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Dictamen de los auditores independientes al [ %) e
Consejo de Administracién y Accionistas de ™"
Holding Monex, S.A.P.I.B.de C.V.y

Subsidiarias

Hemos examinado los balances generales consolidados de Holding Monex, S,A.P,LB, de C.V. y Subsidiarias
(Holding Monex) al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que terminarcn en esas fechas, Dichos
estados financieros consolidados son responsabilidad de la Administracién de Holding Monex. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorfas. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, los estados financieros de algunas subsidiarias, cuyos activos e ingresos representan, el
4.3% y 2.9% en 2010 y €1 0.002% y 2.5% en 2009, respectivamente, de los totales consolidados, fueron examinados
por otros auditores, y nuestra opinién en tanto se refiere a dichas subsidiarias, se basa inicamente en el dictamen de
ofros auditores.

Nuestros exAmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditor{a sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros consolidados no contienen errores importantes y de que estdn preparados de acuerdo
con los criterios contables establecidos por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores {la Comisidn) incluidos en
las “Disposiciones de Cardcier General aplicabies a las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros,
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Sociedades de Inversidn y a las personas que les prestan servicios” (las
Disposiciones). La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros consolidados; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios
contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinién.

Como se explica en las Notas 1, 2 y 4 a los estados financieros consolidados adjunios, se describen las operaciones
de Holding Monex y las condiciones del entorno econdmico y regulatorio que afectan a la misma, En la Nota 4 a los
estados financieros consolidados, se describen los criterios contables establecidos por la Comisidn en las
Disposiciones, las cuales utiliza Holding Monex para la preparacion de su informacién financiera, En fa Nota 2 a los
estados financieros consolidados, se sefialan las principales diferencias entre los criterios contables establecidos por
la Comisidén y las Normas de Informacién Financiera Mexicanas, utilizadas comiinmente en la preparacién de
estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas,

Como se explica en la Nota 1, Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Milltiple, Monex Grupo Financiero (el
Banco), subsidiaria indirecta de Holding Monex, adquiri6é por medio un confrato de compraventa de acciones
celebrado el 14 de abril de 2010 la totalidad de las acciones de Tempus Consulting, Inc. {Tempus), entidad que se
dedica a la compraventa de divisas para pagos en el mercado internacional y opera en los Estados Unidos de
Norteamérica. Si bien el precio acordado entre la partes depende del desempefio financiero que presente Tempus en
2010 y 2011, el primero de tres pagos, el cual ascendié a 31.8 millones de délares americanos, otorgd la propiedad
del 100% de las acciones y se llevo a cabo el 23 de noviembre de 2010, El segundo y fercer pago se llevardn a cabo
durante el mes de marzo de 2011 y durante el 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2010, el Banco registrd
un crédito mercantil de $562 millones de pesos y un pasivo de $188 millones de pesos, correspondiente a la
estimacion por los futuros segundo y fercer pagos a los anteriores accionistas de Tempus.

Delaitte se refiere a Delsitte Toudite Tohmatsu Limited, socdiedad privada de responsab:tidad | mitada en el Reino Un'do, y a su red
de firmas m'ernbre, cada una de elas como una eatidad legat dnica e independiente. Conozca en wwdelotte Comin /canozcanos
la descripcidn detallada de 1a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus fimas rembro



Deloitte.

En nuesira opinion, basada en nuestros examenes y en el dictamen de otros auditores a que se hace referencia en el
primer pérrafo, fos estados financieros consclidados antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, fa situacién financiera de Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V, al 31 de diciembre de 2010 y
2009, los resultados consolidadoes de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo
por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deleitte)Touche Tohmatsu Limited

25 de marzo de 2011



Holding Monex, 5.A.P.IB. de C.V. y Subsidlarias

Balances generales consolidados
Al 3 de dleiembre de 2010 ¥ 2009
{En millones de pesos)

Active w10 0
Disponibilidades § 210 $ 4934
Cueneas Je mergen (derivados) 433 147
Inversiones en valores:
Téaulos para negociar 5,633 7329
Timlos disponibles para la venta 368 219
Tiiulos consanados a vencimienta - i8
10,007 1,556
Dewdores par reporto .
Préstamo de valores 1 1
Derivados:
Con fings di negoclagién 18 47
Coa fines de cobertora 1] -
140 47
Cartzra de crddito vigent:
Créditos comerclales-
Actividad empeesarisf o comercial Lat4 1,418
Cr&diios a entidedes Aruncieras 2
2,40 1,463
Créditos al coanumo - 1
TFotal cartera de crédlto vigeate 2240 La64
Cartera verglda:
Créditos comerciales-
Actividad empresarial o comneteiat 33 H
Tetal cartera vencida 35 H
Total carizra de erddito 2,295 1,458
Estima:ida preventva para riesgos credicios (18) {49
Carteza 42 cvlidits (Neto)} 2239 1,449
Otras cuantes por cobwar (Neto) 10,335 3,132
Twruehies, mabilisrio ¥ equipo (New) 159 159
Bileses adfudivados 5
Tmrsienss parounentss ¢o 20iones 19 22
Tepuestas diferidas (Neta)} - %
Gtros activos:
Cridito percantl 517 15
Cargos diferidos, pagos enticipados e intanglhles 553 41
Otros actives £2 ELd
1.292 604
Total ective $ 25530 5 18050
Cuentas de orden
Operaclones por cuenta de tercoros 2019 200
Clientes enertas cormientes
Bancos de clientes s 78 141
Liguidacién de operaciones de clientes 38 (£§5)
3,250 44)
Yalores de clientes
Valores de clientes reibidos en custodia 4,131 -
Walores y dotumentos recihidos en garartlz 3953 28,230
16684 182310
Operaciones por ceente de chiemtes-
Oparaciones de reposto por cuerea de clizates 9,058 7,028
Colsterales recibidos <n garzntia por certs de cliente 13,825 1,04
Colaterales entregados en garaniis poy cuenta de (Leates - 45
Operaciorgs de préstamo & valores por cusnta de clintes 2! 33
Operaciones de compra de derbados
De fuhaos y contrates adelanrados de clisates (moato eocional) 8463 1,465
D¢ compra ¢ opsiones d¢ clientes %
Opereciones de veutz de derbvedos:
Operadivnes de venta de fituros y coztratos {mecto oocional)} 10,546 3,082
D¢ opeiones de clientes 252408 -
294352 12691
Totales por cuenta d¢ lerceros IS i § 8131

Eas potzs adjentas son parte integral de extos balamees gensrales consolidados.

Paslvo 210 1009
Captzcifn tradiclonal;
Depdsitos de exigibilidad fnmadista § 2258 3 2,639
Depésitos a plazo-
Piblico ¢n general . 13
Mercado de dinero 555 .
Thatos de arddite emitidos 35 -
2,850 2617
Préstamos bencarios ¥ de otros crgazismos:
D eigibilidad i 358 -
Corto plazo 167 360
Largo plazn 4 14
23 M
Acreadores por reportd 7302 1,709
Colaterzles verdidos o dados en grrantfa:
pxtas - 31334
Présteno dé valores. - 18
Berivedes i 171
3 3543
Decivados
Con fines de negociecidn 53 76
Coa fines de cobertura, 3 -
63 76
DA CHTORS POF PAZATE
Impuesto sobre Is rents 37 85
Partizipasiin ds los Trabajadimes en 1as Exilidades 15 16
Acreedores por HquidaciSa de operaciones 6,364 4345
Acreedores diversos y otras cuening por pagar 3082
ELE1D 7529
Cré&dios diferidos ¥ cobvos anticipados 15 ]
Tota] pasho 22,648 15916
Capital contable
Capita] contribmida;
Capital socha] 683 492
Prims ¢n venta de soclones 3%2 %%%
L]
Capital garado "
Reservas de capitsl 15 36
Resulteds de efercicios antrlons 7 125
Resultzdo por valoaciba de titulos disponibles para Is ventz (Neza} 232 123
Efecto samulada por coaverstia {19 -
Resultado por vahuecida de instrumentos de cobartura i7 -
Resulrado neto 21 665
1,367 243
Tetud capital contsble 2873 2,174
Total pasivo y capital contable 1 25,501 s i,
Operaclones por cuanta propla 118 20
Cuentas de registro proplas:
Activos y pasivos contingentes s e s I
Compenmicos cradizicios 1914 2697
Bienes en fideicomiso o mandato;
Fideigomisos 7.840 4,788
12,003 6386
Colaterales recibidos por 12 entided - 4,572
Colaterales recibidos y vendidos o entregados en prrantlapor la Eatidad | -
. 820
Intzreses devengados ro cobrades derivadas por cartera de erédditn
yveoeidz - 3
Otras awetas de registo. 149 £0
Tetales por cuenta propia § 212 14,653



Holding Monex, S.A.P.1.B. de C,V. y Subsidiarias

Estados de resultados consolidados
Por los aifios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En millones de pesos)

Resultado por intermediacion:
Resuitado por divisas
Resultado por instrumentos financieros derivados
Resultado por titulos de deuda
Resultado por titulos de capital
Resultado por intermediacién

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen financiero por infermediacion
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas

Comisiones netas

Ingresos totales de la operacién

Gastos de administracién y promocién
Resultado de la operacidn

Otros productos
Otros gastos
Resultado antes de impuestos a ia utilidad

Impuestos a la utitidad causados
Impuestos a la utilidad diferidos (neto)

Resultado antes de participacién en
subsidiarias y asociadas

Participacién en el resultado de subsidiarias y asociadas

Utilidad neta mayoritaria

Las notas adjuntas son parte integral de este estado financiero consolidado.

2010 2009
2,285 2,006
237 61
61 133
5 4
2,588 2,204
662 506
(375) (327)
287 179
2,875 2,383
(64) (24)
2,811 2,359
869 736
(210) (123)
659 613
3,470 2,972
(2,459) (2.236)
1,011 736
83 193
{58) (37
1,036 892
(318) (271)
5 44
(313) (227)
723 665
4 -
727 665
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Holding Monex, S.A.P.L.B. de C.V. y Subsidiarias

Estados de flujos de efectivo consolidados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(En millones de pesos)

Resultado neto:
Estimacion preventiva para riesgo crediticios
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas
Otros
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo

Actividades de operacidn:
Cambio en cuentas de margen
Cambio en inversiones en valores
Cambio en deudores de reporto, neto
Cambio en préstamo de valores, neto
Cambio en derivados, neto
Cambio en cartera de crédito
Cambio en derechos de cobro adquiridos
Cambio en otros activos operativos
Cambio en captacion tradicional
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos
Cambio en acreedores de reporio
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en derivados (pasivo)
Cambio en otros pasivos operativos
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion-

Actividades de inversién:
Pagos por adquisicidn de inmuebles, mobiliario y equipo
Cobros por disposicién de mobiliario y equipo
Pagos por adaptaciones y mejoras
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas
Pagos por adquisicién del interés minoritario
Flyjos netos de efectivo de actividades de inversion-

Actividades de financiamiento
Aumento de capital social
Reembolso de capital social
Pagos de dividendos en efectivo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento o disminucidn neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2010 2009
727 665
64 24
- 11
53 90
313 227
@) :
4 -
1,157 1,017
(286) (136)
(2,350) (1,158)
5,593 -
. 5
(89) 574
(854) (256)
- 2,338
(4,673) (23)
173 1,879
355 299
- (3,226)
- 3,345
- (359)
(2.459) (1.977)
(3,433) 2,322
(14) (58)
2 -
(116) -
(395) 4
- (31)
(523) (85)
306 -
(25) -
(419) (450)
(138) (450)
(4,094) 1,787
4,934 3,147
840 4,934




Holding Monex, S.A.P.1.B. de C.V. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En millones de pesos)

1.

Actividad, entorno econémico y regulatorio, operaciones sobresalientes

Hotding Monex, S.A. de C.V. (Holding Monex) se constituy6 ¢l 10 de julio de 2007. Su objeto social es
promover, constituir, organizar, adquirir y administrar cualquier género de sociedades mercantiles o civiles
con ¢l objeto de ser a tenedora de inversiones en cualquier género de sociedades mercantiles o civiles,

La actividad principal de las subsidiarias es la realizacién de operaciones financieras tales como la prestacién
de servicios de banca multiple y ia intermediacién bursétil, asi como la emisidn, distribucién y
comercializacién en cnalquier forma de vales, cupones contrasefias, talones y érdenes de pago, tanto en forma
impresa como a través de medios electrénicos,

En el ¢jercicio 2010, los indicadores macroeconémicos en México reflejaron un comportamiento estable; tal
es el caso de la inflacién que fue det 4.40%, asf como ¢l crecimiento en el Producto Interno Bruto (PIB) el
cual se estima sea del 4.5%, una apreciacién del tipo de cambio del délar americano en refacion con el peso
de 5.48%, tasa de desempleo estable y crecimiento en la inversion y en el consumo privado.

Operaciones relevanies de 2010-

- Constitucion de Monex Negocios Infernacionales y Monex USA.- Conforme a la estrategia de
negocios de la Administracién, Banco Monex, S.A, Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero (el Banco), subsidiaria indirecta de Holding Monex, decidié adquirir Tempus Consulting,
Inc. {Tempus), a fravés de la constitucidén y capitalizacién de Monex Negocios Internacionales, 8.A. de
C.V. (Monex Negocios), quien a su vez constituyd y aportd el capital a Monex USA, Corp., (Monex
USA). Las aportaciones se llevaron a cabo el 23 de noviembre de 2010 ambas por un monto de 12.85
millones de ddlares americanos. El dnico objetivo de Monex Negocios es tener las acciones de
Monex USA; y el finico objeto de esta tiltima es tener las acciones de Tempus,

- Adquisicion de Tempus - El Banco adquirié por medio un contrato de compraventa de acciones

celebrado el 14 de abril de 2010 celebrado por la totalidad de las acciones de Tempus Consulting, Inc.
(Tempus) entidad que se dedica a la compraventa de divisas para pagos en el mercado internacional y
opera en los Estados Unidos de Norteamérica. Si bien el precio acordado entre la partes depende del
desempefio financiero que presente Tempus en los préximos dos afios, el primero de tres pagos, €l cual
ascendi6 a 31.8 millones de délares americanos, otorgd a propiedad del 100% de las acciones y se
llevé a cabo el 23 de noviembre de 2010; fecha en que se obtuvieron la totalidad de Ias autorizaciones
de los repuladores mexicanos y extranjeros, y fecha en la que el Banco fomé el control de las
operaciones. El primer pago ascendi6 a 31.8 millones de délares americanos (equivalente a $396). El
importe del segundo y tercer pago dependen del desempefio financiero que Tempus presente en 2010 y
2011, aplicando un factor a los resultados netos antes de impuestos, mismos que se llevaran a cabo
durante el mes de marzo de 2011 y durante el 2012, respectivamente, Al 31 de diciembre de 2010, el
Banco registrd un crédito mercantil de $562 y un pasivo de $188, correspondiente a la estimacién por
los futuros segundo y tercer pagos a los anteriores accionistas de Tempus,



Al 23 de noviembre de 2010, fecha en que se concretd fa adquisicién de Tempus, tal como se
menciond anteriormente, el balance de ésta entidad, convertido a pesos utilizando el tipo de cambio
FIX de esa fecha que fue de 12.4664 d6lares americanos por peso mexicano, presentaba los siguientes

saldos;
Tempus 23 de noviembre de
Consolidado 2010
Activos-
Disponibilidades $ 27
Activos circulantes 134
Cuentas por cobrar 10
Otros activos 3
Pasivos-
Pasivos circulantes (128)
Depositos de clientes (65)
Cuentas por pagar (N
Renta diferido ()
Total de activos netos $ 23

Las operaciones antes mencionadas fueron antorizadas por la Comisién, mediante el oficio
210/12847/2010 del 31 de agoste de 2010. Holding Monex también cuenta con las respectivas
autorizaciones de las Autoridades regulatorias de los Estados Unidos de América y de Reino Unido,
palses donde opera Tempus y su subsidiaria denominada Tempus UK.

- Oferta Piiblica de Acciones. El 12 de julio de 2010 Holding Monex realizé una oferta phiblica a través
de la Bolsa Mexicana de Valores de 400,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, de las series “A”
y “B” representativas de la parte fija y de la parte variable del capital social de Holding Monex.

Derivado de lo anterior el 28 de mayo de 2010 mediante Ia escritura No, 33,279 Libro 956 Afio 2010,
del Notario 83 del Distrito Federal, Holding Monex adopté la modalidad de “Sociedad Andnima
Promotora de Inversion Bursatil”, Asimismo, el 9 de julio de 2010 dicho cambio quedé registrado por
la Comisidn mediante Oficio No. 153/3620/2010.

- Fideicomiso de Administracion No. F/523- El 19 de mayo de 2010, Holding Monex inicié un plan de
acciones en beneficio de los ejecutivos clave que estén laborando en el mismo, En esa misma fecha el
plan fue aprobado por la Asamblea de Accionistas de Holding Monex, Por lo anterior Prestaciones
Universales, S.A. de C.V., (Prestaciones) (Subsidiaria) empresa filial de Holding Monex, celebré un
Fideicomiso de Administracién con el Banco, contrato F/523 conforme el cual se otorgd
financiamiento a los ejecutivos para que pudieran adquirir las acciones representativas del capital
social de Holding Monex. El nimero de acciones que se autorizaron para el plan fueron 5,083,362
acciones de la Serie “B” de Holding Monex, mismas que se asignaron para ofrecerlos a los gjecutivos.

Durante el afio 2009 se realizaron las siguientes operaciones de escisién, fusién y adquisicion:

- Escision de Casa de Bolsa. Mediante Asamblea General Ordinaria y Exiraordinaria de Accionistas
celebrada el 26 de noviembre de 2009, se aprobé 1a escisidn con cifras al 31 de octubre de 2009 de
ciertos activos de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (la Casa de Bolsa)
(subsidiaria} en dos entidades legales: a) ActiMonex, S.A. de C.V. {ActiMonex) v b) Escin Monex,
8.A, de C.V. (EscinMonex). Esta transaccion fue autorizada por la Comisidén mediante Oficio Niim,
310/87120/2009 de fecha 28 de octubre de 2609. Los activos escindidos se muestran a continuacién:



Activionex EscinMonex Total
Activos escindidos-

Efectivo $ - 3 383 $ 383
Titulos disponibles para ia
venta 215 - 215
Mobiliario y equipo 42 - 42
Inversiones permanentes 13 - 13
Cargos diferidos, pagos
anticipados e intangibles 19 - 19
3 239 3 383 3 672

- Fusion de ActiMonex con el Banco - Mediante Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del
Banco celebrada ef 26 de noviembre de 2009, se aprobé el acuerdo de fiisién celebrado en la misma
fecha entre Actimonex (parte relacionada, entidad fusionada) con el Banco (Entidad fissionante), La
fusién fue realizada con cifras al 31 de octubre de 2009, siendo los activos y capital fusionados
mencionados anteriormente, y autorizado mediante el Oficio sefiatado en el punto anterior,

- Constitucién de Efecti Monex - Con fecha 26 de noviembre de 2009 mediante una aportacion a capital
contable por $383, Escin Monex constituyé una nueva entidad denominada Efecti Monex, S.A. de
C.V. (EfectiMonex),

- Fusién de EscinMonex y Efecti Monex con el Grupo Financiero - Mediante Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas del Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. (el Grupo) (subsidiaria)
celebrada el 26 de noviembre de 2009, se aprobé el acuerdo de fusidn celebrado en la misma fecha
entre EscinMonex, EfectiMonex (entidades fusionadas) y el Grupo Financiero {entidad fusionante), La
fusion fue realizada con cifras al 31 de octubre de 2009, siendo los activos y capital fusionados
mencionados anteriormente,

- Adgquisicién de Monex Servicios, S.4. de C.V. - (antes Pagos Dimex, S.A. de C.V.) (Monex Servicios).
El dia 23 de diciembre de 2009, mediante un contrato de compraventa de acciones el Banco adquirié a .
Holding Monex el 99.99% de las acciones de Monex Servicios por un importe de $1. El precio de
compra venta correspondid al valor contable del capital de Monex Servicios a la fecha de la operacién.
Esta operacién fue autorizada por la Comisién mediante Oficio Num. 312-2/82141/2009,

- Fusion de Precard, S.4. de C.V.- El 16 de junio de 2009, se acordd la fusién entre Precard, S.A. de
C.V. (Precard) y Prestaciones Universales, S.A. de .C.V. (Prestaciones) con cifras al 30 de abrii de
2009, asumiendo esfd (ltima todos los derechos y obligaciones de la Precard. Por tratarse de
compafifas bajo control comiin, ya que son subsidiarias de Holding Monex, la fusién se contabilizé con
base en los valores en libros de la compafifa fusionada,

Los actos corporativos anteriormente mencionados no tuvieron un impacto en los estados financieros de
Holding Monex,

Principales diferencias con Normas de Informacién Financiera aceptadas en México

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables establecidos por Ia
Comisidn, los cuales difieren de las Normas de Informacion Financiera (NIF) aplicadas cominmente en la
preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguiadas, principalmente en los siguientes
casos:

- Los deudores diversos no cobrados en 60 dfas dependiendo de su naturaleza, se reservan en el estado
de resultados, independientemente de su posible recuperacidn por parte de Holding Monex.

- Se suspende la acomulacién de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el momento
en que el saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido. En tanto ef crédito se mantenga en
cartera vencida, el control de los intereses devengados se lleva en cuentas de orden. Cuando dichos
intereses vencidos son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del gjercicio en el rubro
de “Ingresos por intereses”. Las NIF requieren el reconocimiento de los intereses devengados y, en su
caso, la creacién de una estimacién para cuentas de cobro dudoso con base en v estudio de su
recuperabilidad.



Los Criterios contables de la Comisidn permiten efectuar reclasificaciones hacia la categorfa de titulos
conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta previa
autorizacioén expresa de la Comisi6n, sin embargo, de acuerdo con la Interpretacion a las Normas de
Informacién Financiera (INIF) No. 16, “Transferencia de categoria de instrumentos financieros
primarios con fines de negociacién” solamente estén permitidas estas transferencias, en casos
inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser negociados de manera activa, tienen una
fecha definida de vencimiento y la entidad tiene la intencién, como la capacidad, de conservarlos a
vencimiento.

El monto de colateral otorgado en efectivo, valores u otros activos altamente Hquidos en operaciones
con derivados en mercados o bolsas reconocidos se presenta en un rubro especifico en el balance
general denominado “Cuentas de Margen”, en lugar de presentarlo en el rubro de “Derivados”, tal
como lo establecen las NIF.

Las cuentas de aportaciones o de margen manejadas (entregadas y recibidas) cuando se negocian
instrumentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el rubro de
“Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en lugar de
presentario en el rubre de “Derivados”, tal como lo establecen {as NIF,

La Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) se presenta en el estado de resultados
dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocién”. De conformidad con las NIF, la PTU
corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”,

En el estado de flujos de efectivo se aumenta del resultado neto, la estimacién preventiva para riesgos
crediticios y la estimacién de irrecuperabilidad o difieil cobro, lo cual no es requerido por las NIF.

En los criterios contables de la Comisidn, se establece que en coberturas de valor razonable ef ajuste al
valor en libros por la valuacién de la partida cubierta se presente en un rubro por separado en el
balance general, en lugar de presentarlo conjuntamente con ta posicién primaria cubierta, de acuerdo
con las NIF.

Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de la
Comision, las cuales difieren de las establecidas por las NIF,
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Resultado por intermediacign - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 Holding Monex presenta el *Resultado por
intermediacién” como primer rubro del estado de resultados con el objeto de presentar al inicio del mismo estado
financiero su principal ingreso que es la compraventa de divisas,

Conversion de estados financieros de subsidiarias en moneda extranjera - Para consolidar los estados
financieros de subsidiarias extranjeras, éstos se modifican en la moneda de registro para presentarse a los criterios
contables de la Comisidn. I.os estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando las siguientes
metodologias:

a)

b)

Operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional es la misma. Convierten sus estados
financieros uiilizando los siguientes tipos de cambio: 1) de cierre para los activos y pasivos y

2) histérico para el capital contable y 3) el de la fecha de devengamiento para los ingresos, costos y gastos.
Los efectos de conversion se registran en el capital contable,

Operaciones extranferas cuya moneda de registro y funcional es diferente. Convierten sus estados
financieros de la moneda de registro a la moneda funcional, utilizando los signientes tipos de cambio: 1) de
cierre para los activos y pasivos monetarios, 2} histérico para activos no monetarios, pasivos no monetarios
y capital contable y 3) el de la fecha de devengamiento para los ingresos, costos y gastos, excepto los que
provienen de partidas no monetarias que se convierten al tipo de cambio histérico de la partida no
monetaria; los efectos de conversion, se regisiran en el resultado integral de financiamiento.
Posteriormente, para convertir los estados financieros de la moneda funcional al peso mexicano, se utilizan
los siguientes tipos de cambio: 1) de cierre para los activos y pasivos y 2) histérico para el capital contable
y 3) el de la fecha de devengamiento para todos los ingresos, costos y gastos. Los efectos de conversion se
registran en el capital contable.

Las monedas de registro y fancional de las operaciones extranjeras y los tipos de cambio utilizados en los
diferentes procesos de conversidn, son como sigue:

Tipo de cambio
para copvertir de

Tipo de cambio
para convertir

moneda de de moneda
Moneda de Moneda registro a moneda  funcional a peso
Compaiifa registro Funcional funcional mexicano
Monex Negocios Internacionales, Peso Délar
S.AA.de C.V. americano 12.3496 12.3496
Monex USA, Corp. Délar Délar
americano americano 1.0000 12.3496
Tempus Consuiting, Inc. Délar Délar
americano americano 1.0000 12.34%96
Tempus UK, Ltd. Libras Libras
esterlinas esterlinas 1.0000 19.33453
Monex Securities, Inc. (Monex Délar Délar
Securities) americano americano 1.0000 12.3496
Monex Assets Management, inc. Délar Délar
{Monex Assets) americano americano 1.0000 12.3496

La integracion del saldo final del efecto acumulado por conversién al 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

Importe
Saldo inicial del efecto por conversion $ -
Reclasificacidn del saldo inicial de efecto por conversion (15)
Efecto de conversion de] perfodo (GY)
Saldo final g 19
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La moneda fancional de Holding Monex es el peso mexicano. Debido a que Holding Monex mantiene inversiones
en subsidiarias en el extranjero, cuya moneda funcional no es el peso mexicano, se encuentra expuesta a un riesgo
de conversién de moneda extranjera, Asimismo, se han contratado activos y pasivos monetarios denominados en
diversas monedas, principaimente el d6lar estadounidense y el euro, y existe una exposicién al riesgo cambiario,
atribuible a las operaciones de Holding Monex durante el curso normal del negocio. (Ver Nota 31 de
administracién integral de riesgos).

Principales politicas contables

Las principales politicas contables de Holding Monex estin de acuerdo con los ctiterios contables prescritos por la
Comision, las cuales se incluyen en las “Disposiciones de Carécter General aplicables a las Sociedades
Controladoras de Grupos Financieros, Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Sociedades de Inversién y a las
personas que les prestan servicios”, en sus circulares, asf como en los oficios generales y particulares que ha
emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Adminisiracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas en fos estados financieros
consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Atin y cuando pueden
liegar a diferir de su efecto final, fa Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de Holding Monex s¢ ajustar4 a las NIF
definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable
especifico, tomando en consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas.

Cambios en politicas contables -
Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a Holding Monex
El 1° de enero de 2010, entrd en vigor 1a siguiente NIF:

NIF C-1, "Efectivo y equivalentes de efectivo”- Requiere la presentacion del efectivo y equivalentes de efectivo
restringido en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo, a diferencia del Boletin C-1, que requeria la
presentacién en forma separada; sustituye el término de inversiones temporales a la vista por el de inversiones
disponibles a la vista y considera como una caracteristica de este tipo de inversiones, el vencimiento hasta de tres
meses a partir de la fecha de adquisicion.

Mejoras a las NIF 2010. Las principates mejoras que generan cambios contables, son:

NIF B-1, “Cambios contables y correcciones de errores” - Se amplian las revelaciones cuando Holding
Monex aplica una nueva norma particular,

NIF C-7, “Inversiones en asocladas y otras inversiones permanentes” - Se modifica la forma mediante la
cual se determinan los efectos derivados de incrementos en el porcentaje de participacién en una asociada.
Asimismo, se establece que los efectos determinados por incrementos o disminuciones en el porcentaje de
participacion en ia asociada se deben reconocer en el rubro de participacién en los resuitados de asociadas
y no en el rubro de partidas no ordinarias.

NIF C-13,”Partes relacionadas” - Se requiere que en caso de que la controladera directa o Ia controladora
principal de la entidad informante no emitan estados financieros disponibles para uso piblico, la entidad
informante debe revelar el nombre de la controladora, directa o indirecta, més préxima, que emita estados
financieros disponibles para uso publico,
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A continuacién se describen las politicas contables mds importantes que sigue Holding Monex:

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacién financiera - A partir del 1° de enero de 2008,
Holding Monex suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacién en fos estadoes financieros; sin embargo,
los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de reexpresidn reconocidos hasta el
31 de diciembre de 2007.

Holding Monex mantiene en sus activos, pasivos y capital contable, los efectos de reexpresién determinados hasta
el dltimo periodo en el que reconocid estos efectos, es decir, hasta el 31 de diciembre de 2007 como se menciond
anteriormente. Estos efectos se han dado de baja en la fecha y con el mismo procedimiento, con los que se dan de
baja los activos y pasivos o componentes del capital contable a los que pertenecian tales efectos, En tos estados
financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presentan tinicamente los efectos de reexpresién vigentes
determinados en perfodos anteriores y que todavia no s¢ han dado de baja.

De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién®, un entorno econdémice no inflacionario es
cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26% vy, ademas, de acuerdo
con los pronédsticos econdmicos de organismos oficiales, se identifica una tendencia en ese mismo sentido:
inflacién baja, La inflacién acumulada de los tres gjercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
es 14.50% y 14.35%, respectivamente; y por lo tanto, el entorno econémico califica como no inflacionario en
ambos gjercicios. Los porcentajes de inflacién por los affos que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
fueron 4.40% y 3,72%, respectivamente,

Disponibilidades - Se valtian a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valan a su valor razonable con
base en la cotizacién del cierre del gjercicio.

Las divisas adquiridas que se pacte liquidar en una fecha posterior a la concertacién de la operacion de
compraventa, se reconocen como una disponibilidad restringida (divisas a recibir). Las divisas vendidas se
registran como un crédifo en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta
liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora cuando se realiza una
compra,

Para efectos de presentacion en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de otras cuentas por cobrar (neto) o
acreedores por liquidacién de operaciones, segiin corresponda.

En este rubro también se incluyen a las operaciones de préstamos interbancarios pactadas a un plazo menor o igual
a 3 dias hébiles, asl como ofras disponibilidades tales como corresponsales y documentos de cobro inmediato,

Cuentas de margen - Las llamadas de margen (depdsitos en garantfa) por operaciones con instrumentos
financieros derivados en mercados reconocidos se registran a valor nominal,

Los depésitos en garantia estan destinados a procurar ¢l cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los
derivados celebrados en los mercados reconocidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros
posteriores efectuados en ia vigencia de los contratos correspondientes.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda y
renta variable, en posicién propia y entregados en garantia, que se adquieren con la intencién de enajenarlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compraventa. Al
momento de su adquisicion se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el

descuento o sobreprecio). Posteriormente se valian a su valor razonable, determinado por el proveedor de precios _
contratado por Holding Monex conforme a lo establecido por la Comisién, Por otro lado, el costo se determina por
el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda mas el
interés devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor razonable se registra en
el estado de resuitados en el rubro de “Resultado por Intermediacién” y estos efectos de la valuacion tendrén el
cardcter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.
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El valor razonable es el monto por ¢l cual puede intercambiarse un activo ¢ liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e ignalmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccién por 1a adquisicién de titulos clasificados para negociar se reconocen en los resultados
del gjercicio en la fecha de adquisicién,

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
perfodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos,

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera se
reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Dentro de este rubro se registran las operaciones pendientes de liquidar que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtian y registran como titulos para negociar,
registrando la enfrada y salida de los titulos objeto de la operacion al momento de concertacién contra la cuenta
liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

Los criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia titulos conservados a vencimiento
o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta, previa autorizacién expresa de la Comisién,

Titulos disponibles para la venta - Los titulos disponibles para la venta son aquellos titulos de deuda y acciones,
cuya intencién no estd orientada a obtener ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de
operaciones de compraventa y, en ¢l caso de tftulos de deuda, tampoco se tiene la intencién ni capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento, por lo tanto representa una categoria residual, es decir se adquieren con una
intencién distinta a la de los tftulos para negociar o conservados al vencimiento, debido a que se tiene la intencién
de negociarlos en un futuro no cercano pero anterior a su vencimiento,

Al momento de su adquisicién, se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion por
la adquisicion (et cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio), el cual es a su vez el costo de adquisicién
para Holding Monex. Posteriormente se valiian a su valor razonable,

Holding Monex determina el incremento o decremento por valuacién a valor razonable utilizando precios
actualizados proporcionados per ¢l proveedor de precios, quien utiliza diversos factores de mercado para su
determinacidn, El rendimiento de los titulos de deuda, se registra conforme al método de interés imputado o
método de interés efectivo segin corresponda de acuerdo a la naturaleza del instrumento; dichos rendimientos se
reconocen como realizados en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por Intereses”. La utilidad o
pérdida no realizada resultante de la valuacidn de acuerdo al proveedor de precios, se registra en otras partidas de
la utilidad integral dentro del capital contable en el rubro de "Resultado por valuaci6n de titulos disponibles para
la venta”, neto del impuesto diferido relativo, siempre y cuando dichos titulos no se hayan definido como
cubiertos en una relacién de cobertura de valor razonable mediante la contratacién de un instrumento financiero
derivado, en cuyo caso se reconoce en los resultados del ejercicio.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del gjercicio en el mismo
perfodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos,

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera se
reconoce dentro de los resultados del gjercicio.

Los criterios contables de ia Comisidn permiten transferir titulos clasificados como “conservados a vencimiento”
hacia la categorfa de “titulos disponibles para la venta”, siempre y cuando no se cuente con la infencién o
capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento, asi como reclasificaciones de titulos para negociar hacia
disponibles para la venta previa autorizacién expresa de la Comisidn.

Deterioro en el valor de un titulo - Holding Monex deberé evaluar si a la fecha del balance general existe
evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado,
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Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, sl y sélo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo fturos estimados
que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento finico que
individualmente sea la causa del deferioro, siendo més factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se reconocen, no
importando que tan probable sean.

Operaciones de reporte — Las operaciones de reporto son aqueltas por medio de ia cual el reportador adquiere por
una suma de dinero la propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y contra reembolso del
mismo precio mas un premio a fransferir al reportado ta propiedad de ofros tantos titulos de la misma especie. El
premio queda en beneficio del reportador.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos, No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como
financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de incumplimiento,

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacién de la operacién de reporto, actuando Holding Monex como reportada, se reconoce la
enfrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al
precio pactado, lo cual representa la obligacion de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de {a vida
del reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por
reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando
dicha cuenta por pagar.

En relacidn con el colateral otorgado, Holding Monex presentard el activo financiero en su balance general como
restringido, valuandose conforme a los criterios anferiormente descritos, hasta el vencimiento del reporto.

Actuando Holding Monex como reportadora, en la fecha de contratacién de la operacidn de reporto se reconoce la
salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar ¢l efectivo entregado, Durante la vida del
reporto, fa cuenta por cobrar se valtia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en
los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando dicha
cuenta por cobrar,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccidn es motivada para
obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su parte, la
reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversi6n a cierta tasa y al no buscar algin valor en especifico, recibe
activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que enfrenta respecto a la
reportada. En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo que recibi6 como
financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora consigue
rendimientos sobre su inversién cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones ilevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencion de ia reportadora es
acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reporiada, otorgando efectivo como colateral, el
cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la reportadora. A este respecto,
la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por el financiamiento implicito
obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa de reporto es generalmente menor a la que se hubiera
pactado en un reporto “orientado a efectivo™.

No obstante la intencién econdmica, el tratamiento contable de las operaciones de reporto “orientadas a efectivo”
u “orientadas & valores™ es el mismo,
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Colaterales oforgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce el
colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacidn los lineamientos relativos a las operaciones de
custodia establecidos en el criterio B-9 “Custodia y Administracién de Bienes”, La reportada reclasifica el activo
financiero en su balance general, y se presenta como restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacion,
presentacidn y revelacién de conformidad con el criterio de contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende ¢l colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccion, asf como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colaterat a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que sea
dado en garantfa en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio recibido
y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resuliados del ejercicio). Para efectos de presentacién dicha
cuenta por pagat s compensada con {a cuenta por cobrar denominada “Deudores por reporto”, la cual es generada
al momento de la adquisicién dei reporto. El saldo deudor o acreedor se presenta en el rubro de “Deudores por
reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garaniia®, seglin corresponda,

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por Ia concertacién de otra
operaci6én de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a coste amortizado mencionada
anteriormente,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando 1a operacion de
reporto Hlega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada,

Tratandose de operaciones en donde a reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacién de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas de
orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacién las normas relativas a
las operaciones de custodia del Criterio B-9 “Custodia y Administracién de Bienes®,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en garantia
por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada, o bien, la
segunda operacién en la que se dio en garantia el colateral liega a su vencimiento, o exista incumplimiento de la
contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacion en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud del prestamista, recibiendo como contraprestacién un premio. En
esta operacion se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y
aqueltos permitidos por la regulacién vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacion, No obstante, la
sustancia econdmica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta
el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamos de valores se regisiran como se indica a continuacion:
A la fecha de la contratacién del préstamo de valores actuando Holding Monex como prestaimista, se registra la

entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las normas
de valuacion, presentacidn y revelacion de conformidad con el criterio contable que corresponda,
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El premio se registra inicialinente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la
entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resuftados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacidn,

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, Holding Monex registra el valor
objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion fas normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-9 “Custodia y Administracion de Bienes” emitido por la Comision.

El premio se registra iniciaimente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la salida
del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de
interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operaci6n, asf como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo con
el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacidn recibido, asf como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el rubro
de colaterales recibidos por Holding Monex.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacion) - Holding Monex reconoce
todos los derivados que pacta (incluidos aguéllos que formen parte de una relacién de cobertura) como activos o
pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en ¢l balance general, inicialmente a su
valor razonable, el cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en {a operacién.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivade se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valiian a su valor razonable, sin deducir {os costos de transaccidn en los
que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicidn, reconociendo dicho efecto de valuacién en los
resultados del perlodo dentro del rubro “Resultado por intermediacion®.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los derechos
y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicidn de riesgo, es decir, cuando se efecta en dicho
mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de fas mismas caracteristicas,

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lieguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por alguna
de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas,

Para efectos de clasificacién en la informacion financiera, para fos instrumentos financieros derivados que
incorporen a {a vez derechos y obligaciones, tales como los futuros, contratos adelantados o swaps, se compensan
las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacidn resulte en un saldo deudor
o acreedor este se presenta en el rubro “Derivados” del active o pasivo, seglin corresponda,

Adicionalmente, Holding Monex presenta el rubro de derivados {saldo deudor o acreedor) en el balance general
segregando los derivados con fines de negociacion de los derivados con fines de coberiura.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacién:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aqueltlos mediante los cuales se establece una
obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, tanto en cantidad,
calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacién. Tanto los contratos adelantados como los futuros
son registrados inicialmente por Holding Monex en ¢l balance general come un activo y un pasivo, inicialmente a
su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el contrato de compraventa del
subyacente, con ¢l fin de reconocer el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el subyacente; asi como el
derecho y 1a obligacidn de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato,
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Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactado en el contrato y
el tipo de cambio “Forward” al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como los efectos de
valuacion dentro del rubro de “Resultado por Intermediacién”.

Los futuros con fines de negociacién son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial entre éste
y el precio pactado en el estado de resultados,

Contratos de Opciones:

Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mis no la obligacién, de
comprat o vender un determinado niimero de instrumentos subyacentes a un precio determinado dentro de un
plazo establecido,

Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en: opciones de compra (calls) y de venta {puts).

El tenedor de una opeidn de venta tiene el derecho, pero no la obligacién de vender un determinado nimero de un
bien subyacente, a un precio fijo (precio de gjercicio), dentro de un plazo determinado.

El tenedor de una opcién de compra tiene el derecho, pero no la obligacion, de comprar al emisor un determinado
mimero de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un plazo determinado.

Las opciones se pueden gjercer al final del perfodo de vigencia (opciones europeas), o en cualquier momento
durante dicho perfodo (opciones americanas); el precio de ejercicio es el que se pacta en la opcién, y que se
ejercerd en caso de que sea conveniente para el comprador de la opci6n. El instrumento sobre el que se fija dicho
precio es el valor de referencia o subyacente. La prima es el precio que paga el tenedor al vendedor por los
derechos que confiere la opcidn.

La prima de la opcidn se registra como activo o pasivo por Holding Monex en la fecha en que se celebré fa
operacidn. Las fluctuaciones que se deriven de la valuaci6n a mercado de la prima de la opcion se reconocen
afectando el rubro del estado de resultados “Resultado por intermediacién”. Cuando la opci6n se ejerce o expira,
se cancela la prima de la opcidn reconocida contra los resultados del ejercicio, también dentro del rubro de
“Resultado por intermediacién®.

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacion alguna, como un saldo
deudor, en el activo dentro del rubro “Derivados”. Las opciones reconocidas que representan obligaciones se
presentan, sin compensacion alguna, como un saldo acreedor en ¢l pasivo dentro del rubro “Derivados®™.

Los contratos de opciones con fines de negociacion se registran en cuentas de orden al precio del ejercicio de
¢stas, multiplicado por el nimero de titulos, diferenciando a las opciones negociables en bolsa de las negociables
fuera de bolsa, con el objeto de conirolar la exposicion de riesgo.

Todos los resultados por valuacién que se reconozean antes de que se ejerza o expire la opcién, tendran el cardcter
de no realizados y no serdn susceptibles de capitalizacién ni de reparto entre sus accionistas hasta que se realicen
en efectivo,

Swaps:

Son contratos entre dos partes, mediante ¢l cual se establece la obligacidn bilateral de intercambiar una serie de
flujos, por un perfodo de tiempo determinado y en fechas previamente establecidas.

Los swaps son reconocidos inicialmente por Holding Monex en el balance general como un activo y un pasivo,
inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado.
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Holding Monex reconoce inicialmente en ¢l balance general, la parte activa y pasiva por los derechos y
obligaciones del contrato pactado a su valor razonable, valuando a valor presente los flujos futuros a recibir o a
entregar de acuerdo a la proyeccién de tasas futuras implicitas por aplicar, descontando la tasa de interés de
mercado en la fecha de valuacién con curvas proporcionadas por el proveedor de precios, revisadas por el 4rea de
riesgos de mercado.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a Ia adquisicién del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados, distintos a aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura, se valiian
a valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de
disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacion en los resultados del periodo.

En caso de que un activo financiero, proveniente de los derechos establecidos en los derivados, experimente un
deterioro en el riesgo de crédito (contraparie), el valor en libros debe reducirse al valor recuperable estimado y el
monto de {a pérdida se reconoce en los resultados del periodo, Si posteriormente desaparece la situacion de
deterioro, se debe revertir hasta por el monto previamente deteriorado reconociendo dicho efecto en los resultados
del periodo en que esto ocurra.

La liquidacidn de un contrato “Swap” podré hacerse en especie o en efectivo, de conformidad con las condiciones
del mismo,

El resultado de la compensacion de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por
formando parte del rubro de “Derivados”,

Derlvados con fines de cobertura - La Administracion de Holding Monex realiza operaciones con derivados para
fines de cobertura con swaps,

Los activos y pasivos financieros que sean designados y cumplan los requisitos para ser designados como partidas
cubiertas, asf{ como los instrumentos financieros derivados que forman parte de una relacién de cobertura, se
reconocen de acuerdo con las disposiciones relativas a la contabilidad de coberturas para el reconocimiento de 1a
ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura y de la partida cubierta de acuerdo a lo establecido en el
Criterio B-5 “Derivados y Operaciones de Cobertura” de la Comisién,

Una relacion de cobertura califica para ser designada como tal cuando se cumplen todas las condiciones
siguientes;

- Designacién formal y documentacién suficiente de la relacién de cobertura,

- La cobertura debe ser altamente efectiva en lograr la compensacién de los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

- Para coberturas de flujo de efectivo, la transaccion pronosticada que se pretenda cubrir debe ser altamente
probable su ocurrencia.

- La cobertura debe ser medible confiablemente,

- La cobertura debe ser evaluada continuamente {al menos trimestralmente),

Todos los derivados con fines de cobertura se reconocen como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/fu
obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a su valor razonable, el cual, corresponde al
precio pactado en la operacién,

El resultado de Ia compensacién de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por

separado de la posicidn primaria cubierta formando parte del rubro de “Derivados® y se registra el interds
devengado en el estado de resultados en el “Margen Financiero®,
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Los derivados con fines de coberfura se valiian a mercado y el efecto se reconoce dependiende del tipo de
cobertura contable, de acuerdo con lo siguiente:

a. Coberturas de valor razonable - Representa una cobertura de la exposicidn a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o bien a una
porcién de ambos, que es atribuible a un riesgo particular y que puede afectar el resultado del periodo. Se
vallan a mercade la posicion primaria por el riesgo cubierto y el instrumento derivado de cobertura,
registrindose el efecto neto en los resultados del periode dentro del rubro de “Resultado por
intermediacion®.

b. Coberturas de flujos de efectivo - Representa una cobertura de la exposici6n a la variacion de fos flujos de
efectivo de una transaccién pronosticada que (i) es atribuible a un riesgo en particular asociado con un
activo o pasivo reconocido, o con un evento altamente probable, y que (if) puede afectar al resultado det
periodo. El instrumento derivado de cobertura se valiia a mercado. La porcién de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que sea efectiva en la cobertura, se registra deniro de la cuenta de utilidad integrai
en el capital contable y la parte inefectiva se registra en los resultados del periodo como parte de
“Resultado por intermediacion™.

El componente de cobertura efectivo reconocido en el capital contable asociado con la partida cubierta, se
ajusta para igualar al monto menor (en términos absolutos) entre la ganancia o pérdida acumulada del
instrumento de cobertura desde el inicio de 1a misma, y el cambio acumulado en el valor presente de los
flyjos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de 1a cobertura,

Cualquier ganancia o pérdida remanente del instrumento de cobertura se reconoce directamente en los
resultados del periodo,

Holding Monex suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios en el valor
razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, cuando se preveé que la transaccidon pronosticada no ocurrir o
cuando se decide cancelar la designacién de cobertura.

Al dejar de aplicar de manera prospectiva la contabilidad de coberturas de valor razonable, cualquier ajuste al
valor en libros por la valuacidn de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, se amortiza en los resultados del
perfodo. La amortizacién se lieva a cabo utilizando el método de linea recta durante la vida remanente de la
partida originalmente cubierta.

Al suspender la contabilidad de coberturas de flujo de efectivo, la ganancia o pérdida acumulada correspondiente
a 1a parte eficaz del derivado de cobertura que haya sido reconocida en el capital contable como parte de la
utilidad integral durante el perfodo de tiempo en el cual la cobertura fue efectiva, permanece en el capital contable
hasta el momento en que los efectos de la transaccidn pronosticada afecten los resultados. En el caso de que ya no
sea probable que 1a fransaccién pronosticada ocurra, Ja ganancia o la pérdida que fue reconocida en la cuenta de
utilidad integral se registra inmediatamente en resultados. Cuando la cobertura de una transaccién pronosticada se
mostré prospectivamente satisfactoria y posteriormente no es altamente efectiva, la ganancia o pérdida acumulada
correspondiente a la parte eficaz del derivado de cobertura que se reconocid en el capital contable como parte de
la utilidad integral durante el perfodo de tiempo en el cual la cobertura fue efectiva, se lleva de manera
proporcional a los resultados, en la medida que los efectos de la transaccion pronosticada afecten los resultados.

Los paquetes de derivados que coticen en algiin mercado reconocido come un sélo instrumento se reconocerdn y
valuarin de manera conjunta (es decir sin desagregar cada instrumento financiero derivado en forma individual).
Los paquetes de derivados no cotizados en alglin mercado reconocido se reconocerdn y valuardn de manera
desagregada por cada derivado que conforme dichos paquetes.
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El resultado de la compensacién de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por
separado de la posicién primaria cubierta formando parte del rubro de “Derivados™.

Derivados implicitos - Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido (combinado)
que incluye a un contrate no-derivado (conocido como contrato anfitridn), en el que algunos de los flujos de
efectivo de dicho componente varfan de manera similar a como lo hariz un derivado de forma independiente, Un
derivado implicito causa que algunos de los flujos de efectivo requeridos por el contrato

(o incluso todos) se modifiquen de acuerdo a Ios cambios en una tasa de interés especifica, el precio de un
instrumento financiero, un tipo de cambio, un indice de precios o tasas, una calificacién crediticia o indice de
crédito, u otra variable permitida por la legislacién y regulaciones aplicables, siempre y cuando tratdndose de
variables no financieras, ésias no sean especificas o particulares a una de las partes del contrato, Un derivado que
se encuentra adjunto a un instrumento financiero pero que es contractualmente fransferible de manera
independiente a dicho instrumento, o bien, que tiene una contraparte diferente, no es un derivado implicito sino un
instrumento financiero separado (por gjemplo en operaciones).

Un derivado implicito se segrega del contrato anfitridén para efectos de valuacién y recibir el tratamiento contable
de un derivado, si y sdlo si se cumplen todas las siguientes caracteristicas:

a. Las caracteristicas econdmicas y riesgos del derivado implicito no se encuentran estrechamente
relacionadas con las caracteristicas econdmicas y riesgos del contrato anfitridn;

b, Un instrumento financiero separado que cuente con los mismos términoes que el derivado implicito
cumpliria con la definicién de derivado, y

c. El instrumento financiero hibrido (combinado) no se valiia a valor razonable con los cambios reconocidos
en resultados (por ¢jemplo un derivado que se encuentra implicito en un activo financiero o pasivo
financiero valuado a valor razonable no debe segregarse).

Los efectos de valuacion de los derivados implicitos se reconocen en el mismo rubro en que se encuentra
registrado el contrato anfitridn.

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitridn, que no es un instrumento financiero, es parte
integral del acuerdo y por tanto estrechamente relacionado con el contrato anfitrién siempre que no esté
apalancado, no contenga un componente de opcidn y requiera pagos denominados en:

- la moneda funcional de alguna de las paries sustanciales del contrato;

- la moneda en la cual el precio del bien o servicio relacionado que se adquiere o entrega esid habitualmente
denominado para transacciones comerciales en todo el mundo;

- una moneda que tenga una o més de las caracteristicas de la moneda funcional para alguna de las partes.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente
en la fecha de la operacidn, Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de cambio en
vigor al cierre del periodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio vigente en
la fecha de operacidn, excepto los generados por las subsidiarias residentes en el extranjero, los cuales se
convierten al tipo de cambio Fix de cierre de cada perfodo.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Cartera de crédifo vencida - Holding Monex tiene tos siguientes criterios para clasificar los créditos no cobrados
como cartera vencida:

- Si los adeudos consisten en créditos con pago Gnico de principal e intereses al vencimiento y presentan 30
o més dfas naturales de vencidos.
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- Si los adeudos se refieren a créditos con pago tnico de principal al vencimiento y con pagos periddicos de
intereses y presentan 90 o mds dias de vencido el pago de intereses respectivo o 30 o més dias de vencido
el principal.

- 8i los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses y presentan 90
o més dfas naturales de vencidos,

- Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes serén reportados como cartera vencida al momento
en el cual se presente dicho evento,

Los créditos vencidos reestructurados permaneceran dentro de la cartera vencida y su nivel de estimacion
preventiva se mantendré en tanto no exista evidencia de pago sostenido, es decir, ¢l cumplimiento de pago del
acreditado sin retraso, por el monto total exigible, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema
de pagos del crédito, tal como lo establecen los criterios contables de la Comision,

Los créditos renovados en los cuales ¢l acreditado no liquide en tiempo los intereses devengados y el 25% del
monto original del crédito de acuerdo a las condiciones pactadas en el contrato, seran considerados como vencidos
en tanto no exista evidencia de pago sostenido, tal como lo establecen os criterios contables de la Comisidn.

Se suspende la acumulacién de intereses devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el
crédito es catalogado como cartera vencida incluyendo los créditos que contractualmente capitalizan intereses al
monto del adeudo.

Por lo que respecta a los intereses ordinarios devengados no cobrados correspondientes a créditos que se
consideren como cartera vencida, Holding Monex crea una estimacion por el monto total de los intereses, al
momento del traspaso del crédito como cartera vencida,

Culificacidn de cartera de crédito y estimacion preventiva para riesgos crediticios -De acuerdo a las
Disposiciones, la cartera de crédito se debe clasificar en: Comercial y de Consumo, Al 31 de diciembre de 2010 y
2009, la cartera de Holding Monex se encuentra clasificada en:

a. Comercial: Créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en moneda
nacional, extranjera, en unidades de inversién o veces salario minimo (VSM), asi como los intereses gue
generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad empresarial y destinados a su giro
comercial o financiero; las operaciones de descuento, redescuento, factoraje y operaciones de
arrendamiento financiero que sean celebradas con dichas personas morales o fisicas; los créditos otorgados
a fiduciarios que actiien al amparc de fideicomisos y los esquemas de crédito cominmentie conacidos como
“estructurados” en los que exista una afectacion patrimonial que permita evaluar individualmente el riesgo
asociado al esquema. Asimismo, quedardn comprendidos los créditos concedidos a entidades federativas,
municipios y sus organismos descentralizados, cuando sean objeto de calificacién de conformidad con las
disposiciones aplicables,

b, De consumo: Créditos directos, denominados en moneda nacional, exiranjera, en unidades de inversién o
VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas, derivados de operaciones de tarjeta
de crédito, de créditos personales, de créditos para la adquisicién de bienes de consumo duradero y las
operaciones de arrendamiento financiero que sean celebradas con personas fisicas; incluyendo aquellos
créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de Holding Monex de crédito,
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Holding Monex reconoce las reservas preventivas para cubrir riesgos crediticios con base en lo siguiente:

Cartera comercial:
a. Meétodo individual - Para acreditados con saldos iguales o mayores & 4,000,000 de Unidades de Inversion
(UDIS), evaluando:

- La calidad crediticia del deudor, de acuerdo al resultado que s¢ obienga de calificar, segiin
corresponda, 1) ia Probabilidad de Impago del acreditado, acorde a la metodologia propietaria
autorizada por la Comisidn para este efecto, o 2} la aplicacién de la metodologia estandar,
catificando en forma especifica e independiente, los aspectos de riesgo pafs, riesgo financiero,
riesgo industria y experiencia de pago, de acuerdo a lo establecido en dichas disposiciones.

- La cobertura del crédito en relacion con el valor de las garantias, se distingue entre las garantias
personaies y reales y se estima una probable pérdida. Como resultado del anélisis de las garanifas
reales se separaran los créditos en funci6n del valor descontado de la garantia en dos grupos: a)
créditos totalmente cubiertos y b} créditos con porcién expuesta.

b, Me¢étodo no individualizado - Para acreditados con saidos menores a 4,000,000 de UDIS:

- Mediante el cAlculo paramétrico de la provisién en funcidn a su historial de pagos por los Gltimos
12 meses, as{ como su comportamiento crediticio.

La calificacién de 1a cartera comerciat se efectia mensualmente y se presenta trimestralmente a la Comisién en los
treinta dias siguientes a la fecha que esté referida la calificacién. El registro de la estimacion se realiza
considerando el saldo de tos adeudos del iltimo dia de cada mes considerando los niveles de calificacién de la
cartera al iltimo trimestre conocido, actualizada con la modificacion del riesgo at cierre del mes actual,

El 17 de mayo de 2010, la Comisién emitié una Resolucién que modifica las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a lag Instituciones de Crédito”, por medio de la cual modifica la metodologia de calificacién de la
cartera de crédito comercial de las instituciones de crédito permitiendo que las instituciones de crédito reevalten
el riesgo inherente a los créditos que hubieren sido reestructurados, renovados o cedidos, considerando el valor de
las garantias que éstos tengan asociadas,

Las reservas preventivas a constituir serdn iguales al importe de aplicar el porcentaje que corresponda a la
calificacion de cada crédito en su porcidn cubierta y, en su caso, expuesta, ajustdndose al rango superior

establecido en la siguiente tabla:

Tabla de sitios dentro de los rangos de reservas preventivas

Grado de riesgo Inferior Infermedio Superier

A-1 0.50% 0.50% 0.50%
A2 0.99% 0.99% 0.95%
B-1 1.00% 3.00% 4.99%
B-2 3.00% 7.00% 9.99%
B-3 10.00% 15.00% 19.99%
C-1 20.00% 30.00% 39.95%
C-2 40.00% 50.00% 59.99%

D 60.00% 75.00% 89.99%

E 100.00% 100.00% 100.00%
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Cartera crediticia de consumo:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex califica, constituye y registra las reservas preventivas
correspondientes a la cartera crediticia no revolventes de consumo que no incluye operaciones de tarjeta de
crédito, al Gltimo dfa de cada mes, ajustdndose al procedimiento siguiente;

L Se estratifica la totalidad de la cartera en funcién al nimero de perfodos de facturacion que a la fecha de la
calificacion reporten incumplimiento del pago exigible establecide por Holding Monex, utilizande los
datos del historial de pagos de cada crédito en Holding Monex, de por lo menos 9, 13 ¢ 18 periodos
anteriores a dicha fecha, conforme a lo sefialado en las siguientes tablas, Cuando el crédito haya sido
otorgado dentro del referido lapso, se utilizan los datos con los que se cuente a la fecha,

1I. Constituye para cada estrato, las reservas preventivas que resulten de aplicar al importe total del saldo
insoluto de los créditos que se ubiquen en cada estrato, los porcentajes de reservas preventivas que se
indican a continuacién, dependiendo si los perfodos de facturacién con incumplimiento son semanales,
quincenales o mensuales. Holding Monex no incluye los intereses devengados no cobrados, registrados en
balance, de créditos que estén en cartera vencida, Los intereses devengados no cobrados sobre cartera
vencida son reservados en su {otalidad al momento de su traspaso.

Tabla aplicable para créditos con facturacion mensual;

Nimero de perlodos de facturacién que Probabilidad de Porcentaje de Porcenfajes de
reporten incumplimiento (meses) incumplimiento severidad de la pérdida reservas preventivas

0 0.5% 0.5%
1 10% 10%
2 45% 45%
3 65% 65%
4 75% 75%
5 80% 100% 80%
6 85% 8§5%
7 90% 90%
8 95% 95%

9 6 mis 100% 100%

Para ubicar la determinacion del grado de riesgo se utiliza Ia siguiente tabla, en funcién del porcentaje de las
tablas anteriores, los rangos de porcentajes de provisiones aplicables:

Rangos de porcentajes
de
Grado de riesgo reservas preventivas

0a 0.99%
la 19.9%%
20a 59.99%
60a 85.99%
50 a 106.00%

g oW

Evidencia de pago sostenido:

En el caso de que los créditos registren incumplimiento de pago y sean objeto de reestructuracién, Holding Monex
lo mantiene en el estrato que presentaba previamente a la reestructuracion hasta que exista evidencia de pago
sostenido del crédito en los términos que establece la Comisién,
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Cartera emproblemada:

Holding Monex para propdsitos de las revelaciones en los estados financieros, considera emproblemados aquellos
créditos comerciales calificados con grado de riesgo C, D y E, sin excluir las mejoras en los grados de riesgo
derivadas de la parte del crédito cubierto por garantias, asl como créditos que atin y cuando se encuentren vigentes
provengan de una negociacién en la cual se autorizd una condonacién, quita o bonificacion al final del plazo
pactado, o son a cargo de personas a las cuales se les ha clasificado como clientela indeseable,

Una vez agotadas las gestiones de recuperacién de los eréditos calificados como irrecuperables se someten a
consideracién del Consejo de Administracién para su castigo.

Los oréditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacién preventiva cuando se determina la
imposibilidad prictica de recuperacién, Cualquier recuperacion derivada de los créditos previamente castigados,
se reconoce en los resultados del gjercicio.

Ofras cuentas por cobrar, neto - Representan principalmente montos por cobrar o por pagar provenientes de la
compraventa de divisas en las que no se pacte tiquidacién inmediata, {operaciones cambiarias fecha valor). Dichas
operaciones se registran el dia en que se pactan y se liquidan en un plazo hasta de 24 6 48 horas,

Holding Monex tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente,

Inmuebles, mobliiario y equipo neto — Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion.
Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores
derivados de las UDIS desde la fecha de adquisicién hasta esa fecha, La depreciacién y amortizacién relativa se
registra aplicando al costo actualizado hasta dicha fecha, un porcentaje determinado con base en la vida Gtil
econdmica estimada de los mismos.

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre de 2007 se
actualizé mediante factores derivados de la UDL La depreciacién relativa se registra aplicando al costo
actualizado hasta dicha fecha, un porcentaje deferminado con base en la vida util econdmica estimada de los
mismos.

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencidén de venta, los mismos al momento de tomar la
decisién se registran al valor neto de realizacién estimado por la Administracién de Holding Monex con base en
valores de mercado, netos de los gastos de venta o al valor contable, el menor.

Inversiones permanentes en acclones - Estin representadas por la inversion en acciones de inversiones en
compaififas asociadas que no son sujetas a consolidarse con Holding Monex, asf como, por inversiones
permanentes en acciones de sociedades de inversién y que no son sujetas a consolidarse con Holding Monex,
Aquellas inversiones permanentes efectuadas por Holding Monex en entidades en las que no tiene el conirol,
controt conjunto, ni influencia significativa inicialmente se registran al costo de adquisicion y los dividendos
recibidos se reconocen en los resultados del periodo salvo que provengan de utitidades de periodos anteriores a la
adquisicidn, en cuyo caso se disminuyen de ia inversion permanente y fueron actualizados hasta el 31 de
diciembre de 2007 con base en el factor derivado de la UDI al cierre de dicho ejercicio. Las inversiones en donde
se tiene influencia significativa son valuadas a través del método de participacion, adicionando al valor en libros
de la inversion, la parte proporcional de utilidades o pérdidas, y las variaciones en las cuentas del capital contable
que reporten las compailias, con base en los 0ltimos estados financieros disponibles. Las inversiones en donde no
se tiene influencia significativa se registran originalmente al costo de adquisicién,
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Por otro lado, las inversiones permanentes en las entidades en 1as que se tiene influencia significativa, se
reconocen inicialmente con base en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la entidad a
la fecha de la adquisicién. Dicho valor es ajustado con posterioridad al reconocimiento inicial por la porcién
correspondiente tanto de las utilidades o pérdidas integrales como de la distribucién de utilidades o reembolsos de
capital de la misma. Cuando el valor razonable de la contfraprestacién pagada es mayor que el valor de la inversién
en fa asociada, la diferencia corresponde al crédito mercantil el cual se presenta como parte de la misma inversién.
Cuando el valor razonable de la contraprestacion pagada es menor que el valor de la inversidn, este titimo se
ajusta al valor razonable de la contraprestacién pagada. En caso de presentarse indicios de deterioro las
inversiones en asociadas se someten a pruebas de deterioro.

Oftros actives - Se encuentran principalmente integrados por el software, desarrollos informaéticos, pagos
anticipados y los gastos de instalacidn erogados por la remodelacion de las nuevas oficinas corporativas,

El sofiware y los desarrollos informdticos se registran al costo erogado en funcién de las fases de desarrollo.

La amortizacidn de los contratos de agencias, de corresponsates y de no competencia se calculan en linea recta, de
acuerdo con su vida til estitnada, o bien periédicamente se evalia si existe deterioro del valor de recuperacion.

La amortizacién del software, los desarrollos informaticos y los gastos de instalacidn se calcula en linea recta
aplicando al gasto actualizado las tasas correspondientes, en funcidn de la vida Gtil esperada en que obtendran
beneficios econémicos,

Asimismo, dentro del rubro de “Otros activos” se registran las inversiones en valores cuyo confrato se encuenira a
en un fideicomiso administrado por Holding Monex. Las inversiones forman el fondo para cubrir las obligaciones
derivadas del plan de pensiones y prima de antigiiedad de los empleados,

Las inversiones en valores adquiridas para cubrir el plan de pensiones y prima de antigliedad se registran a su
valor de mercado.

Para efectos de presentacion en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridos para
cubrir el plan de pensicnes y prima de anfigiiedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se presentara
en el rubro de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentard reduciendo el rubro de
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo correspondiente a
Holding Monex se presenta reduciendo el rubro de “Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar”,

Crédito mercantil - Corresponde al exceso del precio pagado sobre el valor razonable de las acciones de Tempus
en la fecha de adquisicion (23 de noviembre de 2010), el cual no se amortiza y pero se sujeta cuando menos
anualmente, a pruebas de deterioro, Al 31 de diciembre de 2010, la Administracién se encuentra en proceso de
identificar activos intangibles sobre el exceso pagado sobre el valor contable. Dicho reconocimiento debe ser
completado dentro de un perfodo de valuacidn, el cual terminard cuando Holding Monex haya obtenido toda la
informacién para reconocer la adquisicidn. Dicho perfodo no debe exceder de un afio a partir de la fecha de
adquisicidn, El perlodo de valuacién se utiliza para identificar y valuar:

a) jos activos identificables v los pasivos asumidos del negocio adquirido.
b) la contraprestacién pagada o el importe utilizado para determinar el crédito mercantil,
c) el monto del crédito mercantil generado en la adquisicidn,

Por lo tanto, evalia la informacién posterior y los eventos posteriores a la adquisicidn, para determinar si existen
hechos o circunstancias, y determinar si ya existian a la fecha de adquisicién y ameritan un ajuste a los montos
reconocidos de la adquisicion, que representan una modificacion al crédito mercantil que se reconocid
provisionalmente, En caso de existir dichos ajustes, estos deben reconocerse con efectos retrospectivos a la fecha
de adquisicién.
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Deterioro de activos de larga duracidn en uso - Holding Monex revisa el valor en libros de los activos de larga
duracion en uso, ante la presencia de algiin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera
no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o el precio
neto de venta en el caso de su eventual disposicidn. El deterioro lo registra si el valor en libros excede al mayor de
los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las
pérdidas de operacion o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estdn combinados con un historial o
proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resuitados que en términos poreentuales, en
relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, 6 los servicios que se
prestan, competencia y ofros factores econdmicos y legales,

Captacidn- Este rubro comprende los depdsitos a la vista del phblico en general, incluyendo fondeo del mercado
de dinero. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan,

Préstamos interbancarios y de ofros organismos- En este rubro se registran los préstamos directos a corto y largo
plazo de bancos nacionales y extranjeros, asi como présiamos obtenidos a través de subastas de crédito con el
Banco de México. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan,

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los empleados - Se valtan en proporei6n a los servicios prestados, considerando los sueldos
actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan, Incluye principalmente PTU por pagar e incentivos
(bonos).

Obligaciones de cardcter lnboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Holding Monex tiene obligaciones
por concepto de indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias. La polftica de Holding Monex es registrar los pasivos por indemnizaciones y
prima de antigtiedad a mmedida que se devengan de acuerdo con célculos actuariales basados en el método de
crédito unitario proyectado, utilizando tasas de interés nominales. Por lo tanto, se estd reconociendo el pasivo que
a valor presente, se estima cubrird la obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de retiro del conjunto de
empleados que laboran en Holding Monex,

Holding Monex amortiza en perfodos fituros, las Ganancias y Pérdidas Actuariales para la prima de antigiiedad de
conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Las indemnizaciones, las ganancias
v pérdidas actuariales se reconocen en resuitados en el ejercicio en que surjan.

Pasivo contingente — Corresponde al pasivo generado por los pagos pendientes relativos a la adquisicién de
Tempus el cual fue determinadoe por ia Administracién de Holding Monex con base en hechos o transacciones
especificos a ocurrir en el fujuro, Holding Monex reconocié el valor razonable de la contraprestacin contingente
a la fecha de adquisicion como parte de la contraprestacién transferida a cambio del negocio adquirido, La
contraprestacidn contingente se clasifica como pasivo, en atencién a la forma en que se liquidara dicha
contraprestacidn, la cual tal como se menciond en la Nota 1 anterior, serd pagada durante el 2011 y 2012, con base
en los resultados obtenidos en Tempus.

Pagos basados en acclones — A partir del 2010, Holding Monex establecié un plan de pagos basados en acciones
a sus funcionarios clave. Dichos pagos basados en acciones son liquidables con instrumentos del capital y se
reconocen con base en el valor razonable de los instrumentos del capital otorgados desde la fecha de otorgamiento
proyectando su valor a la fecha estimada de ejercicio, tomando en cuenta los plazos y condiciones sobre los que
esos instrumentos de capital fueron otorgados,
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Impuesto a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y ¢l Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se
registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determinaré si, con
base en proyecciones financieras y fiscales, Holding Monex y sus subsidiarias causardn ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagar. Holding Monex determina el impuesto
diferido sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiente
inicial de las partidas y al final de cada perfodo. EI impuesto diferido derivado de las diferencias temporales se
reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los valores contables y fiscales de
los activos y pasivos. De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto deducibles como acumulables a las
que se les aplica la tasa fiscal a las que se reversarén las partidas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding
Monex no ha registrado ningiin efecto anticipado sobre la participacion de los empleados en las utilidades, en
virtud de que dicha obligacién la calcula con base en la Fraccién HI de la Ley Federal del Trabajo.

El impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados 6 capital contable, segiin se haya
registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Efectos de acfualizacion patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007 utilizando el factor derivado del valor de la UDL. A partir del ejercicio de 2009, al operar
Holding Monex en un entorno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacién del periodo para el capital
contribuido y ganado,

Margen financiero - El margen financicro de Holding Monex est4 conformado por la diferencia resultante del
total de los ingresos por intereses menos los gastos por intereses.

Los ingresos por intereses se integran por los rendimientos generados por la cartera de crédito, en funcién de los
plazos establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas, amortizacién de
los intereses cobrados por anticipado, asf como los premios o intereses por depdsitos en entidades, préstamos
bancarios, cuentas de margen, inversiones en valores y reportos, las comisiones cobradas por el otorgamiento
inicial del crédito, asf como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto se consideran ingresos por
intereses,

Los gastos por intereses consideran los premios, descuentos ¢ intereses por la captacién de Holding Monex,
préstamos bancarios, reportos y préstamo de valores. La amortizacién de los costos y gastos asociados por el
otorgamiento inicial del crédito forman parte de los gastos por intereses.

Tanto los ingresos como los gastos por interés, normalmente ajustadas en forma periédica en funcién de la
situacion del mercado y el entorno econdémico.

Los intereses derivados de los créditos otorgados, se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan,
en funcién de los plazos establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés
pactadas. Estas son normalmente ajustadas en forma peri6dica en funcién de la situacién del mercado y et entorno
econdmico.

Reconocimiento de ingresos por operaciones con valores y resultade de compraventa de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando se pactan las
operaciones, Los resultados por compraventa de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Las ganancias o pérdidas resultantes de las operaciones de compraventa de divisas se registran en el estado de
resultados dentro de los rubros de “Utilidad por compraventa” y “Pérdida por compraventa®,
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Gastos - Se registran conforme se devengan,

Resultado integral - El importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, es el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas de Holding Monex durante el
perfodo y estd representado por la utilidad neta y los efectos por valuacién de los titulos disponibles para la venta,
el efecto por valuacién de los derivados de cobertura de flujo de efectivo y los efectos acumulados por conversion.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujo de efectivo presenta la capacidad de Holding Monex para generar
el efectivo y los equivalentes, asf como la forma en que Holding Monex utiliza dichos flujos de efectivo para
cubrir sus necesidades,

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite:

) Evaluar los cambios en los activos y pasivos de Holding Monex y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias y a
las oportunidades de generacion y/o aplicacion de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Cuertas de orden -

- Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracién:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en
Holding Monex se reconocen en Ias cuentas de orden respectivas a su valor razonable, representando asf et

monto maximo esperado por ¢l que estarfa obligada la casa de bolsa a responder ante sus clientes por
cualquier eventualidad futura,

a. El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas de cheques distintas a las de Holding
Monex.
b, Los valores en custodia y administracién estdn depositados en la $.D. Indeval, S.A, de C.V.

(la S.D. Indeval),

Holding Monex registra las operaciones por cuenta de clientes, en la fecha en que las operaciones son
concertadas, independientemente de su fecha de liquidacién,

- Activos y pasivos contingentes:
Representa el importe de las sanciones econdmicas impuestas por la Comisién o cualquier otra autoridad
administrativa o judicial, en tanto no se cumpla con la obligacién de pago de dichas sanciones, por haber
interpuesto recurso de revocacién, y en el caso de Holding Monex no existe alguna contingencia en las
cifras presentadas al cierre de diciembre de 2010 y 2009,
Compromisos Crediticios:
El saldo representa el importe de cartas de crédito otorgadas por Holding Monex que son consideradas
como créditos comerciales irrevocables no dispuestos por los acreditados. Incluye lineas de crédito
otorgadas a clientes, no dispuesias.
Las partidas registradas en esta cuenta estan sujetas a calificacién.

- Bienes en fideicomiso o mandato:
En los primeros se registra el valor de los bienes recibidos en fideicomiso, Hevéndose en registros

independientes los datos relacionados con la administracién de cada uno. En el mandato se registra et valor
declarado de los bienes objeto de los contratos de mandato celebrados por Holding Monex.
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Bienes en custodia o en administracion:

En esta cuenta se registra el movimiento de bienes y valores ajenos, que se reciben en custodia, o bien para
ser administrados por Holding Monex.

Colaterales recibidos:

Su saldo representa ¢l total de colaterales recibides en operaciones de reporto actuando Holding Monex
como Reportadora.

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida:

Se registran los intereses devengados a partir de que un crédito de cartera vigente es traspasado a cartera
vencida, Los intereses que se generen del crédito a partir del traspaso del rubro antes mencionado se
registran en la cuenta de orden.

Otras cuentas de registro:

En esta cuenta se registran entre otras, los montos de cartera de crédito por grado de riesgo exceptuada y no
calificada, asi como operaciones con valores y derivadas,

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las disponibilidades se integran como sigue:

Disponibilidades 20150 2009
Efectivo $ 69 ) 607
Depésitos en bancos 1,211 1,549
Préstamos interbancarios con vencimiento menor a tres dfas:

“Call money™ (D - 948
Documentos de cobro inmediato 24 43
Disponibilidades restringidas; (2)

Compra de divisas 24 y 48 horas 5,574 4,199

Venta de divisas 24 y 48 horas (6,149) (2,514)
Depdsitos de regulacién monetaria  (3) 100 100
Otros 11 2

Saldo neto 8 840 h 4,934

Las operaciones de “Call money” otorgadas representan operaciones de préstamos interbancarios pactados
a un plazo menor o igual a 2 dias habiles y al 31 de diciembre de 2009, se integran como sigue:

2009
Dias Tasa Saldo
Moneda nacional 4 4.25% $ 948
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(2)  Serefieren a operaciones de compra y venta de divisas, a liquidar en 24 y 48 horas y su disponibilidad se
considera restringida hasta la fecha de su liquidacién, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos en
moneda extranjera (en millones de ddlares) equivalentes en moneda nacional se integran como sigue:

2 010
Détares Euros Ofras Total
Posicion en disponibilidades-
Compra de divisas por
recibir a 24 y 48 horas
{(pesos) 5 5473 § 97 S 4 8 5,574
Venta de divisas por recibir
a 24 y 48 horas (pesos) (5.802) (333) (14 {6,149)
Posicibn neta en
disponibilidades (pesos) $ (329) § (236) $ 10y $ (575)
El tipo de cambio al cierre fue de $12.3496 pesos y $16.5633 pesos por délar americano y euros,
respectivamente.
2 0009
Délares Euros Otras Total
Posicién en disponibilidades-
Compra de divisas por
recibir a 24 y 48 horas
(pesos) $ 4,100 % 72 8 27 % 4,199
Venta de divisas por recibir a
24 y 48 horas (pesos) (2.859) 356 (i1) {2,514)
Posicién neta en
disponibilidades (pesos) 3 1,241 $ 428 § 16 § 1,685
El tipo de cambio al cierre fue de $13.8325 pesos y $19.5592 pesos por délar americano y euros,
respectivamente,

(3)  De acuerdo con la politica monetaria establecida por Banco de México con el propésito de regular la
liquidez en el mercado de dinero, Holding Monex est4 obligada a mantener depésitos de regulacion
monetaria a plazos indefinidos, que devengan intereses a la tasa promedio de la captacién bancaria, Al 31
de diciembre de 2010 y 2009, dichos depésitos ascienden a $100 en ambos periodes. Los intereses de los
depdsitos son pagaderos cada 28 dias aplicando la tasa que se establece en la regulacién emitida por Banco
de México.

6. Cuentas margen

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cuenta de margen se encuentra integrada como sigue:

2010 2009
Colaterales recibidos en garantia 3 468 % 119
Valuacidn de futuros (35) 28
3 433 $ 147
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de la posicién en tftulos para negociar, se tienen reportados los
siguientes tiiulos, a valor de mercado:

Reportads 2010 2009

Provenientes de titulos a negociar:
Tiulos gubernamentales-

Certificados de la Tesoreria de la Federacién $ 783 $ 520
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal - 361
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en UDIS - 219
Certificado bursétil gobierno federal - 156
Bonos de proteccion al ahorro 352 501
Bonos con regulacién monetaria - 22
UMS 37 -
Subtotal 1,172 1,779
Titulos privados-
Certificado bursétil privado 4,693 (148)
Subtotal 4,693 (148)

Titulos bancarios-
Pagare con rendimiento liguidable al vencimiento de largo

plazo 223 307
Certificado bursatil 793 (229)
Subtotal 1,016 78
Otros ttulos de deuda-
Papel Comercial 421 -
Subtotal 421 -
Total 8 7,302 s 1,709

Esta posicién se considera restringida dentro de titulos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2010, las posiciones mayores al 5% del capital neto del Grupo en titulos de deuda con
un mismo emisor {distintas a titulos gubernamentales) se muestran a continuacién:

Emisora Fechs de vencimiento % Tass Valor actualizado
BINBUR 03/01/2011 455% § 2
$ 2

Titulos disponibles para la venta - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los titulos disponibles para Ia venta
corresponden a las acciones de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, 1a
valuacion acumulada de dichos titulos se encuentra registrada en el rubro de “Resuitado por valuacién de
titulos disponibles para la venta” dentro del capital ganado, por un monto neto del impuesto diferido por $230
y $123, respectivamente,

2 010 2009
Costo de Intereses Plus (minus)
adquisicién devengados valia Total Total
Acciones 3 4 § - $ 324 § 368 $ 219
Total de titulos disponibles
para la venta S 44 5 - $ 324 3 368 § 219
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Titulos conservados al vencimiento- Al 31 de diciembre de 2010 no se tenfa ninguna posicién en titulos
disponibles para la venta y al 31 de diciembre de 2009, los titulos conservados al vencimiento se infegran como

sigue
2009
Total
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales-
Bonos M, MO y M7 b 1
Certificados Bursatiles 5
Valores privados-
Certificados Bursatiles 12
Total de titulos conservados al vencimiento $ 18

8. Operaciones de reporto

A131 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran
en el balance como sigue:

Actuando Holding Monex como reportadora:

Al 3] de diciembre de 2010 Holding Monex no mantenia posicién como reportadora.

2009
Efectivoa Neto en
Colaterales recibir pasivo
Reportos con tftulos adquiridos en reporto
Titulos gubernamentales-
Certificado bursatil 653 2 651
Bonos de proteccion al ahorro 1,356 200 1,156
Subtotal 2,009 202 1,807
Titulos privados-
Certificado bursatil privado 862 - 862
Subtotal 862 - 862
Tftulos bancarios-
Certificado bursétil bancario 585 - 585
Certificados de dep6sito 80 - 80
Subtotal 665 . - 665
Total b 3,536 $ 202 by 3,334

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los intereses cobrados por reporto ascienden a $342 v $88, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las operaciones de reporio celebradas por Holding Monex actuando como
reportadora, se pactaron a un plazo dentro del rango de 3 a 34 dias.
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Actuando Holding Monex como reportada:

2010 2009
Inversiones Efectivo Efectivo
en valores a enfregar a enfregar
Provenientes de titulos para negociar:
Tttulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de la
Federacion $ 782 $ 783 § 520
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 93 - 361
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
en UDIS - - 219
Certificado bursatii gobierno federal - - 156
Bonos de proteccion al ahorro 352 352 501
Bonos con regulacién monetaria - - 22
UMS 37 37 -
Subtotal 1,264 1,172 1,779
Titulos privados-
Certificado bursatil privado 4,690 4,693 (148)
Subtotal 4,690 4,693 {148)
Titulos bancarios-
Pagare con rendimiento liquidable al
vencimiento de largo plazo 223 223 307
Certificado bursatil 791 793 (229)
Subtotal 1,014 1,016 78
Otros titulos de deuda-
Papel comercial 421 421 -
Total 3 7,389 b 7,302 % 1,709

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los intereses pagados por reporto ascienden a $323 y $306, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las operaciones de reporto celebradas por Holding Monex actuando como
reportada, se pactaron a un plazo dentro del rango promedio de 3 a 16 dias.
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Los mercados de negociaci6n son listados y OTC en donde las contrapartes elegibles pueden ser nacionales
que cumplan con los 31 requerimientos establecidos por el Banco de México.

La designacién de agentes de cdlculo se establece en la documentacion juridica firmada con las contrapartes,
Para la valuacion de los instrumentos derivados en mercados organizados se utilizan los precios publicados
por los Proveedores de Precios, cuya fuente es la que se generan en las bolsas de derivados. Para ta valuacién
de los derivados OTC, los precios son calculados por el sistema de derivados, utilizando la informacién de
los factores de riesgo publicados por el Proveedor de Precios.

Las principales condiciones o términos de los contratos se basan en el International Swaps and Derivatives
Assaciation, Inc, (ISDA) internacional o en el Contrato Marco local, que se basa en los lineamientos
seffalados en el ISDA. Las politicas especificas de mdrgenes, colaterales y IHneas de crédito se detallan en el
Manual de Derivaos y cualquier cambio en las mismas deben ser aprobados por el Comité de Riesgos.

Procesos y niveles de antorizacidn

En términos de la normativa interna, todos los productos derivados o servicios asociados a productos
derivados que se comercializan por Holding Monex son aprobados por el Comité de Riesgos. Aquellos
productos o servicios que sufren modificaciones o adiciones a su autorizacién original requicren también de
la aprobacién del Comité de Riesgos,

En el Comité de Riesgos estdn presentes todas aquellas reas que tienen participacién en la operacién del
producto o servicio dependiendo de la naturaleza del mismo, asi como las que se encargan de su contabilidad,
instrumentacion legal, tratamiento fiscal, evaluacién de riesgos, ete.

Revisiones independientes
Holding Monex se encuentra bajo la supervisién y vigilancia de la Comisién y Banco de México, 1a cual se
ejerce a través de procesos de seguimiento, visitas de inspeccion, requerimientos de informacion y

documentacién y entrega de reportes. Asimismo, se realizan revisiones periddicas por parte de los Auditores
Internos y Externos,

Metodologla de Valuacion
1. Con fines de negociacion:

- Mercados Organizados - La valuacion se hace a los precios de cierre del mercado en cuestién,
los cuales son proporcicnados por el proveedor de precios.

- Mercados “Over The Counter” {OTC):La valuacién de los derivados OTC que se realizan con
clientes, los hace el sistema de derivados, utilizando las metodologfas estdndar para los
diferentes instrumentos. Los insumos para la valuacion son suministrados por el proveedor de
precios.

La valuacién de los derivados OTC que se realizan con intermediarios financieros y que se
utilizan para fa cobertura de los que se realizan con los clientes, son realizados por Holding
Monex sefialada como agente de clculo en el contrato ISDA correspondiente,

En todos los casos Holding Monex realiza las valuaciones de sus posiciones y se registra el valor
obtenido, de acuerdo a los criterios contables para este efecto.

2, Con fines de cobertura;

La valuacién de los derivados con fines de cobertura se realiza de acuerdo a los lineamientos y
politicas sefialadas en los criterios contables y que forman parte de la circular tnica de los bancos,
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3, Variables de referencia

Las variables de referencia mas relevantes son tipos de cambio, tasas de interés, acciones, canastas e
indices accionarios.

4, Frecuencia de Valuacion

La frecuencia con fa cual se valoran los productos financieros derivados con fines de negociacién es
diaria. Asimismo, se ha establecido que los productos financieros derivados con fines de cobertura
sean vatuados al cierre de cada mes.

Administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender
requerimientos relucionados con instrumentos financieros derivados

Los recursos se obtienen a través de las 4reas de la Tesoreria.

Cambios en la exposicion a los riesgos identificados, contingencias y evenfos conocidos o esperados en
instrumentos financleros derivados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex no tiene ninguna situacién o eventualidad, tales como
cambios en ¢l valor dei activo subyacente o las variables de referencia, que implique que el uso de los
instrumentos financieros derivados difieran de aquellos con que originalmente fueron concebidos, que
modifiquen significativamente el esquema de los mismos o que impliquen la pérdida parciat o total de la
cobertura, y que requieran que la Emisora asuma nuevas obligaciones, compromisos o variaciones en su flujo
de efectivo de forma que vea afectada su liquidez (por llamadas de margen); ni contingencias y eventos
conocidos o esperados por la Administracién de Holding Monex, que puedan afectarla en futuros reportes.

Durante el afio 2010, el nimero de instrumentos financieros derivados vencidos y posiciones cerradas fue el
siguiente (no auditado):

Millones de

Posicién netr de derivados Détares Americanos Pesos Mexicanos
OTC FX fvd (531) (6,568)
OTC FX opciones* N (13)
Futuros FX 263 3,255
CAP TIIE - 17
Opciones Mexder** - 7
Futuros del IPC - 4
Currency Swap MXN /USD (monto en ddlares) 47 581
Currency Swap UDI/TIIE (monto en pesos, ambas son fijas) - 451
Currency Swap UDI/TIIE (monto en pesos y TIIE variable) - 451
Currency Swap UDI/TIE (UDI fijja y TIIE variable) - 448

*  Entérminos de deltas
** En términos de futuros del IPC

El monto de las liamadas de margen realizadas durante 2010 y 2009 fue el necesario para cubrir tanto las
aportaciones en mercados organizados como los requeridos en los contratos de colaierales.

Durante 2010 y 2009 no se dieron incumplimientos por parte de las contrapartes.
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Deterioro de instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existe indicio de deterioro en el riesgo de crédito (contraparie) que
requiera modificar el valor en libros de los activos financieros proveniente de tos derechos establecidos en los
instrumentos financieros derivados.

Operaciones con instrumentos flnancieros derivados, para fines de cobertura -

Al 31 de diciembre de 2010 Holding Monex presenta posiciones de cobertura de Swaps (Cross Currency por
42.2 millones USD), cuya intencidn es cubrir pasivos financieros especificos asociados a 1a renta del edificio
que ocupa la oficina matriz de Holding Monex y al servicio de centro de datos.

Informacion Cuantitativa -

Coberturas de flujo de efective

Durante el ejercicio de 2010, Holding Monex decidi6 realizar coberturas de flujo de efectivo sobre las
siguientes operaciones:

- Con fecha 24 de febrero de 2010, el Banco suscribié un contrato con la empresa Metro Net Hosting, S.
de R.L. de C.V., para la prestacion de servicios de conectividad; accesos a Internet; equipos de
seguridad; monitoreo; ejecucion de plataformas; almacenamiento y restauracion de informacion;
administracién de aplicaciones y bases de datos, entre ofros, La vigencia es de § afios prorrogables
autométicamente por periodos sucesivos de un afio, a partir del mes de junio de ese afio, pagos
mensuales en délares, El Banco contraid una operacién de cobertura cambiaria a través de una
operacidn derivada para minimizar el riesgo cambiario de este compromise a largo plazo, misma que
se reconoce como una cobertura contable en los estadoes financieros.

- Asimismo, en el mes de abril de 2010 Holding Monex celebrd un contrato de arrendamiento con un
tercero por un plazo de 125 meses, del inmueble ubicado en Reforma 284 en a Ciudad de México. La
renta es pagadera mensualmente y estd denominada en dolares. Para protegerse del riesgo cambiario
de este contrato a largo plazo, el Banco contratd una cobertura cambiaria a través de una operacién
derivada que se reconoce como cobertura contable en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2010, las posiciones en derivados con fines de cobertura de derivados implicitos o
pasivos en délares son las siguientes (millones de délares americanos):

Instrumento Valor nocional Instrumento cublerto

Swap CCS 29.48 Ush Confrato de arrendamiento de oficina matriz
(pagos en délares americanos mensuales)

Swap CCS 12,73 UsDh Servicio de centro de datos {pagos en délares
americanos mensuales)

Al 3! de diciembre de 2010, Holding Monex mantiene un saido en el capital contable en el rubro de
“Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujo” por $17, el cual corresponde al remanente de
la ganancia acumutada de 1a parte eficaz del derivado de cobertura que se reconocid en el capital contable
como parte de la utilidad integral.

En opinién de la Administracion de Holding Monex, los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura, tanto de valor razonable como de flujo de efectivo, mencionados anteriormente, cubren
razonablemente las utilidades y margen financiero ante movimientos en variables de mercado como tasas de
interés y tipo de cambio por los montos cubiertos.
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Documentacidn formal de las coberturas -

En el momento inicial de Ia constitucién de las coberturas de flujo de efectivo, Holding Monex completa un
expediente individual que incluye la siguiente documentacién:

- La estrategia y objetivo de la entidad respecto a la administracién del riesgo, asi como la justificacion
para llevar a cabo la operacitn de cobertura.

- El riesgo o los riesgos especificos a cubrir.

- Constitucion de la cobertura, donde se identifican los derivados que contrata con la finalidad de
cobertura y la partida que origina el riesgo cubierto.

- Definicién de los elementos que conforman la cobertura y referencia al método de la valoracién de su
efectividad,

- Contratos del elemento cubierto v de la operacidn de cobertura, asi como confirmacidn de la
contraparte de la cobertura,

- Las pruebas de la efectividad peridédica de la cobertura, tanto a nivel prospectivo respecto a la
estimaci6n de su evolucion futura como a nivel refrospectivo sobre su comportamiento en ef pasado.
Estas pruebas se realizan, al menos, at cierre de cada trimestre, de acuerdo a la metodologia de
valorizacion definida en el momento de la constitucion del expediente de cobertura.

Andlisis de sensibilidad -

- Hdentificacion de Riesgos- Las sensibilidades de los instrumentos financieros derivados se calculan de
acuerdo a la variacién del Valor de Mercado en funcién de ciertas variaciones del escenario base. En
funcién de cudles sean las variaciones se tienen distintas sensibilidades, que se detallan a
continuacidn:

Los factores de riesgo que pueden generar pérdidas por operaciones con instrumentos financieros derivados
por cambios en las condiciones de mercado son de tasa de interés, tipo de cambio y de movimientos en los
{ndices accionarios, Por medio de un anélisis de sensibilidades se puede ver que los consumos en estos
riesgos no son relevantes.

La sensibilidad se evalia mediante el efecto de variaciones en los factores de riesgo sobre el valor de
mercado de las posiciones vigentes en determinada fecha; dicha posicién considera los derivados con los
clientes y las operaciones de cobertura que se hacen en los mercados al contado y con derivados OTC con
intermediarios financieros. Es decir, se toma en cuenta la posicién neta en términos de delta.

En el siguiente cuadro se muestran los consumos totales de sensibilidad que se tienen al 31 de diciembre de
2010 (no auditados):

Sensibilidad

Aundlisis de seasibilidad (todos los factores)
Escenario uno (FX e TPC, 1%) 0.234
Escenario dos (FX e IPC, 2%) 0.466
Stress Test-
. El Escenarie Uno: En este escenario, los factores de riesgo se mueven en el siguiente sentido

- Los factores de riesgo FX, se multiplican por 1.10, es decir cambian 10%.
- Los factores de riesgo EQ se multiplican por 1,20, es decir cambian 20%,
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10.

. El Escenario Dos: En este escenario, los factores de riesgo se mueven en el siguiente sentido.

- Los factores de riesgo FX se multiplican por 1,20, es decir, cambian en 20%,
- Los factores de riesgo EQ se multiplican por 1.4, es decir cambian en 40%.

Los resultados para dichos escenarios son los siguientes, los cuales muestran el impacto que se tendria en
resultados en caso de que ocurrieran (no auditados);

Stress test
Perfil de Riesgo (todos los factores)
Escenario uno 8 30
Escenario dos $§ 67

Cartera de crédito

A continuacidn se muestra la cartera vigente y vencida por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2010 y
2009

2010
Vigente Vencida
Moneda nacional:
Comercial con garantia $ 1,495 $ .
Créditos a entidades financieras 166 “
Délares valorizados:
Comercial con garantia 523 40
Créditos a entidades financieras 56 15
Total b 2,240 $ 55
2009
Vigente Yencida
Moneda nacional:
Comercial con garantia $ 871 3 8
Créditos a entidades financieras 45 .
Dolares valorizados:
Comercial con garantia 548 26
Total $ 1,464 s 34

Holding Monex ileva a cabo el otorgamiento de créditos garantizados por el Ex—Im Bank de E.U.A. de
acuerdo a lo siguiente:

Definicién Exim Bank - Por sus siglas en inglés “The Export-Import Bank of the United States”, es la
agencia de créditos para exportaciones de los Estados Unidos. Su misidn es apoyar con financiamiento las
exportaciones de productos y servicios estadounidenses hacia mercados internacionales,

a) Para créditos a largo plazo recibe la garantia de Ex-Iim Bank por un 100%, esta garantfa se documenta
con un contrato marco.

b) Para créditos de corto plazo, con lineas de crédito revolventes las cuales son garantizadas con pélizas

de seguro de crédito emitidas por Ex-Im Bank a favor de Holding Monex, la cobertura de las polizas
es de entre el 90 y 98% del monto de los créditos,

44



De presentarse un impago por un crédito garantizado 6 asegurado por Ex-Im Bank, Holding Monex
rectamara la indemnizacién y le subrogard los derechos correspondientes a dicho banco para que éste
continte con las gestiones de cobranza.

Holding Monex tiene también firmado un contrato de venta y participacién de créditos garantizados por Ex-
Im Bank de EUA, con PEFCO (Private Export Funding Corporation). La participacién / venta de créditos
bajo este contrato ha disminuido substancialmente en: los dltimos 2 afios, habiendo un saldo de cartera
participada / vendida al cierre del gjercicio de 2010 de aproximadamente 2 millones de délares americanos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cartera participada administrada por Holding Monex, y los saldos no
participados de los créditos en moneda extranjera, se analizan a continuacion:

2010
Original Vendida Propia
Corto plazo $ 128 % 22 3 106
Mediano plazo 16 - -
$ 144 b 22 § 106
20009
Original Vendida Proplia
Corto plazo $ 138§ 83 $ 55
Mediano plazo - - -
$ 138 $ 83 $ 35

Diversificacion de riesgos -

De conformidad con las Disposiciones de cardcter general aplicables a instituciones de crédito en relacion
con la diversificacién de riesgos en la realizacién de operaciones activas y pasivas publicadas en el Diario
Oficial de la Federaci6n de fecha 30 de abril de 2003; al 31 de diciembre de 2010 se mantienen las signientes
operaciones de riesgo crediticio:

- Financiamientos otorgados a deudores o grupos de personas que representan riesgo comiin, cuyo
importe individual es mayor al 10% del capital basico (saldo al trimestre inmediato anterior a 1a fecha
que se reporta) del Banco, integrado por 3 grupos que en total representan un monto de $776 y $389
equivalente al 57.80% vy al 20%, respectivamente del capital basico tofal del Banco.

- Créditos concedidos a los tres mayores deudores o grupos de personas que representan riesgo comiin
por la cantidad agregada de $776 y $389 que representa el 57.80% y el 20 % del capital basico del
Banco.

Créditos relacionados - Al 31 de diciembre de 2010, los créditos otorgados a partes relacionadas de
conformidad con lo establecido en el articulo 73 de la Ley de Instituciones de Crédito, suman un total de $1,
los cuales fueron aprobados por el Consejo de Administracidn, Al 31 de diciembre de 2009, no habia créditos
reportados con partes relacionadas.
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Politica y métodos utilizados para la identificacidn de créditos comerclales emproblemados - Los créditos
comerciales se identifican como emproblemados en relacién a fa calificacion individual de la cartera,
considerando elementos cuantitativos cuando estos no son satisfactorios y existen debilidades significativas
en el flujo de efectivo, liquidez, apalancamiento, y/o rentabilidad, misnmios que ponen en duda la viabilidad de
la empresa como negocio ¢ cuando este ya dejo de operar. En lo general, corresponden a acreditados cuya
calificacién de cartera se encuentra en grado ‘D” o “E”,

Polftica y procedimientos para la identificacion concentracidn de riesgos de crédito - El riesgo de
concentracién constituye un elemento esencial de gestion del riesgo. Holding Monex efectfia un seguimiento

continuo del grado de concentracién de las carteras de riesgo crediticio por grupo econémico.

Lineas de crédito no ejercidas por clientes - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascienden a $3,475 y

$2,097, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cartera vencida de acuerdo a su antigiiedad, se clasifica como sigue:

2010 2009
De 1a 179 dias 22 -
De 180 a 365 dias 30 34
Mis de 365 3 -
55 34
i1,  Estimacién preventiva para riesgos crediticios
Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2609, se mantiene una estimacion para riesgos crediticios por $56 y $49,
respectivamente, que se asigné como sigue:
Cartera Cartera Reserva
2010 vigente vencida asignada
Cartera comercial con garantia 3 2,018 $ 55 $ (56)
Créditos a entidades financieras 222 - -
Total cartera $ 2,240 b 35 $ (56)
Cartera Cartera Reserva
2009 vigente vencida Asignada
Cartera comercial con garantia $ 1,419 $ 34 $ (49)
Créditos a entidades financieras 45 - -
Total cartera $ 1,464 3 34 8 (49}

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex mantenfa una estimacién preventiva para riesgos
crediticios equivalente al 102% y 144% de la cartera vencida, respectivamente,
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A continvacidn se muestra el resultado de la calificacién y el movimiento de provisiones preventivas para
riesgos crediticios por los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Grados de
Riesgo

Cartera de crédito
base de calificacion

Menos - Cartas de

crédito

Cartera de crédito,

neta

Al
A-2
B-1
B2
B-3
C-1
C-2
D
E

2010

2009

Calificacién de 1a

cartera por grado de Monto de reserva

Calificacitn de ls

carters por grado de Monto de reserva

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Saldo inicial
Provisiones {(aplicaciones) con cargo (crédite) a;
Resultados

Resultado cambiario
Aplicaciones

riesgo Reglstrada riesgo registrada
$ 2,256 $ 10 $ 1,238 $ 6
432 3 - -
19 - 39 1
203 11 185 9
100 172 9
- - 19 2
14 1 16 2
10 1 10 3
47 27 17 17
$ 3,081 3 36 $ 1,696 b 49
786 198
2,295 $ 1498
La cartera clasificada en el grado de riesgo “D” y “E” es identificada como cartera emproblemada.
A continuacién se muestra el movimiento de provisiones preventivas para riesgos crediticios por los
2010 2009
$ 49 $ 42
64 24
(2) (2)
{55) (15)
s 56 3 49

Saldo final
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12, Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue:

2010 2009

Deudores por liquidacion de operaciones $ 6,147 b 2,777
Deudores por operaciones cambiarias 1,337 42
Saldos a favor de impuestos 43 129
Premios y comisiones por cobrar - i1
Clientes cuenta corriente i16 16
Servicios administrativos intercompafifas i6 -
Préstamos al personal y otros adeudos i1 36
Clientes vales 2,765 120
Otros deudores 122 69

10,456 3,200
Estimacion para cuentas de cobro dudoso (71) (67)
Fotal 3 10386  § 3,133

13. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inmuebles, mobiliario y equipo, se integran como sigue:

2010 2009
Terrenos $ 7 $ 18
Edificios 3 43
Mobiliario y equipo de oficinas 107 80
Equipo de comunicaciones 14 10
Equipo de cémputo 189 184
Equipo de transporte 33 40
Inmuebles y equipo disponibles para su venta 39
392 375
Menos-
Depreciacién y amortizacién acumulada {233) (216)
Total mobiliario y equipo (neto) $ 159 5 159

Los porcentajes de depreciacién y amortizacion anual se indican a continuacién:

Porcentaje
Inmuebles 5%
Mobiliario y equipo 10%
Equipo de cémputo y comunicacion 30%
Equipo de transporte terrestre 25%

Durante el Gltimo trimestre del 2010, Holding Monex, cambié sus oficinas corporativas, a un inmueble
arrendado, por lo tanto, determiné el valor neto de realizaci6n de los inmuebles propios con base en un
avalio realizado por una tercera persona, el cual es superior al valor contable de los mismos, por lo que no
fue necesario reconocer alguna reserva por deterioro,
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14,

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, el importe cargado a resultados por depreciacion
ascendio a $39 y $55, respectivamente,

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, e} crédito mercantil y otros activos se integran como sigue:

2010 2009
Crédito Mercantit $ 577 $ 15
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles:
Pagos anticipados | 110
Marcas y patentes 156 156
Proyectos de inversion 1 16
Contratos de corresponsales, agencias y de no competencia 137 137
Software 127 98
Adaptaciones y mejoras 129 -
Fideicomisos de administracién 102 -
Otros cargos diferidos 123 120
781 637
Menos - Amortizacién acomulada (128) (96)
: ’ 653 541
Ofros activos:
Depositos operativos 62 44
Intereses del fondo de contingencia - 4
62 48
$ 1,292 $ 604

Crédito mercantil derivado de la adquisicion de Tempus. Tal como se menciond en la Nota 1 anterior.

Adquisicién de Tempus- El Banco adquiri6 por medio un contrato de compraventa de acciones celebrado el
14 de abril de 2010 celebrado por la totalidad de las acciones de Tempus Consulting, Inc. (Tempus) entidad
que se dedica a la compraventa de divisas para pagos en el mercado internacional y opera en los Estados
Unidos de Norteamérica. Si bien el precio acordado entre la partes depende del desempeiio financiero que
presente Tempus en los préximos dos afios, el primero de tres pagos, ¢l cual ascendid a 31.8 millones de
délares americanos, otorgd la propiedad del 100% de las acciones y se lievd a cabo el 23 de noviembre de
2010; fecha en que se obtuvieron la totalidad de las autorizaciones de los reguladores mexicanos y
extranjeros, y fecha en la que el Banco tomo el contro! de las operaciones. El primer pago ascendio a 31.8
millones de délares americanos (equivalente a $396). El importe del segundo y tercer pago dependen del
desempefio financiero que Tempus presente en 2010 v 2011, aplicando un factor a los resnltades netos antes
de impuestos, mismos que se {levardn a cabo duranFte el mes de marzo de 2011 y durante el 2012,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2010, ia Institucién registré un crédito mercantil de $562 y un pasivo
de $188, correspondiente a la estimaci6n por los futuros segundo vy tercer pagos a los anteriores accionistas
de Tempus.

El 4 de diciembre de 2009, el Banco incorpord a su operacién mediante un contrato de arrendamiento con
Monex Servicios, 61 establecimientos que a partir de dicha fecha empezaron a operar como sucursales
bancarias. El importe mensual de la renta de las 61 sucursales asciende a $2.

Durante el afio de 2009, se llevé a cabo Ja asignacion del crédito mercantil generado por la adquisicién de
Prestaciones por $102.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Administracién de Holding Monex identificé que no existen indicios
de deterioro sobre los activos de larga duracién en uso (Marcas, contratos con corresponsales, de agencias y
de no competencia) que pudieran afectar el valor en libros de dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos intangibles se estdn amortizando con base en la vida atil
determinada por la Administracion.

Durante el mes de abril de 2010, Holding Monex celebré un contrato de arrendamiento por un plazo de 125
meses, del inmueble ubicado en Reforma 284 en la Ciudad de México. La renta es pagadera mensualmente y
estd denominada en délares. Al 31 de diciembre de 2010, los costos incurridos para la adaptacién e
instalaci6n de dicho inmueble ascienden a $116, los cuales forman parte del concepto de “Mejoras y
‘adaptaciones™.

Fideicomiso de Administracién No. F/523- El 19 de Mayo de 2010, Holding Monex inicié un plan de
acciones en beneficio de los gjecutivos clave que estén laborando en el mismo. En esa misma fecha el plan
fue aprobado por la Asamblea de Accionistas de Holding Monex. Por lo anterior Prestaciones, empresa filial
de Holding Monex, celebré un Fideicomiso de Administracién con el Banco, contrato F/523 conforme el cual
se otorgé financiamiento a los ejecutivos para que pudieran adquirir las acciones representativas del capital
social de Holding Monex. El ntimero de acciones que se autorizaron para el plan fiueron 5,083,362 acciones
de la Serie “B” de Holding Monex mismas que se asignaron para ofrecerlos a los ejecutivos.
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19.  Obligaciones de caricter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Holding Monex tiene obligaciones por concepto de pensiones,
indemnizaciones y primas de antigtiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
circunstancias.

Holding Monex registra anuaimente el costo neto del periodo para crear el pasivo neto proyectado por
pensiones, prima de antigitedad ¢ indemnizaciones, a medida que se devenga de acuerdo con célculos
actuariales efectuados por actuarios independientes, Estos cAlculos estan basados en el método de crédito
unitario proyectado con base en pardmetros establecidos por fa Comisién. Por lo tanto, se est4 provisionando
el pasivo que a valor presente cubrird la obligacién por beneficios definidos, a la fecha estimada de retiro del
conjunto de empleados que laboran en Holding Monex.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex amortiza las variaciones en el plan de primas de
antigliedad con base en la vida laboral promedio remanente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales por primas de
antigiiedad e indemnizaciones, se muestran como sigue:

2010 2009
Obligaciones por beneficios definidos 3 143 $ 113
Valor razonable de los activos del plan (28) (25)
Pasivo no fondeado 115 83
Partidas pendientes de amortizar:
Pérdidas actuariales no reconocidas {an (5)
Pasivo neto proyectado b 04 3 83

Al 31 de diciernbre de 2010 y 2009, el pasivo proyectado correspondiente a las remuneraciones al términe de
la refacion laboral por causas distintas de reestructuracién asciende a $24 y $17, respectivamente.

El costo neto del periodo se integra como sigue:

2010 2009
Costo de servicios del afio $ 16 $ 26
Costo financiero 7 8
Amortizacién del pasivo de transicién 5 3
Costo neto del perlodo 3 28 § 37
Las hipétesis econdmicas utilizadas fueron:
2010 2009
Tasa de descuento 8.24% 8.60%
Tasa de rendimiento esperado de los activos 8.24% 8.60%
Tasa de incremento de salarios 6.50% 6.50%
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El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue;

2010 2009
Saldo inicial (nominal) $ 83 3 81
Ajuste actuarial de saldo inicial - 5
Pago por beneficios ) )]
Provisién del afio 28 31
Aportacion del afio - {25)
Pasivo neto proyectado 3 164 § 83

Con fecha 29 de diciembre de 2010, el Banco junto con Casa de Bolsa y la Operadora firmaron un contrato de
fideicomiso irrevocable de inversidn para 1a administracion de las reservas para el pago de primas de
antigiledad y pensiones en donde el Banco es el fiduciario, Las aportaciones por compafiia a la fecha de
constitucion del fideicomiso fueron como se menciona a continuacién:

Aportacidn
Banco Monex, S, A, $ 20
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V. 1
8 25

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 dichos activos se encontraban invertidos de la siguiente forma:

2010 2009
Importe % Importe %
Acciones de sociedades de
inversién $ - - $ 25
Mercado de capitales $ 7 24.14% - 22.32%
Mercado de dinero 22 75.86% - 73.08%
Total b 29 $ 25

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existe algin fondo constituido correspondiente a remuneraciones al
término de la relacién laboral por causas distintas de reestructuracion,

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:

2010 2009

Valor presente de la abligacion por beneficios definidos al

1° de enero de cada afio $ 113 $ 100
Pago real de beneficios durante el afio N 9)
Pérdida actuarial 9 (9
Costo del afio 28 31
Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al

31 de diciembre de cada afio b 143 $ 113
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20.  Acreedores por liguidacién de operaciones

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ios acreedores por liquidacién de operaciones, se integra como sigue:

2010 2009
Por liquidacién de operaciones cambiarias $ 5572 3 4,345
Por liquidacion de operaciones de valores 794 -
$ 6366 § 4,345

21.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 20010 y 2009, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

2010 2009
Provisién para obligaciones laborales para el retiro 3 132 $ 108
Inversiones para pensiones de personal y prima de antigiledad (28) (25)
104 83
Acreedores por liquidacién de operaciones por operaciones
cambiarias 562 594
Pasivo contingente 188 -
Reclasificacion de saldos bancarios acreedores 39 476
Liquidacién de la sociedad movimiento acreedor - -
Depositos en garantia 52 68
Reembolso a favor de cuenta de terceros - -
Comisiones por pagar 158 133
Impuestos y aportaciones de seguridad social 53 45
Proveedores 387 251
Impuestos retenidos 38 9
Fondo de agencias 22 27
Acreedores por vales de despensa 3,232 1,071
Otros acreedores diversos 357 325
$ 5192 ) 3,082

22,  Impuestos a la utilidad
Holding Monex estd sujeta al ISR y al IETU.

ISR - La tasa para 2009 fue del 28%. La tasa es del 30% para 2010, asf como para los afios de 2011 y 2012,
Para 2013 ser4 del 29% y 28% para 2014,

El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de 1a inflacidn, tales como la
depreciacién caleulada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de ta inflacidn sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010 la tasa s 17.5% y para 2009 fue 17.6%. Asimismo, al entrar en
vigor esta ley se abrogé la Ley def IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, la recuperacién de este
impuesto pagado en los diez cjercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se pague ISR, en
los términos de las disposiciones fiscales.
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El impuesto & fa utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

Con base en proyeccionss financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, Holding Monex y sus Subsidiarias identificaron que esencialmente pagarén ISR,
por lo tanto, reconocen tnicamente ISR diferido,

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2010 2009
ISR:
Causado $ 318 § 271
Diferido (5) (44)
b 313 3 227
La provisidn en resultados de ISR y IETU se integra como sigue:
2010 2009
Corriente;
ISR 8 318 $ 271
Diferido
ISR 5 5 % {44}

Conciliacidn. del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacién del
resultado fiscal de Holding Monex y sus principales subsidiarias fueron el ajuste anual por inflacién, las
provisiones, la diferencia entre la depreciacion y amortizacion contable y fiscal, la diferencia entre el
incremento contable de la estimacién preventiva para riesgos crediticios y la deduccién fiscal por este
concepto, las provisiones de gastos de ejercicios anteriores pagadas en este ejercicio, asf como la vatuacién de
las inversiones en valores y de los instrumentos financieros derivados.

Intereses moratorios para efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica - De acuerdo con la Ley del
Impuesto Empresarial a Tasa Unica, Holding Monex deberé considerar como ingreso gravable para efectos de
este impuesto los intereses conforme éstos se devenguen sin importar si los mismos son cobrados o no,
situacion aplicable tanto a intereses ordinarios como a intereses moratorios. Holding Monex acumula fa
totalidad de los ingresos devengados, sin distinguir si son moratorios o devengados.

Pérdidas fiscales por amortizar y Crédifo fiscal para IETU — De manera individual Holding Monex como
entidad individual cuenta con pérdidas fiscales pendientes por amortizar contra ISR,

Entidad Importe
Holding Monex b 69
AdmiMonex 26
Monex Sevicios 15
S 110

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 Holding Monex no cuenta con créditos fiscales para IETU.

Participacidn de los empleados en las utilidades - Holding Monex determina su participacién de los
empleados en las utilidades con base en el articulo 127, fraccién 11 de la Ley Federal del Trabajo.
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Impuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los impuestos diferidos se integran como sigue:

ISR diferido activo:
Provisiones
Obligaciones laborales
Reservas de Cartera
Estimacién de cuentas incobrables
Operaciones derivadas de tipo de cambio
Otros _
Total del ISR diferido activo

ISR diferido (pasivo):

Plusvaiia de instrumentos financieros
Pagos anticipados

Otros

Total del ISR diferido pasivo

Impuestos diferidos (neto)

2010 2009
$ 67 b 56
35 28

4 .

- 6
- 8
49 37
155 135
101 49
17 43
37 15
155 107
3 - 3 28

La Administracién de Holding Monex no regisira una reserva sobre el impuesto diferido (activo), ya que
considera una alta probabilidad de que pueda recuperarse, de acuerdo con las proyecciones financieras y

fiscales preparadas por la misma,

El impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados, segin haya sido registrada la
partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Las conciliaciones de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva de las principales entidades de Holding Monex,
expresada como un porcentaje de la utilidad antes de ISR y PTU es:

Banco Cass de Bolsa
2010 2009 2010 2009
Tasa legal 30% 28% 30% 28%
Valuacion de instrumentos
financieros 11% 6% 7% (7%)
Provisiones 9% (3%) 6% -
Pagos anticipados 7% (4%) - -
Otros (27%) {2%) (9%) -
Ajuste por inflacidn - - (8%) (1%)
No deducibles - - 13% 2%
Tasa efectiva 30% 25% 39% 22%

Otros aspectos fiscales:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales relevantes de

Holding Monex (individual):

Cuenta de capital de aportacién

Cuenta de utilidad fiscal neta

2010

1,191

3

2009

1,234

297

296
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23,  Capital contable
El capital social de Holding Monex al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se¢ integra como sigue:

Niimero de acciones

2010 2009
Capital Fijo-
Acciones Serie A 50,000 50,000
Acciones Serie B 399,950,000 391,063,492

400,000,000 391,113,492

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril del 2010:

- Se acordd decretar y pagar dividendos por $419. Los dividendos antes descritos se pagaron con
cargo a la cuenta de “Resultado de ejercicios anteriores”.

- Se acord6 realizar una disminucion de capital en la parie variable de $25 mediante la cancelacion de
0°403,045 acciones de la Serie “B”.

- Debido a la entrada de nuevos accionistas se acord6 realizar un aumento de capital en la parte
variable de $306 mediante la emision y suscripcién de 15°289,553 acciones de la Serie “B”.

E1 12 de julio de 2010 Holding Monex realizé una oferta piiblica a través de la Bolsa Mexicana de Valores de
400,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, de las series “A” y “B” representativas de Ia parte fija y de
la parte variable del capital social de Holding Monex.

Derivado de lo anterior el 28 de mayo de 2010 mediante la escritura No. 33,279 Libro 956 Afio 2010, del
Notario 83 del Distrito Federal, Holding Monex adoptd fa modalidad de “Sociedad Andénima Promotora de
Inversién Bursétil”, Asimismo, el 9 de julio de 2010 dicho cambio quedé registrado por la Comisién mediante
oficio No, 153/3620/2010,

Como resultado de los movimientos de capital antes mencionados al 31 de diciembre de 2010, el capital
social autorizado de Holding Monex asciende a $683 el cual se encuentra integramente suscrito y pagado
representado por 400,000,000 acciones.

La parte minima fija del capital social es la cantidad de $50,000 (Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.),
representada por 50,000 acciones integramente suscritas y pagadas que seran de la Serie *A”,

La parte variable del capital social serd ilimitada y serd representada por acciones ordinarias, nominativas sin
expresién de valor nominal que serén de la serie “B”.

En ningtin momento podrén participar en forma alguna en el capital de Holding Monex, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad. Tampoco podréan hacerlo entidades financieras del pafs,
incluso las que forman parte de Holding Monex, salvo cuando actiien como inversionistas institucionales en
los términos del Articulo 19 de 1a Ley para regular las Agrupaciones Financieras.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a Holding Monex, éste tendrs
que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, Holding Monex debe llevar cuenta de ias utilidades

sujetas a cada tasa.

Las reducciones de capital causaran impuesto sobre ¢l excedente del monto repartido contra su valor fiscal,
determinado de acuerdo a lo establecido por Ia Ley det Impuesto Sobre la Renta.
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Holding Monex y sus subsidiarias, excepto el Banco, estan sujetas a la disposicién legal que requieren que
cuando menos un 5% de las utilidades netas de cada afio, sean separadas y traspasadas a un fondo de reserva
de capital, hasta que sea equivalente al 20% del capital social pagado. Para el caso del Banco, Ia disposicién
legal establece la constitucién de una reserva legal del 10% de las utilidades netas hasta el 100% del monto
del capital social pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia
de las mencionadas entidades, excepto en la forma de dividendos en acciones.

24,  indice de capitalizacién del Banco (Gltima Informacién publicada por Banco México)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con los requerimientos de capitalizacién de las instituciones
de banca multiple de conformidad con la normativa vigente, el Banco presenta un indice de capitalizacién

como sigue, el cual es superior al minimo requerido por las autoridades:

Capital neto / Capital requerido

Capital basico / Activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y

operacional
Capital neto / Activos en riesgo de crédito

Capital neto / Activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y

operacional

2010

252.7%

20.01%
36.75%

20.22%

2009

459.61%

36.59%
55.41%

36,77%

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ¢l capital neto utilizado para determinar el indice de capitalizacién se

integra como sigue:

2010 2009
Capital basico:
Capital contable sin obligaciones subordinadas y sin
instrumentos de capitalizacién bancaria 2,026 $ 1,537
Menos:
Gastos de organizacion y otros intangibles 158 (26)
Inversiones en acciones de empresas 165 (3)
Inversiones en acciones de entidades financieras 13 (35)
2,362 1,473
Capital complementario;
Reservas preventivas computables como complementario 14 7
Total capital neto s 2376 5 1,480
2009
Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimiento de
equivalentes capital (8%3) equivalentes capital (8%)
Riesgos de mercado:
Operaciones con tasa
nominal y sobretasa en
moneda nacional $ 743 59.46 $ 529 423
Operaciones con tasa
nominal en moneda
extranjera 405 3242 24 1.9
Operaciones con acciones y
sobre acciones 1,069 85.56 548 43.9
Operaciones con divisas 159 12.76 116 9.3
2,376 190.2 1,217 97.4
Riesgos de crédifo: :
Por depésitos y préstamos 2,363 189 1,788 143.0
Por contrapartes de
operaciones derivadas y
reportos 66 53 27 2.1
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Por emisores de titulos de

deuda en posicién 862 69 424 339
Por acciones permanentes y
otros activos 298 23.8 430 34.4
3,589 287.1 2,669 213.4
Riesgos de operacional: 475 38 135 10.8
Total activos en riesgo $ 6,440 5153 $ 4,021 321.6

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las posiciones ponderadas por riesgo de mercado son las siguientes:

2010 2009
Activos ponderados  Requerimientode  Activos ponderados  Requerimiento de
por riesgo capital por riesgo capital
Riesgo de mercado $ 2,376 190.2 $ 1,217 97.4
Riesgo de ¢rédito 3,589 287.1 2,669 2134
Riesgo operacional 475 38.0 135 10.8
$ 6,440 5153 g 4,021 321.6

25,  Calificaciones del Banco

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco mantiene las siguientes calificaciones;

Standard & Poor's Fitch Ratings
Escala nacional-
Corto plazo mxA-2 F1(mex)
Largo plazo mxA A(mex)
Fortaleza financiera
Perspectiva Estable Estable
Fecha de publicacién Julio 30, 2010 Noviembre 12, 2010
26,  Contingencias y compromisos contraidos
a. Adquisicion de Tempus - Como se explica en la Nota 1, el Banco, adquiri6 por medio un conirato de

compraventa de acciones celebrado el 14 de abril de 2010 celebrado por la totalidad de las acciones de
Tempus Consulting, Inc. (Tempus) entidad que se dedica a fa compraventa de divisas para pagos en el
mercado internacional y opera en los Estados Unidos de Norteamérica, Si bien el precio acordado entre
la partes depende del desempeilo financiero que presente Tempus en 2010 y 2011, el primero de tres
pagos, el cual ascendié a 31.8 millones de d6lares americanos, otorgé la propiedad del 100% de las
acciones y se llevd a cabo el 23 de noviembre de 2010; fecha en que se obtuvieron la totalidad de las
autorizaciones de los reguladores mexicanos y extranjeros, y fecha en la que el Banco tomé el controt
de las operaciones, El primer pago ascendié a 31.8 millones de délares americanos (equivalente a
$396). El importe del segundo y tercer pago dependen del desempefio financiero que Tempus presente
en 2010 y 2011, aplicando un factor a los resultados netos antes de impuestos, mismos que se lievarén
a cabo durante el mes de marzo de 2011 y durante el 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2010, el Banco registr6 un crédito mercantil de $562 y un pasivo de $188, correspondiente a la
estimacién por los futuros segundo y tercer pagos a los anteriores accionistas de Tempus.

Este pasivo se encuentra registrado dentro del rubro “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar®
del batance general,
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b. Juicios. En el curso normal de las operaciones, Holding Monex y sus subsidiarias ha sido objeto de
algunos juicios, que no se espera tengan un efecto importante en la situacién financiera y los resultados
de operaciones futuros. En aquellos casos que representan una pérdida probable, se han constituido las
reservas que se consideran necesarias, Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex tiene
registradas reservas para contingencias que pueden ser cuantificadas por un monto de $50 y $30,
respectivamente, incluidas en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, mismas que
la Administracién de Holding Monex, con base en Ja opinién de sus asesores legales internos y
externos consideran razonables.

c. Cartera en administracién. Como se menciona en la Nota 10 la cartera administrada por Holding
Monex, proveniente de 1as ventas y participaciones realizadas bajo ¢l contrato marco con Ex-Im Bank
y Pefco, asciende a $22 y $83 en 2010 y 2009, respectivamente. Sobre esta cartera, Holding Monex
tiene el compromiso de asumir todos los riesgos del crédito, en caso de incumplir lo acordado con
Ex-Im Bank, sobre la documentacién de cada crédito. La Administracién considera que es remota la
posibilidad de una devolucidn.

d. Compromiso - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex tiene contratos por prestacién de
servicios (a recibir), refacionados con su operacién, menores al 1..45% y 20%, respectivamente, de los
gastos de operacidn, los cuales forman parte de su gasto corriente.

e. Contrato de servicios de conectividad. Con fecha 24 de febrero de 2010, el Banco suscribié un
contrato con la empresa Metro Net Hosting, S. de R.L. de C.V,, para la prestacién de servicios de
conectividad; accesos a Internet; equipos de seguridad; monitoreo; ejecucion de plataformas;
almacenamiento y restauracion de informaci6n; administracidn de aplicaciones y bases de datos, entre
otros. La vigencia es de 5 afios, a partir del mes de junio de ese afio prorrogables automaticamente por
periodos sucesivos de un afio, pagos mensuales en délares, y cuyo monto anual aproximado como se
muestra a continuacién:

Monto en dblares

Periodo americanos
ler. Afio UsD 2,861,539
2do. Afio 2,861,539
3er, Aflo 2,861,539
4to. Affo 2,861,539
Sto. Afio en adelante por cada afio que se prorrogue 17,169,234
Total USD 28,615,390

27, Operaciones de fideicomiso o mandato

Al31 de diciembre de 2010 y 2009, Holding Monex solamente administraba los siguientes fideicomisos:

2010 2009
Fideicomiso
De administracién 3 5,664 $ 4,288
De garantia 2,176 -
Total b 7.840 8 4,288
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28.  Resultado por intermediacién

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el resultado por intermediacion se integra como sigue:

2010 2009
Resultado por valuacién
Valuacién titulos para negociar $ (19 § (20)
Valuacidn operaciones derivadas 25 (195)
Valuvacién divisas (13) 3
Valuacion reportos (105) 4
(112) (208)
Resultados por derivados realizado 212 102
Resultado por compra venta-
Utilidad en compra-venta de valores de mercado 180 153
Utilidad en compra-venta de divisas-
Délar 2,006 1,633
Euro 164 251
Otras 138 129
Utilidad (pérdida} en compra-venta de derivados - 144
2,700 2,412
$ 2,588 8 2,204
29. Margen financiero
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el margen financiero se integra como sigue:
2010 2009
Ingresos por intereses;
Intereses y premios por operaciones de reporto $ 342 $ 125
Sobre inversiones en instrumentos financieros 150 279
Cartera de crédito i21 94
Otros 49 8
662 506
Gastos por intereses:
Intereses y premios por operaciones de reporto 310 201
Por préstamos interbancarios con otros organismos (1) 32 17
Por depbsitos a plazo 22 6
Por depdsitos en cuentas de cheques 10 11
Otros 1 2
375 327
Margen financiero b 287 $ 179

(1)  Al31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye gastos por intereses en délares americanos por
un monto equivalente en moneda nacional a §1 y $1, respectivamente.
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Entorng-

Holding Monex identifica, mide, supervisa, controla, revela e informa sus riegos a través de la Unidad
de Administracién Integral de Riesgos (UAIR) y del Comité de Riesgos, analizando conjuntamente ta
informacidn que les proporcionan las dreas de negocios.

Para llevar a cabo la medicién y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras,
Holding Monex cuenta con herramientas tecnolégicas para el cdleulo del Valor en Riesgo (VaR),
efectuando de manera complementaria el andlisis de sensibilidad y pruebas de presién (“stress
testing”). Adicionalmente, se cuenta con un plan cuyo objetivo es permitir la continuidad de las
operaciones en caso de desastre.

La UAIR distribuye diariamente reportes de riesgos, mensualmente presenta informacion de la
situacion de riesgos al Comité de Riesgos y al de Auditoria y trimestralmente, presenta informes
gjecutivos de riesgos al Consejo de Administracion,

Organos responsables de Ia administracién de riesgos-

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos reside en el
Consejo de Administracion Asimismo, el Consejo de Administracién delega en el Comité de Riesgos
(CR) y en la Direccion General la responsabilidad de implantar los procedimientos de identificacion,
medicién, supervision, control, informacién y revelacion de los riesgos, conforme a las politicas
establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo se encuentran documentados en el Manual de Administracién
Integral de Riesgos (MAIR) en el cual se incluyen los objetivos, metas, procedimientos para la
administracién de riesgos vy las tolerancias méximas de exposicion al riesgo.

El CR realiza sus sesiones mensualmente y supervisa que las operaciones se ajusten a los objetivos,
politicas y procedimientos de operacién y control aprobados por el Consejo de Administracién. El CR
a su vez delega, en la Unidad de Administracién Integral de Riesgos (UAIR), la responsabilidad de
realizar el monitoreo y seguimiento integral de los riesgos,

Para casos de urgencia, como ampliacion de limites o excesos temporales a estos lfinites, se dan
reuniones extraordinarias del CR dependiendo de las condiciones de mercado o de necesidades
especificas de las diferentes unidades de negocios.

Semanalmente se realiza una sesién del Comité de Lineas de Riesgo donde se evaldan las Hneas de
riesgo para la operacion de divisas.

Riesgo de mercado-

Holding Monex evaliia y da seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando
modelos de valor en riesgo, que tienen la capacidad de medir la pérdida potencial de una posicién o
portafolio, asociada a movimientos en los factores de riesgo con un nivel de confianza del 99% sobre
un horizonte de un dia.

La UAIR también evalia el diferencial (GAP) de tasas para tos activos y pasivos en moneda nacional y
moneda extranjera. E1 GAP se representa por los activos y pasivos que revisan tasas en diferentes
perfodos de tiempo, considerando las caracteristicas en tasas y plazos.

Riesgo de liquidez-

La UAIR calcula diarfamente GAP’s de liguidez (plazo hasta las fechas en que se reciben los intereses

o capital), para el cual considera los flujos de entrada y salida derivados del total de activos y pasivos
financieros de Holding Monex.
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Holding Monex cuantifica la exposicién al riesgo de liquidez realizando proyecciones del flujo de
cfectivo, considerando todos los activos y pasivos denominados en moneda nacional y exiranjera,
tomando en cuenta los plazos de vencimiento,

La tesoreria det Banco es la responsable de asegurar que una cantidad prudente de liquidez sea
mantenida con relacién a las necesidades de Holding Monex. Para reducir el riesgo, Holding Monex
mantiene abiertas Hneas call money en délares y pesos con diversas instituciones financieras,

Diariamente se da seguimiento al requerimiento de liquidez para moneda extranjera establecido en la
circular 2019/2005 del Banco de México.

Riesgo de crédito-

Hoiding Monex realiza la calificacién de cada cliente utilizando la metodologia establecida por ia
Comisidn, misma que considera aspectos relacionados con riesgo financiero, experiencia de pago y
garantias, Conjuntamente con las evaluaciones trimestrales del seguimiento crediticio se determinan
las concentraciones de riesge crediticio, por acreditado o grupo de riesgo, actividad econémica y
estado.

Holding Monex establecié como tHimite maximo el 40% del capital basico para la exposicién a riesgo
crediticio a cargo de una persona o grupo de personas que constituyan riesgo comin, tal como lo
establece Ia Circular Unica. Adicionalmente, Holding Monex se apega al cumplimiento de la norma
que aplica a los créditos relacionados.

Para las operaciones de derivados extrabursatiles con clientes, la unidad de riesgos determina lineas de
operacién con base en el anélisis de la situacidn financiera de cada una de las contrapartes. El riesgo
crédito se cubre solicitando margenes a los clientes, que van desde el 6% hasta el 10% del monto de la
operacidén. Un porcentaje menor debe ser aprobado por el Comité de Lineas de Riesgo, en cuyo caso se
establece un monto de pérdida maxima. Adicionalmente, los clientes estan sujetos a llamadas de
margen al cierre del dia o durante el dfa, en caso de que enfrenten pérdidas significativas por valuacién
en sus posiciones abiertas.

Para las operaciones cambiarias, el riesgo crédito se analiza mediante la evaluacién crediticia de los
clientes, Las propuestas de lineas de liquidacidn son presentadas al Comité de Lineas, el mismo que
puede rechazar o aprobar. El control de este riesgo se hace mediante 1a comparacién de la linea
autorizada contra el utilizado,

Riesgo operacional

En el Manual de Administracién Integral de Riesgos (MAIR) y el Manual de Administracién de
Riesgo Operacional (MARO) se han establecido las politicas y procedimientos para el seguimiento v
control del riesgo operacional. El 4rea de Contralorfa ha establecido los mecanismos para dar
seguimiento al riesgo operacional, e informar periddicamente por conducto det Responsable de la
UAIR al CR y al Consejo de Administracidn,

Holding Monex ha implementado la elaboracién de matrices de riesgos y controles, con las cuales se
da una calificacién cualitativa de impacto y frecuencia a cada uno de los riesgos identificados.

A través de la clasificacién de Riesgos, se estén integrando catdlogos de riesgos para la determinacién

de las pérdidas que podrfan generarse anfe la materializacion de los riesgos operacionales que se han
identificado y los que se vayan reconociendo en el futuro.
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Con las calificaciones de frecuencia e impacto a los riesgos se han creado los mapas de riesgo de los
diferentes procesos que se llevan a cabo en Holding Monex los mapas de riesgo dan como resultado el
nivel de tolerancia de cada uno de los riesgos,

EscalaNivel
1Bajo
2Medio
3Alto

- De esta forma, el nivei de tolerancia maximo para Holding Monex, en la escala es de 3.

- Por lo anterior, cada uno de los riesgos operacionales identificados, deberdn de ubicarse en los
niveles 1 y 2 (Bajo - Medio) de la escala establecida,

En caso de que los riesgos operacionales identificados rebasen los niveles de tolerancia sefialados, se
deberd de informar inmediatamente al Director General de Holding Monex, al CR y a las 4reas
involucradas.

Dichos niveles nos muestran fa posible pérdida econdmica que puede sufrir Holding Monex en caso de
que se materialice un riesgo,

Holding Monex elabora una base de datos histérica con la informacién de los eventos de pérdida
ocurridos por riesgo operacional; asf se podran generar indicadores cuantitativos para monitorear el
riesgo operacional en las operaciones y unidades de negocios de Holding Monex,

Holding Monex se encuentra en proceso de desarrollar un modelo con un enfoque o metodologia
estadistico/actuarial para estimar las pérdidas por la exposicion al de riesgo operacional,

Riesgo legal-

En lo que se refiere al riesgo legal Holding Monex cuenta con politicas y procedimientos que se
encuentran en el MARO,; adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo legal que para el
riesgo operacional,

Riesgo teenolbgico

En lo que se refiere al riesgo tecnoldgico, Holding Monex cuenta con politicas y procedimientos para
{a operacién y desarrollo de los sistemas,

Para el riesgo tecnoldgico Helding Monex cuenta con polfticas y procedimientos que se encuentran en
el MARO; adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo tecnolégico que para el riesgo
operacional y legal.

Informacién cuantitativa (no auditada)

Riesgo de mercado-

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el VaR fueron de $930 y $1.178 (no auditado) con un 99% de

confianza para un dia. Este valor representa la pérdida mixima esperada a un dia y se encuentra dentro
del limite establecido por el Banco.

67



Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la concentracion de la cartera por sector (no auditada), fue de:

2010 2009
Agropecuario s 79 8 51
Alimentos 165 273
Comercio 345 351
Financiero 354 46
Industrial 586 328
Inmobiliarios 296 55
Servicios 380 352
Textil 90 42
Total $ 2,295 $ 1.498

Riesgo de crédito -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la concentracién de la cartera por estado, fue de;

2010 2009

Aguascalientes $ 57 $ 48
Baja Catifornia 24 39
Campeche 14 8
Chihuahua 15 i6
Coahuila 33 28
Distrito Federal 883 484
Durango 37 23
Estado de México il4 139
Guanajuato 91 142
Hidalgo 1 9
Jalisco 179 106
Morelos 34 59
Nayarit 2 -

Nuevo Lebén 427 123
Puebla 15 13
Quintana Roo 56 -

Querétaro 12 84
Sinaloa 126 45
San Luis Potos{ 15 44
Sonora - 7
Tabasco 5 3
Tamaulipas 34 8
Veracruz 15 12
Yucatan 32 41
Zacatecas 67 11
Extranjero 7 6
Total 3 2,295 3 1,498
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Riesgo de liquidez

El Banco evaliia los venciimientos de los activos y pasivos en monea nacional y extranjera que se
mantiene en el balance. La brecha de liquidez en pesos se presenta en el cuadro siguiente:

Requerimiento Requerimiento Requerimieato
Afio a1dia de2a7dlas > 8 dias
2010 3 1,378 § 317 % 2,221

Por su parte, la brecha de liquidez en délares, se presenta en el siguiente cuadro:

Requerimiento Requerimiento Requerimiento
Afio aldia de 2 a 7 dias >§ dias
2010 8 61.9 3 1.5 $ 61,078

Riesgo operacional

En las sesiones mensuales del CR se presenta {a informacién de los eventos relacionados con riesgo
operacional que se producen en las diferentes unidades de negocios y que son informadas por éstas.
Esta informacion scfiala evento, fecha de ocurrencia, responsable, hora de evento y hora de soluci6n,
asi como la clasificacidn a qué tipo de riesgo especifico corresponde.

Personal del 4rea de Contralorfa clabora una bitdcora de estos riesgos y que sirven como base para el
inicio de la cuantificacidn de estos riesgos, mismos que conforman la base de datos de eventos de
riesgo operacional.

Politicas de rlesgo en productos derivados-

El riesgo mercado en las operaciones con derivados estd acotado, debido a que as operaciones con
clientes son cubiertas en mercados organizados o a través de operaciones inversas con intermediarios
financieros.

Estas operaciones involucran riesgo de contraparte, que es analizado por la UAIR, con base en la
informacién del balance general y en los estados de resultados. Los montos de operacidn, asi como los
mérgenes inlciales, son autorizados y/o ratificados por el Comité de Lineas.

El riesgo de crédito de estas operaciones se controla mediante el esquema de garantias y la
imptementacién de las llamadas de margen de forma diaria o cuando la pérdida por valuacién llegue a

un monic méximo autorizado por el Comité de Lineas.

Para vigilar los riesgos inherentes a las operaciones financieras derivadas, Holding Monex tiene
establecidas, entre otras, las signientes medidas de control:

. Un Comité de Riesgos que es informado de los riesgos en estas operaciones.

. Una UAIR, independientemente de las Areas de negocios, que moniforea de permanentemente
las posiciones de riesgo.

. Las operaciones se realizan principalmente con intermediarios financieros y clientes no
financieros, aprobados por la UAIR y por el Comité de Lineas.
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32,

. Existen montos méximos o limifes de créditos conforme a un calificacién de riesgo inicial
otorgada a cada posible acreditado.

0. Deteccion de operaciones con recursos de procedencia ilicita-

Holding Monex tiene un Comité de Comunicacion y Control, cuya funcién, es vigilar ¢l cumplimiento
de ia normatividad aplicable e informar a las distintas 4reas involucradas y a las avtoridades
correspondientes, las operaciones consideradas como inusuales, relevantes o preccupantes, de
conformidad con las disposiciones de la SHCP.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2010 el
Consejo Mexicano para la Investigacidn y Desarrollo de Normas de Informacidn Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (INIF) y mejoras a las NiF,
aplicables a entidades con propositos lucrativos y que entran en vigor, como sigue:

B-5, Informacién financiera por segmentos vy,

B-9, Informacidn financiera a fechas intermedias

C-4, Inventarios

C-5, Pagos anticipados y ofros activos

Mejoras a ias Normas de Informacién Financiera 2011

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

La NIF B-5, Informacion financiera por segmentos - Establece el enfoque gerencial para revelar ta
informacién financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque manejaba un enfoque
gerencial, requerfa que la informacidn a revelar se clasificara por segmentos econémicos, dreas
geograficas o por grupos homogéneos de clientes; no requiere que las dreas del negocio estén sujetas a
riesgos distintos entre sf para separarlas; permite catalogar como segmento a las dreas en etapa
preoperativa; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por intereses y pasivos; y
revelar informacién de la entidad en su conjunto sobre productos, servicios, dreas geograficas y
principales clientes y proveedores, Al igual que el Boletin anterior, esta norma sélo es obligatoria para
empresas piblicas o que estén en proceso de convertirse en ptiblicas.

La NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias - A diferencia del Boletin B-9, requiere la
presentacion en forma condensada del estado de variaciones en el capital coniable y del estado de
flyjos de efectivo como parte de la informacién financiera a fechas intermedias y, para efectos
comparativos, requiere que la informacién presentada al cierre de un periodo intermedio se presente
con la informacidn al cierre de un periodo intermedio equivalente al det afio inmediato anterior y, en el
caso del balance general, requiere presentar el del cierre anual inmediato anterior.

La NIF C-5, Pagos anticipados - Establece como una caracteristica bdsica de los pagos anticipados el
que &stos no le transfieren atin al Grupo Financiero los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y
servicios que estd por adquirir o recibir; por lo tanto, los anticipos para fa compra de inventarios o
inmuebles, maquinaria y equipo, entre otros, deben presentarse en el rubro de pagos anticipados y no
en los rubros de inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo, respectivamente; requiere que los
pagos anticipados se reconozcan como pérdida por deterioro cuando pierdan su capacidad para generar
beneficios econdmicos futuros y requiere que los pagos anticipados relacionados con la adquisicién de
bienes se presenten, en el balance general, en atencidn a la clasificacién de la partida de destino, en el
circulante o en el no circulante.
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Mejoras a las NIF 2011, 1as principales mejoras que generan cambios contables que deben reconocerse
en gjercicios que inicien a partir 1° de enero de 2011, son:

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores - Requiere que en el caso de que la
entidad haya aplicado un cambio contable o corregido un error, presente un estado de posicién
financiera al inicio del perfodo més antiguo por el que se presente informacion financiera
comparativa con la del periodo actual ajustado con la aplicacién retrospectiva. Asimismo,
requiere que dentro del estado de variaciones en el capital contable, la entidad muestre por cada
rubro del capital contable: a} los saldos iniciates previamente informados; b) los efectos de la
aplicacién retrospectiva por cada partida afectada en el capital contable, segregando los efectos
de los cambios contables y los de correcciones de errores; y ¢} los saldos iniciales ajustados
retrospectivamente,

Boletin C-3, Cuentas por cobrar - Se incluyen normas para el reconocimiento de ingresos por
intereses de las cuentas por cobrar y aclara que no es permitido reconocer ingresos por intereses
devengados derivados de cuentas por cobrar consideradas como de dificil recuperacién.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura - Se eliminan fos
casos especificos respecto de cudndo se excluye Un componente del instrumento financiero
derivado en la determinacién de la efectividad de 1a cobertura y establece que en el caso de
opciones y en instrumentos del tipo forward sobre divisas, se permite excluir ciertos
componentes de la valuacién para fines de evaluacidn y medicién en la eficacia, que se traducen
en reconocimiento, presentacion y revelacion pertinente en los siguientes casos: a) af valuar los
instrumentos financieros derivados del tipo opciones o combinacién de éstas, se permite separar
aquellos cambios en su valor razonable atribuibles a cambios en ef valor intrinseco de la(s)
misma(s), con respecto a los cambios atribuibles a su valor extrinseco y designar como efectos
eficaces de cobertura s6lo el cambio atribuible al valor intrinseco de la misma, excluyendo ¢l
componente extrinseco; y b) al valuar los forwards o contraios adelantados sobre paridad entre
divisas, se permite separar del cambio en su valor razonable, e! elemento atribuible al
diferencial entre las tasas de interés de las divisas involucradas a ser intercambiadas con
respecto a los cambios atribuibles al componente en cambios en el precio de contado o spot
entre las divisas involucradas y establece que el efecto atribuible al componente excluido en la
cobertura de flujos de efectivo sebe reconocerse directamente en los resultados del periodo; se
limita la contabilidad de coberturas cuando la transaccién se lleva a cabo con partes
relacionadas cuando las monedas funcionales de las partes relacionadas son diferentes entre si;
se requiere que cuando la posicién cubierta es la porcién de un portafolio de activos financieros
o de pasivos financieros, el efecto del riesgo cubierto correspondiente a movimientos en la tasa
de interés de la porcion de dicho portafolio se presente como una cuenta complementaria de la
posicién primaria, en un renglén por separado; se establece que las cuentas de aportaciones o
margen recibidas asociadas con transacciones con fines de negociacién o cobertura con
instrumentos financieros derivados deben presentarse como un pasivo financiero por separado
del rubro de instrumentos financieros si se recibe efectivo o valores realizables y que sélo se
revelen a su valor razonable si se reciben valores en depésito o garantias financieras permisibles
que no pasen a ser propiedad de la entidad; se indica que una proporcién del monto total del
instrumento de cobertura, tal como un porcentaje de su monto nocional, puede ser designada
como el instrumento de cobertura en una relacién de cobertura, sin embargo, una relacion de
cobertura no pucde ser designada s6lo por una porcién del plazo en que el instrumento que se
pretende utilizar como cobertura estd vigente.

NIF C-13, Partes relacionadas - Precisa la definicién de familiar cercano como una parte

relacionada para considerar a todas las personas que califican como partes relacionadas o bien,
para no incluir a aquéllas que en realidad, a pesar del parentesco, no lo son.
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Boletin D-3, Arrendamientos - Se elimina la obligacidn de determinar 1a tasa de interés
incremental cuando la tasa implicita es demasiado baja, consecuentemente, se establece que la
tasa de descuento que debe utilizar el arrendador para determinar el valor presente debe ser la
tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento; se elimina la obligacién de utilizar la
tasa de interés mds baja entre 1a tasa de interés incremental y la tasa de interés implicita en el
contrato de arrendamiento para la determinacion del valor presente de tos pagos minimos del
arrendamiento capitalizable por parte del arrendatario y se requiere que se utilice la tasa de
interés implicita en el contrato siempre que sea practico determinarla, también se establece que
de lo contrato, debe utilizarse la tasa de interés incremental; se requiere que tanto et arrendador
como el arrendatario revelen informacion més completa sobre sus operaciones de
arrendamiento; se requiere que el resultado en la venta y arrendamiento capitalizable en via de
regreso, se difiera y amortice en el plazo del contrato y no en proporcion a la depreciacién del
activo arrendado; se establece que la utilidad o pérdida en la venta y arrendamiento operativo en
via de regreso se reconozca en resultados en el momento de la venta, siempre y cuando la
operacidn se establezca a valor razonable, aclarando que en caso de que el precio de venta sea
inferior, el resultado debe reconocerse inmediatamente en resultados, excepto si la pérdida se
compensa con pagos futuros que estén por debajo del precio del mercado, en cuyo caso debe
diferirse y amortizarse en el plazo del contrato v, si el precio de venta es superior, dicho exceso
debe diferirse y amortizarse en el plazo del contrato.

A la fecha de emision de estos estados financieros, Holding Monex esté en proceso de determinar los efecios
de estos criferios y normas en su informacion financiera.

Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el 25 de marzo de 2011, por Héctor Pfo Lagos
Dondé, Director General de Holding Monex, Juan Pablo Carriedo Lutzenkirchen Director Corporativo de
Administracién y Finanzas, Eduarde Antonio Mijica Dévalos, Director de Auditorfa y Luis Eduardo Lépez
Martinez, Subdirector de Contabilidad, y estdn sujetos a la aprobacidn en su caso, del Consejo de
Administracién y de fa Asamblea Ordinaria de Accionistas de Holding Monex, quienes pueden decidir su
modificacion,

* ok ok K Rk

72



