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Hemos examinado los balances generales consolidados de Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V. y Subsidiarias
(Holding Monex) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas fechas. Dichos
estados financieros consolidados son responsabilidad de la Administracién de Holding Monex. Nuestra .
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias, Los estados
financieros por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2010 de algunas subsidiarias, cuyos activos ¢ ingresos
representaban el 4.3% vy el 2.9%, respectivamente, de los saldos totales consolidados, fueron examinados por otros
auditores en cuyos dictdmenes sin salvedades hemos basado nuestra opinidn,

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros consolidados no contienen errores importantes y de que estdn preparados de acuerdo
con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Ia Comisién) incluidos en
las “Disposiciones de Caricter General aplicables a las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros,
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Socicdades de Inversidn y a las personas que les prestan servicios” (las
Disposiciones). La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros consolidados; asimismo, incluye ia evaluacién de los criterios
contables utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion y de la presentacidn de los
estados financieros tomados en su conjunto, Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinidn, : :

Como se explica en las Notas 1, 2 v 4 a los estados financieros consolidados adjuntos, se describen las operaciones
de Holding Monex y las condiciones del entorno regulatorio que afectan a la misma. En la Nota 4 a los estados
financieros consolidados, se describen los criterios contables establecidos por la Comision en las Disposiciones, los
cuales utiliza Holding Monex para la preparacion de su informacién financiera, En la Nota 2 a los estados financieros
consolidados, se sefialan las principales diferencias entre los criterios contables prescritos por la Comisién y las
Normas de Informacién Financiera Mexicanas, utilizadas cominmente en la preparacién de estados financieros
consolidados para otro tipo de sociedades no reguladas.

Como se explica en la Nota 1, Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero (el
Banco), subsidiaria indirecta de Holding Monex, adquirié mediante un contrato de compraventa de acciones
celebrado el 14 de abril de 20190 la totalidad de las acciones de Tempus Consulting, Inc. {(Tempus) entidad que se
dedica a la compraventa de divisas para pagos en el mercado internacional y gue opera en los Estados Unidos de
Norteameérica. Si bien el precio acordado entre la partes depende del desempefio financiero que presente Tempus en
2010 y 2011, el primero de tres pagos, el cual ascendi6 a 31.8 millones de délares americanos, otorgé la propiedad
del 100% de las acciones y se llevé a cabo el 23 de noviembre de 2010, El segundo pago se llevé a cabo durante el
mes de abril de 2011 y ascendid a 4.5 millones de ddlares americanos, El tercer pago se ilevé a cabo en marzo de
2012 y ascendié a 12.2 millones de délares americanos, Al 31 de diciembre de 2011 el crédito mercantil més los
activos intangibles identificados por el Banco en esta operacidn ascienden a $659 millones de pesos,

Detoitte se reliere a Delaite Touche Tohmatsy Limited, sociedad privada de responsabtdad bmnada en el Reino Unido, y a su red
de firmas membeo, cada una de gllas como una entidar legal Onica e indepandente. Conozca en v delolile. CONVMACORDILaNGs

la descripeion detatada de b estructara fegal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas icmhio




Deloitte.

En nuestra opinién, la cual esta basada por lo que corresponde a los estados financieros de 2010 en nuestros
exAmenes vy en los dictamenes de otros auditores a los que se hace referencia en el primer parrafo de este dictamen,
los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

2 de abril de 2012



Holding Monex, S.A.P.L.B. de C.V. y Subsldlarias

Balances generales consolidados
Al 31 de diclembre de 2014 ¥ 2010
(En miltoaes de pesca)

Aclivo

Dispormilidades
Cutntus de margen

Inyerstones ea valeres:
Titulos para regosiar
Thwlos dispanhles para la verta

Budores por reporto
Préistamo de valores

Derivados:
Con fires de pegociacidn
Coa fines d¢ cobertera

Canera de crddito vigente:
Créditos comerclales-
Acthvidsd empresarial 0 comercial
Entidades firancieras
Entidades gebemamentales

Criditos 2 la vivieda
Total cartera de crddito vigerse

Cartera de crédito vensida:
Créditog camerciales-
Artividad empresarial o comercial
Totzl cartera veacida
Total cartera de crddito

Estimecidn preventiva para es gos erpditiclas
Cartera de cré&dito {n2to)

Ciras cuentag por cobvar (peto)
Bieres adjudicados

Iemuebles, mobitizno y equipa (neto}
Ioversiones permanentes en zociones

Giros activos:
Crédita mercantil
Cargos diferidos, pegos anticipadas e intasgibles
Quos acthios

Totel activo

Operaclonas por cusnta de tarceros

Cligrtes puentss corrjenies:
Baneos de clientes
Liquideciin de operacionss de clisntes

Valores de clizmes:
Valores de clisnzes recibidos en custodia
Yalores y docnmentos recibidos en garantia

Opsraciones por questa d¢ ¢lenies:
Operaclords de reporte por cuerta de glientes
Colaterales revibidos ¢n garentla por coants d2 clientes
Oparaciones de peéstama de valores por cuenta de clientes
Operaciongs de eompra de dedivedos.
Dz futuros y contratos adetantados da clientes (mozts noclenal)
De compra de opeiones de clientes
Operaciones de vertz de derivados-
Operaciones de venta d2 fuhads y contritos (monto nodienat)
1 opeiones de clientes

Totales por coenta de tarceros

4 e Pasivo
Captacidn tradiclonal;
s 647§ 849 Brepésitns @ exigibitidad inmedista
Depdsitns aplazo-
353 285 Publico en general
12542 9,639 Pristarms bancarios ¥ de otros eigaatsmas:
334 k.l De edigibilidad inmpdinta
12,974 10,007 Corta plary
) Largo plazna
- i Aczeadates por repesto
Colaterales vendides o dsdos en garartia:
215 131 Derfvados
. n Préstamo de valores
213 145
Denvados:
Con fines de negocizdida
2275 1914 Con fines d2 coderura
£33 326
3t Gtras cuzntss por pagar
3,048 220 Lograestos ala whilidad
. Participactsa de 105 trahajsdores en las }idzdes
3643 3,243 Rermacas por pagar
Vales en cirulacidn
Acreedores por liquidacién de opereciones
™ 5 Acreadores diversos y obras quertas por pegar
&2 EX]
Tmpusstos diferidos, nety
3710 2395
Créditas diferidas y cobeos 2aticipadas
- 6D (55 pats
3,643 2239 Total pasiva
18,128 10824
2 5 Capitaf contable
(‘g';.] contribuida:
22k soial
98 159 Priza en vents de acgionas
Capitaf ganady:
16 19 Heoervas e capiul
Resultzdo de gercicios arterfores
Resehado por valuzeién de titalos disponibles Ix vecta {pelo)
Resultsds por valuzeifa de instrumentos de cog:!r::a
498 41 Resultzdo per conversida de operaciones extrarferas
311 802 Resuludo ceto
36 &2
1390 1352 Total capital contable
1] 43297 8 25351 Tetat pashro ¥ capital contabls
Cuentas de orden
HIH 1014 Operaciones por cuenta propia
Cuzntas Je registo proplas:
3 15 s 72 Activas ¥ pasivos cotingestes
365 3.218 Coppromisos crediicios
5 3,250 Bleres en fideloomizo 0 manduto.
Fidetcomdsos
5,191 4711
40,689 31,953
45,320 35,684
Colaterales meibidas por I ertidad
Colsterales recibldos y vendidos o entregados
& garastia por la Entidad
10,356 9,038
11,259 13,825
23 21
Irtereses devengedas £o cobrados dedivadas por
$51 8,458 cartera de crddito veasida
284 26
8410 10,545
EJ0OL 232,403
32614 294352 Otras cuentas de reglstro
§ 18875 § 334325 Totales poe cuerta propia

Las notas ediuntas son parte integral 32 estos balances genertes consolidadas.

i 1k
$ 2,854 2,159
235 593
3,769 2,850
454 538
285 167
- 4
740 75
10,04¢ 2302
130 %
iz .
161 ]
334 38
: 5
3H 63
- 37
15 15
22 2
1312 598
17,248 6,366
537 4574
FLE L TES10
4 .
R 15
39,941 22,648
€83 £33
13 83
505 1,508
149 36
635 M
154 212
Ty 17
(19}
143 727
1,830 1367
3356 2873
5 43097 25,521
HI1E 119
189
5597 3974
2L700 239
21297 12,09}
6393 4,452
6548 2488
12,945 8,540
27 -
2,564 143
H 42834 21,093




Holding Monex, S.A.P.L.B. de C.V. y Subsidiarias

Estados de resultados consolidados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011y 2010
(En millones de pesos)

Resultado por intermediacidn:
Resultado por divisas $
Resultado por instrumentos financieros derivados
Resultado por titulos de deuda
Resultado por titulos de capital

Resuliado por intermediacién

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Margen financiero por intermediacién

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas

Ingresos totales de la operacidn

Otros (egresos) ingresos de la operacion
Gastos de administracién y promocion

Resultado de la operacion

Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas

Resultado antes de impuesto a la utilidad

Impuestos a la utilidad causados
Tmpuestos a la utilidad diferidos (neto)

Resultado neto $

2011 2010
2,704 2,285
94 237
361 61
7 5
3,166 2,588
829 662
(518) (375)
311 287
3,477 2,875
(48) (64)
3,429 2,811
929 869
(215) (210)
4,143 3,470
(44) 25
(2.840) (2.459)
1,259 1,036
1 4
1,260 1,040
(437) (318)
26 5
(411) (313)
849 7217

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados,



Holding Monex, S.A,P.1.B. de C,V. y Subsidiarias

Estados de variaciones en el capital contable consolidados
Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010

{En millones de pesos)
Capital confribuido Capital ganado
Resultado por Resultado por
Prima por Resultado de valuacién de titnlos Efecto valaacidn de
adqulsicién de Reservas de ejercicios disponibles para acumulado por instrumentos Resultado Capital
Capital social acciones capital anterieres la venta, neto cenversién de cobertura neto contable
Saldos al 1° de enero de 2010 $ 402 $ 823 $ 36 $ 113 $ 123 3 - $ - ) 665 $ 2,162
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 6063 - - - (665) -
Aumento de capital social 306 - - - - - - - 306
Reembolso de capitat social (25) - - - - - - - (25)
Decreto de dividendos - - - (419 - - - - {419
Total movimientos aprobados por los Accionistas 281 - - 246 - - - (665) {138)
Resultado integral-
Resultado por valuacion de titulos disponibles
para venta, neto - - - - 109 - - - 109
Resultado por valuacién de instrumentos financieros de
cobertura - - - - - - 17 - 17
Reclasificaci6én del efecto de conversion de ailos
anteriores - - - 15 - (15) - - -
Efecto de conversion del afio - - - - - C))] - - 4
Resultado neto - - - - - - - 727 727
Total de resuliado integral - - - i5 109 (19 17 727 849
Saldos al 31 de diciembre de 2010 683 823 36 374 232 {19) 17 727 2,873
Traspaso del resuliado del gjercicio anterior - - 36 691 - - - (727) -
Decreto de dividendos - - - (282) - - - - (282)
Recompra de acciones propias - - (23) - - - - - (23)
Fondo de reserva para compra de acciones propias - - 100 (106) - - - - -
Total movimientos aprobados por los Accionistas - - 113 309 - - - (727} (305)
Resultado integral-
Resultado por valuacion de titulos disponibles
para venta, neto - - - - (78) . " - (78)
Resultado por valuacion de instrumentos financieros de
cobertura - - - - - - {17 - {17
Efecto por conversion del afio de subsidiarias en el
extranjero - - - - - 32 - - 32
Ajuste por valuacién en inversion en subsidiarias - - - 2 - - - - 2
Resultado neto - - - - - - - 849 849
Total de resultado integral - - - 2 (78) 32 (a7 849 788
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 683 5 823 b 149 3 685 3 154 $ 13 b - 8 849 b 3,356

Las notas adjuntas son parte integral de esios estados financieros consolidados.



Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V. y Subsidiarias

Estados de flujos de efectivo consolidados

Por los aifios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En millones de pesos)

2011 2010
Resultado neto: 3 849 $ 727

Depreciaciones y amortizaciones 84 53

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 411 313

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y

asociadas {1 “4)

Otros 32 4

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo 1,375 1,093
Actividades de operacion:

Cambio en cuentas de margen (194) (286)

Cambio en inversiones en valores (2,920) {2,350)

Cambio en operaciones de reporto, neto 2,740 5,593

Cambio en préstamo de valores, neto 1 -

Cambio en derivados, neto 179 (89)

Cambio en cartera de crédito (1,404) (790)

Cambio en bienes adjudicados 3 -

Cambio en ofros activos operativos (7,892) (4,664)

Cambio en captacion iradicional 919 173

Cambio en préstamos interbancarios y de ofros organismos 11 355

Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia g3 -

Cambio en otros pasivos operativos 13,210 (2,459
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 6,111 (3,424)

Actividades de inversién:

Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo (24) (14)

Cobros por disposicién de mobiliario y equipo 47 2

Pagos por adaptaciones y mejoras - (116)

Pagos por adquisicion de intangibles (201 -

Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas - (395

Pagos por adquisicin de subsidiarias y asociadas 63 -

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (241) (523)
Actividades de financiamiento:

Aumento de capital social - 306

Reembolso de capital social - (25)

Recompra de acciones propias 23 -

Pagos de dividendos en efectivo {222) (419)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (245) (138)
Incremento o disminucién neta de efectivo 5,625 {4,085)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 849 4,934
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo by 6,474 by 849

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V.y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011y 2010
{En millones de pesos)

1.

Actividad, entorno econdmico y regulatorio, operaciones sobresalientes

Holding Monex, S.A.P.LB. de C.V. (Holding Monex) se constituy6 el 10 de julio de 2007. Su objeto social es
promover, constituir, organizar, adquirir y administrar cualquier género de sociedades mercantiles o civiles
con el objeto de ser la tenedora de inversiones en cualquier género de sociedades mercantiles o civiles,

La actividad principal de las subsidiarias es la realizacién de operaciones financieras tales como la prestacion
de servicios de banca miliiple y la intermediacién bursétil, asi como la emisién, distribucién y
comercializaci6n en cualquier forma de vales, cupones, confrasefias, talones y Ordenes de pago, tanto en
forma impresa como a través de medios electrénicos.

Operaciones relevantes de 2010-

Constitucién de Monex Negocios Internacionales y Monex USA - Conforme a la estrategia de negocios
de la Administracién Banco Monex, S.A. Institucién de Banco Miltiple, Monex Grupo Financiero (el
Banco) subsidiaria indirecta de Holding Monex, decidi6 adquirir Tempus Consulting, Inc. (Tempus)
empresa domiciliada en el extranjero, a través de la constitucion y capitalizacién de una empresa filial
del banco denominado Monex Negocios Internacionales, S.A. de C.V. (Monex Negocios), quien a su
vez constituy6 y aportd el capital a Monex USA, Corp., (Monex USA), Las aportaciones se llevaron a
cabo el 23 de noviembre de 2010 ambas por un monto de 12.85 millones de délares americanos. El
{inico objetivo de Monex Negocios es la posesion de las acciones de Monex USA; y ¢l tinico objeto de
esta uftima es tener las acciones de Tempus,

Adquisicién de Tempus - El Banco adquirié mediante un contrato de compraventa de acciones
celebrado el 14 de abril de 2010 1a totalidad de las acciones de Tempus Consulting, Inc. (Tempus)
entidad que se dedica a la compraventa de divisas para pagos en el mercado internacional y que opera
en los Estados Unidos de Norteamérica. Si bien el precio acordado entre la partes depende del
desempeiio financiero que presente Tempus en 2010 y 2011, el primero de tres pagos, el cual ascendid
a 31.8 millones de délares americanos, otorgd la propiedad del 100% de las acciones y se llevé a cabo
el 23 de noviembre de 2010; fecha en que se obtuvieron la totalidad de las autorizaciones de los
reguladores mexicanos y extranjeros, y fecha en la que el Banco tomd el control de las operaciones. El
primer pago ascendi6 a 31.8 millones de délares americanos {equivalente a $396). El segundo pago se
1levé a cabo durante el mes de abril de 2011 y ascendi6 a $4.5 millones de délares, De acuerdo con el
contrato el tercer pago se Ilevé a cabo en el mes de marzo de 2012 y ascendié a 12.2 millones de
délares americanos, Al 31 de diclembre de 2011 el crédito mercantil més los activos intangibles
identificados por el Banco en esta operacién ascienden a $659.

Ei movimiento del crédito mercantil al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Saido al 31 de diciembre de 2010 previamente

reportado $ 562
Efecto cambiario 76
638
Ajuste por valuacién del crédito mercantil 2%
659

Asignacién de activos intangibles (176)
Saldo al 31 de diciembre de 2611 3. 483



Al 23 de noviembre de 2010, fecha en que se concretd la adquisicion de Tempus, tal como se
mencion6 anteriormente, el balance de ésta entidad auditado por otros auditores, convertido a pesos
utilizando el tipo de cambio FIX de esa fecha que fue de 12,4664 ddlares americanos por peso
mexicano, presentaba los siguientes saldos:

Tempus 23 de noviembre de
Consolidado 2010
Activos-
Disponibilidades $ 27
Activos circulantes 184
Cuentas por cobrar 10
Ofros activos 3
Pasivos-
Pasivos circulantes (128)
Depositos de clientes {65)
Cuentas por pagar 7
Renta diferido (1)
Total de activos netos 3 23

La operacién por la adquisicién de Tempus fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la Comisidn), mediante el oficio 210/12847/2010 del 31 de agosto de 2010. El Banco también
cuenta con las respectivas autorizaciones de las Autoridades regulatorias de los Estados Unidos de
América y de Reino Unido, pafses donde opera Tempus y su subsidiaria denominada Tempus UK, Ltd.
Oferta Pitblica de Acciones, El 12 de julio de 2010 Holding Monex realizo una oferta pliblica a través
de 12 Bolsa Mexicana de Valores de 400,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, de las series “A”
y “B” representativas de la parte fija y de la parte variable del capital social de Holding Monex,

Derivado de lo anterior el 28 de mayo de 2010 mediante la escritura No. 33,279 Libro 956 Afio 2010,
del Notario 83 del Distrito Federal, Holding Monex adopté la modalidad de “Seciedad Andnima
Promotora de Inversién Bursatil”, Asimismo, el 9 de julio de 2010 dicho cambio quedé registrado por
la Comisidén mediante Oficio No. 153/3620/2010.

Fideicomiso de Administracion No. F/523- El 19 de mayo de 2010, Holding Monex inici6 un plan de
acciones en beneficio de los ejecutivos clave que estén laborando en Holding Monex y sus subsidiaras.
En esa misma fecha el plan fue aprobado por la Asamblea de Accionistas de Holding Monex. Por lo
anterior, Prestaciones Universales, S.A, de C,V, (Prestaciones), subsidiaria directa de Holding Monex,
celebrd un Fideicomiso de Administracién con el Banco, contrato F/523 conforme el cual se otorgd
financiamiento a dichos ejecutivos para que pudieran adquirir Jas acciones representativas del capital
social de Holding Monex. El nimero de acciones que se autorizaron para el plan fueron 5,083,362
acciones de la Serie “B” de Holding Monex, mismas que fueron asignadas y adquiridas por los
gjecutivos en esa fecha,

Principales diferencias con Normas de Informacién Financiera mexicanas

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con los criterios contables
establecidos por la Comisidn, los cuales difieren de las Normas de Informacién Financiera (NIF) aplicadas
cominmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas,
principalmente en los siguientes casos:

Los deudores diversos no cobrados en 60 o 90 dias dependiendo de su naturaleza, se reservan en el
estado de resultados, independientemente de su posible recuperacién por parte de Holding Monex.



Se suspende la acumulacion de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el momento
en que el saldo insoluto del crédito sea considerado como vencido. En tanto el crédito se mantenga en
cartera vencida, ¢l conirol de los intereses devengados se lleva en cuentas de orden. Cuando dichos
intereses vencidos son cobrados, se reconocen directamente en los resultados del ejercicio en el rubro
de “Ingresos por intereses”. A partir de enero de 2010, las NIF establecen que no deben reconocerse en
los estados financieros, los intereses o rendimientos devengados de las cuentas por cobrar derivados de
cuentas de dificil recuperacién debido a que deben considerarse como activos contingentes.

La Comision establece metodologias para la determinacién de la estimacidn preventiva para riesgos
crediticios para ciertas carteras con base en pérdida esperada, Las NIF requieren la creacién de una
estimacidn para cuentas de cobro dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad, sin establecer
una metodologla especifica,

Los Criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia la categorfa de titulos
conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta en circunstancias
extraordinarias {por ejemplo, la falta de liquidez en el mercado, que no exista un mercado activo para
los titulos, entre otras), las cuales deben ser evaluadas y en su caso validadas mediante autorizacidn
expresa de la Comision. La Interpretacion a las Normas de Informacién Financiera (INIF) No. 16,
“Transferencia de categoria de instrumenitos financieros primarios con fines de negociacién” no
contiene ninguna restriccién para llevar a cabo las clasificaciones mencionadas anteriormente, siempre
y cuando se cumplan los requisitos establecidos en la misma,

Las cuentas de aportaciones o de margen manejadas (entregadas y recibidas) cuando se negocian
instramentos financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el rubro de
“Disponibilidades” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en lugar de
presentarlo en el rubro de “Derivados”, tal como lo establecen fas NIF,

La Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) se presenta en el estado de resuttados
dentro del rubro de “Gasios de administracién y promocidn”, De conformidad con las NIF, la PTU
corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”,

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los derivados implicitos segregados se presentaban de forma conjunta
con el contrato anfitridn, en lugar de presentarlo de forma separada como lo establecen las NIF,

En los criterios contables de la Comisidn, se establece que en coberturas de valor razonable el ajuste al
valor en libros por la valuacién de la partida cubierta se presente en un rubro por separado en el
balance general, en lugar de presentarlo conjuntamente con la posicidn primaria cubierta, de acuerdo
con las NIF.

En los criterios contables de la Comisién no se considera para la valuacién de los instrumentos
financieros derivados (OTC) el riesgo contraparte, tal como lo establecen lag NIF,

Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de 1a
Comisidn, las cuales difieren de tas establecidas por las NIF.



Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2011
y 2010 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo.

Consolidacién de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de Holding
Monex y los de sus subsidiarias en las que tiene control, cuya participacidn accionaria en su capital social se
muestra a continuacion:

Compaiiis

1. Prestaciones Universales, S.A. de C.V, (Prestaciones)

2. Pagos Intermex, S.A. de C.V. (Intermex)

3. AdmiMonex, S.A. de C.V. (AdmiMonex)

4,  Monex Grupo Financiero, S.A, de C.V. (el Grupo)

4.1

4.2

4.3

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Monex Grupo Financiero (el Banco)

4.1.1 Monex Servicios, S.A. de C.V. {(Monex
Servicios)

4,1,2 Monex Negocios Internacionales, $.A. de C.V.
{Monex Negocios)

4.1.2.1 Monex USA, Corp. (Monex USA)
4.1.2.1.1 Tempus Consulting, Inc. (Tempus)

4.1,2.1.2 Tempus UK, Ltd, (Tempus UK)

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex Grupo
Financiero (la Casa de Bolsa)

4.2.} Monex Securities, Inc. (Monex Securities)

4.2,2 Monex Assets Management, Inc. (Monex
Assets)

Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversitén (la Operadora)

Participacién 2011

99.99%

99.99%

97.77%

99.99%

§99.99%

99.99%

99.99%

100%
100%

100%
99.99%

100%
100%

99.99%

Participacién 2010

99.99%

99.99%

97.77%

99.99%

99.99%

99.99%

99.99%

100%
100%

100%
99.99%

100%
100%

99.99%

Los saldos y operaciones importantes entre las compafiias consolidadas han sido eliminados,

Actividad

Subsidiaria directa de Holding Monex. La actividad principal de Prestaciones es la emision, distribucién, comercializacién y
reembolso de vales, cupones, contrasefias, talones y 6rdenes de pago, impresa o a través de medios electrénicos a fin de ser
canjeados por bienes y servicios.

Subsidiaria directa de Holding Monex. Intermex tiene por objeto el pago de remesas provenientes de Estados Unidos de América,
principalmente de mexicanos a sus familiares en diversas localidades de la Repiiblica Mexicana, que son entregadas a través de
su red de sucursales y corresponsales.

Subsidiaria directa de Holding Monex tiene por objeto promover, construir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacion en el

capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean comerciales, de
servicios o de cualquier otra Indole, tanto nacionales como extranjeras, as{ como participar en su administracién o liquidacion,

Subsidiaria directa de Holding Monex. Se constituy6 el 23 de mayo de 2003, y esté autorizado por la Secretarfa de Iacienda y
Crédito Publico (SHCP) para operar como agrupacién financiera en la forma y términos que establece la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras. Por disposiciones legales, el Grupo responde ilimitadamente de las obligaciones y pérdidas de cada
una de sus empresas subsidiarias.

Subsidiaria directa del Grupo. Est4 autorizado para realizar operaciones de banca miltiple, que comprenden, entre otras, ¢l
otorgamiento de créditos, la operacién con valores, la recepeion de depdsitos, la aceptacion de préstamos, la celebracién de
operaciones de compra y venta de divisas y la celebracién de contratos de fideicomiso,

Subsidiaria indirecta del Grupo. Monex Servicios tiene por objeto proveer de servicios complementarios y auxiliares al Banco en
términos del articulo 88 de la Ley de Instituciones de Crédito. Actualmente Monex Servicios sub arrienda al Banco los focales y

activos de las 61 sucursales bancarias.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Compafiia tenedora de Monex USA.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Compafiia tenedora de Tempus.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Entidad localizada en Washington D.C en los Estados Unidos de America (E.U.A.), cuyo objeto
es la compraventa de divisas. Sus clientes se encuentran localizados principalmente en los E.ULA.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Entidad localizada en Oxford, Inglaterra, cuyo objeto es la compraventa de divisas.

Subsidiaria directa del Grupo. Actiia como intermediario financiero en operaciones con valores y derivadas antorizadas en los
términos de la Ley del Mercado de Valores {LMV) y disposiciones de cardcter general que emite la Comisién.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Actia como intermediaria bursaiil en el mercado de los E.U.A.

Subsidiaria indirecta del Grupo. Actiia como un asesor de inversiones en el mercado de los E.U.A,

Subsidiaria directa del Grupo, Su actividad principal es prestar servicios adininistrativos, manejar carteras de valores y promover
las acciones de sociedades de inversidn.
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Las inversiones permanentes en las entidades en las que se tiene una participacidn de 50% se consolidan en
estos estados financieros porque se tiene ¢l control sobre ellas.

Tal como se menciond anteriormente, como resultado de la adquisicidn de Tempus, a partir del 23 de
noviembre de 2010, los resuitados de Holding Monex incluyen los resultados de Tempus y de Tempus UK.

Resuitado por intermediacion - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 Holding Monex presenta el “Resultado
por intermediacién” como primer rubro del estado de resultados con el objeto de presentar al inicio del mismo
estado financiero su principal ingreso que es la compraventa de divisas.

Conversidn de estados financieros de subsidiarias en moneda extranjera - Para consolidar los estados
financieros de subsidiarias extranjeras, éstos se modifican en la moneda de registro para presentarse bajo los
criterios contables de la Comisién. Los estados financieros se convierien a pesos mexicanos, considerando las
siguientes metodologtas:

a) Operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional es la misma. Convierten sus estados
financieros utilizando los siguientes tipos de cambio:1) de cierre para los activos y pasivos y
2) histérico para el capital contable y 3) el de 1a fecha de devengamiento para los ingresos, costos y
gastos. Los efectos de conversidn se registran en el capital contable,

b) Operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional es diferente. Convierten sus estados
financieros de la moneda de registro a 1a moneda funcional, utilizando los siguientes tipos de cambio:
1) de cierre para los activos y pasivos monetarios, 2) histérico para activos no monetarios, pasivos no
monetarios y capital contable y 3) el de la fecha de devengamiento para los ingresos, costos y gastos,
excepto los que provienen de partidas no monetarias que se convierten al tipo de cambio histérico de la
partida no monetaria; los efectos de conversion, se registran en el resultado integral de financiamiento.
Posteriormente, para convertir los estados financieros de la moneda funcional al peso mexicano, se
utilizan los siguientes tipos de cambio:1) de cierre para los activos y pasivos y 2) histérico para el
capital contable y 3) el de 1a fecha de devengamiento para todos los ingresos, costos y gastos. Los
efectos de conversion se registran en el capital contable.

Las monedas de registro y funcional de las operaciones extranjeras y los tipos de cambio utilizados en los
diferentes procesos de conversidn, son como sigue;

Compaiia

Monex Negocios

Moneda de registro

Moneda funrcional

Tipo de cambio
para convertir de
moneda de registro
a moneda funcional

13.9476

Tipo de cambio
para convertir de
moneda funcional a
peso mexicano

Internacionales, S.A. de C.V Peso Délar americano 13,9476
Monex USA, Corp. Délar americano  Délar americano 1 13.9476
Tempus Consulting, Inc. Délar americano  Délar americano 1 13.9476
Tempus UK, Ltd. Libras esterlinas  Libras esterlinas 1 21.67596
Monex Securities, Inc.

(Monex Securities) Délar americane  Délar americano i 13.9476
Monex Assets Management,

Inc. (Monex Assets) Doélar americano  Ddlar americano 1 13.9476

La integracion del saldo final del efecto acumulado por conversién al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Saldo inicial del efecto por conversién
Efecto de conversidn del periodo -

Importe

$ (19}

Crédito mercantil e intangibles 21
Otras partidas 11
Saldo final 8 .. ... 13
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La moneda funcional de Holding Monex es el peso mexicano. Debido a que Holding Monex mantiene
inversiones en subsidiarias en el extranjero, cuya moneda funcional no es el peso mexicano, se encuentra
expuesta a un riesgo de conversidn de moneda extranjera. Asimismo, se han contratado activos y pasivos
monetarios denontinados en diversas monedas, principalmente el d6lar americano y ¢l euro, y existe una
exposicién al riesgo cambiario, atribuible a las operaciones de Holding Monex durante el curso normal del
negocio. (Ver Nota 33 de administracidn integral de riesgos).

Principales politicas contables

Las principales politicas contables de Holding Monex estan de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisién, las cuales se incluyen en las “Disposiciones de Carécter General aplicables a las
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros, Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Sociedades de
Inversién y a las personas que les prestan servicios”, en sus circulares, asf como en los oficios generales y
particulares que ha emitido para tal efecto, las cuales requieren que la Administracion efectte ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar ta valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Afin y cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de 1a Comisién, la contabilidad de Holding Monex se ajustara a las
NIF definidas por el Consejo Mexicano de Normas de la Informacion Financiera, A.C. (CINIF) (antes
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.), excepto
cuando a juicio de la Comisi6n sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico,
tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones especializadas.

Cambios en Criterios Contables de la Comisién —
Cambios ocurridos durante el ¢jercicio 2011

Durante 2011, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion ciertas modificaciones a los criterios
contables para las Instituciones de Crédito,

Los principales cambios son los siguientes:

- Se reestructura la presentacion del estado de resultados de forma integral para su apego a NIF. Se
eliminan los rubros de “Otros productos” y “Otros gastos” y las partidas que componfan estos rubros
se presentan ahora dentro del rubro de “Otros ingresos (egresos) de la operacién” dentro del Resultado
de fa operacidn,

- Se clarifica la norma contable relativa al fratamiento de los colaterales en operaciones con derivados en
mercados no reconocidos (Over the Counter). Se contabilizarén por separado de las cuentas de margen,
registrandose en una cuenta por cobrar o por pagar segin corresponda.

- No se establece la valuacién de los derivados implicitos denominados en moneda extranjera contenidos
en contratos, cuando dichos contratos requiera pagos en una moneda que es cominmente usada para
comprar o vender partidas no financieras en ¢l ambiente econdmico, en el que Ia transaccién se lleva a
cabo (por ejemplo, una moneda estable y liquida que cominmente se utiliza en transacciones locales, o
bien, en comercio exterior).

- En convergencia con NITF, se elimina el requerimiento de aumentar al resultado neto en el estado de
flujos de efectivo, ia estimacién preventiva para riesgos crediticios.

- Se modifica el Criterio Contable B-6 “Cartera de crédito” de las Disposiciones de Carécter General
aplicables a Sociedades Controladoras de Grupos Financieros ¢ Instituciones de Crédito.
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El tratamiento para las reestructuras y renovacién de créditos, asf como a las comisiones y costos
correspondientes,

La incorporacién de las comisiones por reestructura de créditos como comisiones por el otorgamiento
inicial del crédito siendo sujetas a su diferimiento durante el nuevo plazo del crédito reestructurado,

.Asimismo, se establece que la presentacion de las comisiones cobradas y pagadas debe realizarse neta
de sus costos y gastos correspondientes.

Los requisitos que deben seguirse para considerar que existe pago sostenido por el acreditado.

En la fecha de cancelacion de una linea de crédito, ef saldo pendiente de amortizar por concepto de
comisiones cobradas por las lineas de crédito, que se cancelen antes de que concluya el perfodo de 12
meses se reconocerdn directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de “Comisiones y tarifas
cobradas”.

Cambios en politicas contables -

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables

Los siguientes pronunciamientos contables fueron promulgados por el CINIF durante el ejercicio de 2010y
entraron en vigor a partir del 1° de enero de 201 1:

B-35, Informacicn financiera por segmentos- Establece el enfoque gerencial para revelar ja informacién
financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que, aunque manejaba un enfogue gerencial,
requerfa que la informacién a revelar se clasificara por segmentos econdmicos, dreas geograficas o por
grupos homogéneos de clientes; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por
intereses y pasivos; e informacién sobre productos, servicios, 4reas geogréficas y principales clientes y
proveedores.

NIF C-5, Pagos anficipados- Establece como una caracteristica basica de los pagos anticipados el que
estos 1o le transfieren atin a la compafifa los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y servicios
que est4 por adquirir o recibir; requiere que se reconozca deterioro cuando pierdan su capacidad para
generar dichos beneficios y su presentacion en el balance general, en el activo circulante o largo plazo.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo- Incorpora el tratamiento del intercambio de activos en
atencién a la sustancia comercial; incluye las bases para determinar el valor residual de un
componente, considerando montos actuales; elimina la regla de asignar un valor determinado con
avaliio a las propiedades, planta y equipe adquiridas sin costo alguno o a un costo que es inadecuado;
establece 1a regla de continuar depreciando un componente cuando no se esté utilizando, salvo que se
utilicen métodos de depreciacion en funcién a la actividad.

Adicionalmente durante diciembre de 2010, el CINTF emiti6 las “Mejoras a fas NIF 20117, documento
mediante el cual se incorporan cambios o precisiones a las NIF con la finalidad de establecer un
planteamiento normativo mas adecuado. Estas mejoras se clasifican en dos secciones de acuerdo con lo
siguiente:

Mejoras a las NIF que generan cambios contables, que son modificaciones que generan cambios
contables en valuacién, presentacidn o revelacion en fos estados financieres. Las NIF que sufren este
tipo de mejoras son;

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Boletin C-3, Cuentas por Cobrar

NIF C-10, Instrumenios financieros derivados y operaciones de cobertura
NIF C-13, Partes relacionadas

Boletin D-5, Arrendamientos
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b, Mejoras a las NIF que no generan cambios contables, que son modificaciones para hacer precisiones a
las mismas, que ayuden a establecer un planteamiento normativo més claro y comprensible; por ser
precisiones, no generan cambios contables en los estados financieros, Las NIF que sufren este tipo de
mejoras son:

NIF C-2, Instrumentos financieros

NIF C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos
NIF D-4, Impuestos a la utilidad

Boletin D-5, Arrendainientos

NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

A continuacién se describen las politicas contables mas importantes que sigue Holding Monex:

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacidn financiera - La inflacién acumulada de los
tres gjercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2011 y 2010, medida a través del valor de la Unidad de
Inversion (UDI) es de 11.63% y 14.50%, respectivamente; y por lo tanto, el entorno econdmico califica como
no inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 fiteron 3,61% y 4.40%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, Holding Monex suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacidn en
los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los
efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Disponibilidades - Se valan a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valtian a su valor razonable
con base en Ja cotizacion del cierre del gjercicio.

Las divisas adquiridas que se pacte liquidar en una fecha posterior a 1a concertacién de fa operacién de
compraventa, se reconocen como una disponibilidad restringida (divisas a recibir). Las divisas vendidas se
registran como un crédito en disponibitidades {divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta
liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liguidadora acreedora cuando se realiza una
compra.

Para efectos de presentacidn en la informacion financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de otras cuentas por cobrar (neto) o
acreedores por liquidacién de operaciones, segin corresponda.

En este rubro también se incluyen a las operaciones de préstamos interbancarios pactadas a un plazo menor o
igual a 3 dias hébiles, as{ como otras disponibilidades tales como corresponsales y documentos de cobro
inmediato.

Cuentas de margen - Las llamadas de margen (depédsitos en garantia) por operaciones con instrumentos
financieros derivados en mercados reconocidos se registran a valor nominal,

Los depdsitos en garantia estan destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a
los derivados celebrados en tos mercados reconocidos y corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros
posteriores efectuados en la vigencia de los contratos correspondientes.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicidn propia y entregados en garantia, que se adquieren con la intencién de enajenarlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compraventa.
Al momento de su adquisicién se reconocen inicialmente a su valor razonable {el cual incluye en su caso, el
descuento o sobreprecio), Posteriormente se valtan a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por Holding Monex conforme a lo establecido por la Comisién. Por otro lado, el costo se
determina por el método de costos promedio, La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de
deuda méds el interés devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor
razonable se registra en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por Intermediacién™ y estos efectos
de la valuacion tendran e} cardcter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.
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El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del gjercicio en la fecha de adquisicion,

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera
se reconoce dentro de los resultados del gjercicio,

Dentro de este rubro se registran las operaciones pendientes de liquidar que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtian y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

Los criterios contables de la Comision permiten efectuar reclasificaciones hacia titulos conservados a
vencimiento o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta, previa autorizacién expresa de la
Comisidn.

Tttulos disponibles para la venta - Los titulos disponibles para la venta son aquellos titulos de deuda y
acciones, cuya infencién no esté orientada a obtener ganancias derivadas de las diferencias en precios que
resulten de operaciones de compraventa y, en el caso de titulos de deuda, tampoco se tiene la intencion ni
capacidad de conservarlos hasta su vencimiento, por lo tanto representa una categoria residual, es decir se
adquieren con una intencidn distinta a la de los titulos para negociar o conservados al vencimiento, debido a
que se tiene la intencién de negociarlos en un futuro no cercano pero anterior a su vencimiento.

Al momento de su adquisicién, se reconocen inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccién
por la adquisicidn (el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio), el cual es a su vez el costo de
adquisicion para Holding Monex. Posteriormente se valiian a su valor razonable.

Holding Monex determina el incremento o decremento por valuacion a valor razonable ufilizando precios
actualizados proporcionados por el proveedor de precios, quien utiliza diversos factores de mercado para su
determinacién. El rendimiento de los titulos de deuda, se registra conforme al método de interés imputado o
método de interés efectivo segin corresponda de acuerdo a la naturaleza del instrumento; dichos rendimientos
se reconocen como realizados en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por Intereses”. La utilidad o
pérdida no realizada resultante de la valuacién de acuerdo al proveedor de precios, se registra en otras partidas
de la utilidad integral dentro del capital contable en el rubro de "Resultado por valuacion de titulos
disponibles para la venta”, neto del impuesto diferido relativo, siempre y cuando dichos titulos no se hayan
definido como cubiertos en una relacidn de cobertura de valor razonable mediante la contratacion de un
instrumento financiero derivado, en cuyo caso se reconoce en ios resultados del ejercicio.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
petfodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera
se reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Los criterios contables de la Comisién permiten transferir titulos clasificados como “conservados a
vencimiento” hacia la categoria de “titulos disponibles para la venta”, siempre y cuando no se cuente con la
intencién o capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento, asf como reclasificaciones de titulos para negociar
hacia disponibles para la venta previa autorizacion expresa de la Comision.

Deteriore en el valor de un iftnio - Holding Monex deberd evaluar si a la fecha del balance general existe
evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado,
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Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y sélo sf,
existe evidencia objetiva del deterioro como resuifado de uno o mds eventos que ocurrieron posteriorntente al
reconocimiento inicial del titolo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable, Es poco probable identificar un evento tinico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mds factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas conto resultado de eventos firturos no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

Operaciones de reporfo - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere
por una suma de dinero I3 propiedad de titulos de crédito, y se obliga en el plazo convenido y confra
reembolso del mismo precio mds un premio a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de la
misma especie. El premio queda en beneficio del reportador.

Ias operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como vna venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde la reporiadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de
incumplimiento,

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion:

En la fecha de contratacion de fa operacién de reporto, actuando Holding Monex como reportada, se reconoce
la entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asf como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A
lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar se valuard a su costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del gjercicio conforme se devengue, de acuerdo al
método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.

En relacién con el colateral otorgado, Holding Monex presentara el activo financiero en su balance general
como restringido, valudndose conforme a los criterios anteriormente descritos, hasta el vencimiento del
reporto.

Actuando Holding Monex como reportadora, en la fecha de contratacidn de la operacion de reporto se
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar medida inicialmente ai precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se valtia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento
del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés
efectivo, afectando dicha cuenta por cobrar,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orienfadas a efectivo, la transaccidn es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, fa reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no buscar algiu: valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicidn at riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada, En este sentido, la reportada paga a la reportadora intereses por el efectivo
que recibi6 como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencidn de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reporiada, otorgando efectivo
como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicidn al riesgo que enfrenta fa reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa de reporio es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

No obstante [a intencion econémica, el tratamiento contable de ias operaciones de reporto “orientadas a
efectivo” u “orientadas a valores” es el mismo,
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Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), ia reporiadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion tos lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el criterio B-9 “Custodia y Administracién de Bienes”, La reportada
reclasifica el activo financiero en su balance general, y se presenta como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacién, presentacién y revelacién de conformidad con el criterio de contabilidad
correspondiente,

Cuando ta reportadora vende el colateral o lo entrega en garantfa, se reconocen los recursos procedentes de la
transaccidn, as{ como una cuenta por pagar por la obligacién de restituir el colateral a la reportada {medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valia, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantia en ofra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del gjercicio). Para efectos de
presentacién dicha cuenta por pagar es compensada con la cuenta por cobrar denominada “Deudores por
reporto”, la cual es generada al momento de la adquisicion del reporio, El saldo deudor o acreedor se presenta
en el rubro de “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos o dados en garantia”, seglin corresponda.

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por fa concertacion de otra
operacion de reporto con el mismo colateral recibido en garantia de la operacién inicial, el interés por reporto
pactado en la segunda operacitn se deberd reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valnada a costo amortizado mencionada
anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacion
de reporto lega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por gjemplo, cuando se pacta otra operacioén de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia del Criterio B-9 “Custodia y Administracion de Bienes”,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantfa por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacion en la que se dio en garantia ¢l colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la contraparte,

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacién en la que se conviene la transferencia de
valores, del prestamista al prestatario, con la obligacién de devolver tales valores u otros substancialmente
similares en una fecha determinada o a solicitud del prestamista, recibiendo como contraprestacién vn premio,
En esta operacion se solicita un colateral o garantia por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo
y aquellos permitidos por la regulacidn vigente.

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se
establece un acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeio de la operacion. No obstante, la
sustancia economica de las operaciones de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder
temporalmente a cierto tipo de valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicidn al riesgo que
enfrenta el prestamista respecto del prestatario,

Las operaciones de préstamos de valores se registran como se indica a continuacidn:

A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando Holding Monex como prestamista, se registra
la entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las
normas de valuacion, presentacion y revelacion de conformidad con el criterio contable gue corresponda,

El premio se registra inicialmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la

entrada del efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.
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Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, Holding Monex registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las
operaciones de custodia del Criterio B-9 “Custodia y Administracion de Bienes” emitido por Ja Comisidn,

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la
salida del efectivo, El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del gjercicio a través del
método de interés efectivo durante la vigencia de la operacion.

El valor objeto de la operacién, asf conio los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo
con el tipo de activos financieros de que se trate.

El valor objeto de la operacidn recibida, asi como el colateral recibido se presenta en cuentas de orden en el
rubro de colaterales recibidos por Holding Monex.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fiites de negociacidn) - Holding Monex reconoce

todos los derivados que pacta (incluidos aquélios que formen parte de una relacién de cobertura) como activos
o pasivos (dependiendo de los derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a

su valor razonable, ¢l cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacién.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valfian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en
los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en
los resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicién de riesgo, es decir, cuando se
efectiia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando Heguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se gjerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Adicionalmente, Holding Monex presenta el rubro de derivados (saldo deudor o acrcedor) en el balance
general segregando los derivados con fines de negociacion de los derivados con fines de cobertura.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacion:

Los contratos adelantados y futuros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se establece
una obligacién para comprar o vender un activo financiero o bien subyacente en una fecha futura, en la
cantidad, calidad y precios preestablecidos en el contrato de negociacién. Tanto los contratos adelantados
como los futuros son registrados inicialmente por Holding Monex en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado en el
contrato de compraventa del subyacente, con el fin de reconocer ¢l derecho y ia obligacién de recibir y/o
entregar el subyacente; asf como el derecho y fa obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al
subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen
directamente en resultados.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactado en el
contrato y el tipo de cambio “Forward” al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, as{ como
los efectos de valuacién dentro del rubro de “Resultado por Intermediacién”.

Los futuros con fines de negociacion son registrados a su valor de mercado registrindose el diferenciat entre
dste y el precio pactado en el estado de resultados.
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Contratos de Opciones:

Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mds no la obligacién, de
comprar o vender un determinado nimero de instrumentos subyacentes a un precio determinado dentro de un
plazo establecido.

El tenedor de una opeidn de compra tiene el derecho, pero no la obligacién, de comprar al emisor un
determinado nitmero de un bien subyacente, a un precio fijo {precio de gjercicio), dentro de un plazo
determinado.

El tenedor de una opcién de venta tiene el derecho, pero no la obligacién de vender un determinado nimero
de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de gjercicio), dentro de un plazo determinado.

Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en: opciones de compra (calls) y de venta (puts).

Las opciones se pueden ejercer al final del perfodo de vigencia (opciones europeas), o en cualguier momento
durante dicho perfodo (opeiones americanas); el precio de ejercicio es el que se pacta en la opcién, y que se
ejercerd en caso de que sea conveniente para el comprador de la opeién. El instrumento sobre el que se fija
dicho precio es el valor de referencia o subyacente, La prima es el precio que paga el tenedor al vendedor por
los derechos que confiere la opcidn.

1.a prima de la opcidn se registra como activo o pasivo por Holding Monex en Ia fecha en que se celebré la
operacién. Las fluctuaciones que se deriven de la valuacion a mercado de la prima de la opeidn se reconocen
afectando el rubro del estado de resultados ‘“Resultado por intermediacion”, Cuando fa opeidn se ejerce o
expira, se cancela la prima de la opcidn reconocida contra los resultados del ejercicio, fambién dentro del
rubro de “Resultado por intermediacidn”,

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacién alguna, como un saldo
deudor, en ¢l activo dentro del rubro “Derivados”. Las opciones reconocidas que representan obligaciones se
presentan, sin compensacién alguna, como un saldo acreedor en el pasivo dentro del rubro “Derivados™.

Los contratos de opciones con fines de negociacion se regisiran en cuentas de orden al precio del gjercicio de
éstas, multiplicado por el ndmero de titulos, diferenciando a las opeiones negociables en bolsa de las
negociables fuera de bolsa, con el objeto de controlar la exposicién de riesgo.

Todes los resultados por valuacion que se reconozean antes de que se ejerza o expire la opeidn, tendran el
caricter de no realizados y no seran susceptibles de capitalizacién ni de reparto entre sus accionistas hasta que
se realicen en efectivo,

Swaps:

Son contratos entre dos partes, mediante el cual se establece la obligacion bilateral de intercambiar una serie
de flujos, por un perfodo de tiempo determinado y en fechas previamente establecidas,

Los swaps son reconocidos inicialmente por Holding Monex en el balance general como un activo y un
pasivo, inicialmente a su valor razonable, el cual presumiblemente, corresponde al precio pactado.

Holding Monex reconoce inicialmente en el balance general, la parte activa y pasiva por los derechos y
obligaciones del contrato pactado a su valor razonable, valuando a valor presente los flujos futuros a recibir o
a entregar de acuerdo a la proyeccién de tasas futuras implicitas por aplicar, descontando la tasa de interés de
mercado en la fecha de valuacién con curvas proporcionadas por el proveedor de precios, revisadas por el
drea de riesgos.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
directamente en resultados,
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Posteriormente, todos los derivados, distintos a aquéllos que formen parte de una relacién de cobertura, se
valfian a valor razonable, sin deducir los costos de transaccién en los que se pudiera incurrir en la venta u otro
tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacién en los resultados del perfodo,

En caso de que un activo financiero, proveniente de los derechos establecidos en los derivados, experimente
un deterioro en el riesgo de crédito (contraparte), el valor en libros debe reducirse al valor recuperable
estimado y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados del periodo. Si posteriormente desaparece la
situacién de deterioro, se debe revertir hasta por el monto previamente deteriorado reconociendo dicho efecto
en los resultados del periodo en que esto ocurra.

La liquidacién de un conirato “Swap” podrd hacerse en especie o en efectivo, de conformidad con las
condiciones del mismo.

El resultado de Ja compensacion de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por
formando parle del rubro de “Derivados”.

Derivados con fines de cobertura - La Administracién de Holding Monex realiza operaciones con derivados
para fines de cobertura con swaps.

Los activos y pasivos financieros que sean designados y cumplan los requisitos para ser designados como
partidas cubiertas, asf como los instrumentos financieros derivados que forman parte de una relacién de
cobertura, se reconocen de acuerdo con las disposiciones relativas a la contabilidad de coberturas para ¢l
reconocimiento de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura y de la partida cubierta de acuerdo a
lo establecido en el Criterio B-5 “Derivados y Operaciones de Cobertura” de la Comisién.

Una relacién de cobertura califica para ser designada como tal cuando se cumplen todas las condiciones
siguientes:

- Designacién formal y documentacion suficiente de la relacién de cobertura.

- La cobertura debe ser altamente efectiva en lograr la compensacion de los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

- Para coberturas de flujo de efectivo, Ia transaccioén pronosticada que se pretenda cubrir debe ser
altamente probable su ocurrencia,

- La cobertura debe ser medible confiablemente.

- La cobertura debe ser evaluada continuamente (al menos trimestralmente).

Todos los derivados con fines de cobertura se reconocen como activos o pasivos (dependiendo de los
derechos y/u obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a su valor razonable, el cual,
cotresponde al precio pactado en la operacién.

El resultado de la compensacién de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por
separado de la posicién primaria cubierta formando parte del mbro de “Derivados” y se registra el interds
devengado en el estado de resultados en el “Margen Financiero por Intermediacién”.

Los derivados con fines de cobertura se valian a mercado y el efecto se reconoce dependiendo del tipo de
cobertura contable, de acuerdo con lo siguiente:

a Coberturas de valor razonable - Representa una cobertura de la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o bien a una
porcién de ambos, que es atribuible a un riesgo particular y que puede afectar el resultado del petiodo.
Se valfian a mercado la posicién primaria por el riesgo cubierto y el instrumento derivado de cobertura,
registrandose el efecto neto en los resultados del perfodo dentro del rubro de “Resultado por
intermediacion”.
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b, Coberturas de flujos de efectivo - Representa una cobertura de la exposicion a la variacién de los flujos
de efectivo de una transaccién pronosticada que (i) es atribuible a un riesgo en particular asociado con
un activo o pasivo reconocido, o con un evento altamente probable, y que (ii) puede afectar al
resultado del periodo. El instrumento derivado de cobertura se valia a mercado, La porcién de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que sea efectiva en la cobertura, se registra dentro de
la cuenta de utilidad integral en el capital contable y la parte inefectiva se registra en los resultados del
periodo como parte de “Resultado por intermediacién”,

El componente de cobertura efectivo reconocido en el capital contable asociado con la partida cubierta,
se ajusta para igualar al monto menor (en términos absolutos) entre la ganancia o pérdida acumulada
del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma, y el cambio acumulado en el valor presente
de 1os flnjos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

Cualquier ganancia o pérdida remanente del instrumento de cobertura se reconoce directamente ei los
resultados del perfodo.

Holding Menex suspende la contabilidad de coberturas cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios en el
valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, cuando se prevé gue la transaceidn pronosticada no
ocurrird o cuando se decide cancelar la designacion de cobertura.

Al dejar de aplicar de manera prospectiva la contabilidad de coberturas de valor razonable, cualquier ajuste al
valor en libros por la valuacién de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, se amortiza en los
resultados del periodo. La amortizacién se lleva a cabo utilizando el métedo de linea recta durante la vida
remanente de la partida originalmente cubierta,

Al suspender la contabilidad de coberturas de flujo de efectivo, la ganancia o pérdida acumulada
correspondiente a la parte eficaz del derivado de cobertura que haya sido reconocida en el capital contable
como parte de la utilidad integral durante el periodo de tiempo en el cual la cobertura fue efectiva, permanece
en el capital contable hasta el momento en que los efectos de la transaccién pronosticada afecten los
resultados. En el caso de que ya no sea probable que la transaccidn pronosticada ocurra, la ganancia o a
pérdida que fue reconocida en la cuenta de utilidad integral se registra inmediatamente en resultados. Cuando
la cobertura de una transaccion pronosticada se mostrd prospectivamente satisfactoria y posteriormente no es
altamente efectiva, la ganancia o pérdida acumulada correspondiente a la parte eficaz del derivado de
cobertura que se reconocio en el capital contable como parte de la utilidad integral durante el periodo de
tiempo en el cual la cobertura fue efectiva, se lleva de mainera proporcional a los resultados, en la medida que
los efectos de la transaccidn pronosticada afecten los resultados,

Los paquetes de derivados que coticen en algin mercado reconocido come unt sélo instrumento se
reconocerdn y valvardn de manera conjunta (es decir sin desagregar cada instrumento financiero derivado en
forma individual). Los paquetes de derivados no cotizados en alglin mercado reconocido se reconoceran y
valuardn de manera desagregada por cada derivado que conforme dichos paquetes.

El resultado de la compensacién de las posiciones activas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta por
separado de la posicion primaria cubierta formando parte del rubro de “Derivados”.

Derivados implicites - Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido
{combinado) que incluye a un conirato no-derivado {(conocido como contrato anfitrién), en el que algunos de
los flujos de efectivo de dicho componente varfan de manera similar a como lo harfa un derivado de forma
independiente. Un derivado implicito causa que algunos de los flujos de efectivo requeridos por el contrato (o
incluso todos) se modifiquen de acuerdo a los cambios en una tasa de interés especifica, el precio de un
instrumento financiero, un tipo de cambio, un Indice de precios o tasas, una calificacion crediticia o indice de
crédito, u otra variable permitida por la legislacion y regulaciones aplicables, siempre y cuando tratdndose de
variables no financieras, éstas no sean especificas o particulares a una de las partes del contrato. Un derivado
que se encuentra adjunto a un instrumento financiero pero que es contractualmente transferible de manera
independiente a dicho instrumento, o bien, que tiene una contraparte diferente, no es un derivado implicito
sino un instrumento financiero separado (por gjemplo en operaciones).

21



Un derivado implicito se segrega del contrato anfitrién para efectos de valuacién y recibir el tratamiento
contable de un derivado, si y sélo si se cumplen todas Ias siguientes caracteristicas:

a. Las caracteristicas econéimicas y riesgos del derivado implicito no se encuentran estrechamente
relacionadas con las caracteristicas econ6micas y riesgos del contrato anfitrién;

b, Un instrumento financiero separado que cuente con los mismos términos que el derivado implicito
cumplirfa con la definicién de derivado, y

c. El instrumento financiero hibrido (combinado) no se valtia a valor razonable con los cambios
reconocidos en resultados (por ejemplo un derivado que se encuentra implicito en un activo financiero
o pasivo financiero valuado a valor razonable no debe segregarse).

Los efectos de valuacion de los derivados implicitos se reconocen en el mismo rubro en que se encuentra
registrado el contrato anfitrién,

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitrién, que no es un instrumento financiero, es
parte integral del acuerdo y por tanto estrechamente relacionado con el contrato anfitridn siempre que no esté
apalancado, no contenga un componente de opei6n y requiera pagos denominados en:

- 1a moneda funcional de alguna de las partes sustanciales del contrato;

- fa moneda en la cual el precio del bien o servicio relacionado que se adquiere o entrega esta
habitualmente denominado para transacciones comerciales en todo el mundo;

- una moneda que tenga una o més de fas caracterfsticas de la moneda funcional para alguna de las partes,

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se regisiran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion, Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio en vigor al cierre del perfodo, determinados y publicados por Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacién, excepto los generados por las subsidiarias residentes en el exfranjero, los
cuales se convierten al tipo de cambio Fix de cierre de cada periodo.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del perfodo en que ocurren.

Comisiones cobradas y costos y gastos asociados al otorgamientos de créditos - Las comisiones cobradas por
el otorgamiento inicial de los créditos se registran como un crédito diferido dentro del rubro de “Créditos
diferidos y cobros anticipados”, el cual se amortiza contra los resultados del gjercicio en el rubro “Ingreso por
intereses”, bajo el método de linea recta durante la vida del crédito.

Las comisiones cobradas por reestructuraciones o renovaciones de créditos se adicionan a las comisiones que
se hubieren originado reconociéndose como un crédito diferido que se amortiza en resultados bajo el méiodo
de linea recta durante el nuevo plazo del crédito.

Las comisiones que se reconozean con posterioridad al otorgamiento inicial del crédito, son aquéllas en que se
incurran como parte del mantenimiento de dichos créditos, o las que se cobren con motivo de créditos que no
hayan sido colocados se reconocen en resultados en el momento que se generen.

Los costos y gastos incrementales asociados con el otorgamiento inicial del crédito, se reconocen como un
cargo diferido, los cuales se amortizarén contra los resultados del gjercicio como un “Gasto por intereses”,
durante el mismo periodo contable en el que se reconocen los ingresos por comisiones cobradas.

Cualquier otro costo o gasto distinto del mencionado anteriormente, entre elos los relacionados con
promocién, publicidad, clientes potenciales, administracion de los créditos existentes {seguimiento, control,
recuperaciones, etc.) y otras actividades auxiliares relacionadas con el establecimiento y monitoreo de
politicas de crédito se reconocen directamente en los resultados del ejercicio conforme se devenguen en el
rubro que corresponde de acuerdo a la naturaleza del costo o gasto.

22



Cartera de crédito vigente - Holding Monex tiene los siguientes criterfos para clasificar los créditos como
cartera vigente:

- Créditos que estén al corriente en sus pagos tanto de principal como de intereses.

- Créditos que sus adeudos no han cumplido con los supuestos para considerarse cartera de erédito
vencida.

- Créditos reestructurados o renovados que cuenten con evidencia de pago sostenido.

Cartera de crédito vencida - Holding Monex tiene los siguientes criterios para clasificar los créditos no
cobrados como cartera vencida:

- $i los adeudos consisten en créditos con pago tinico de principal ¢ intereses al vencimiento y presentan
30 o més dias naturales de vencidos.

- Si los adeudos se refieren a créditos con pago Gnico de principal al vencimiento y con pagos periddicos
de intereses y presentan 90 o més dias de vencido el pago de intereses respectivo o 30 0 més dfas de
vencido el principal.

- Si los adeudos consisten en créditos con pagos periédicos parciales de principal e intereses y presentan
90 o més dias naturales de vencidos.

- Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes seran reportados como cartera vencida al
momento en ¢l cual se presente dicho evento.

Los créditos vencidos reestructurados permanecerdn dentro de la cartera vencida en tanto no exista evidencia
de pago sostenido, es decir, el cumplimiento de pago del acreditado sin retraso, por el monto total exigible,
como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito, tal como lo establecen
fos criterios contables de la Comisién.

Los créditos renovados en los cuales el acreditado no liquide en tiempo los intereses devengados y el 25% del
monto original del crédito de acuerdo a las condiciones pactadas en el contrato, seran considerados como
vencidos en tanto no exista evidencia de pago sostenido, tal coma lo esiablecen los criterios contables de [a
Comisidén,

Se suspende la acumulacién de intereses devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el
crédito es catalogado como cartera vencida incluyendo los créditos que contractualmente capitalizan intereses
al monto det adeudo.

Por lo que respecta a los intereses ordinarios devengados no cobrados correspondientes a créditos que se
consideren como cartera vencida, Holding Monex crea una estimacidn por el monto total de los intereses, al
momento del traspaso del crédito como cartera vencida.

Calificacién de cartera de crédito y estimacion preventiva para riesgos crediticlos - De acuerdo a las
Disposiciongs, la cartera de crédito se debe clasificar en: Comercial, Hipotecaria de vivienda y de Consumo.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cartera de Holding Monex se encuenira clasificada en:

a. Comercial: Créditos directos o contingentes, incluyendo créditos puente denominados en moneda
nacional, extranjera, en unidades de inversién o veces salario minimo (VSM), asf como los intereses
que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad empresarial y destinados a
su giro comercial o financiero; incluyendo los otorgados a entidades financieras distintos a los de
préstamos interbancarios menores a 3 dias hébiles; las operaciones de factoraje y operaciones de
arrendantiento financiero que sean celebradas con dichas personas morales o fisicas; fos créditos
otorgados a fiduciarios que actiien af amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito cominmente
conocidos como “estructurados”. Asimismo, quedaran comprendidos los créditos concedidos a
entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados, cuando sean objeto de
calificacion de conformidad con las disposiciones aplicables,
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b. Créditos de la vivienda: a los créditos directos denominados en moneda nacional, asf como los
intereses que generen, otorgados a personas fisicas y destinados a la remodelacién o mejoramiento de
la vivienda sin propésito de especulacidn comercial,

Hoiding Monex reconoce las reservas preventivas para cubrir riesgos crediticios con base en lo siguiente:

Cartera comercial:

a. Métado individual - Para acreditados con saldos iguales o mayores a 4,000,000 de Unidades de
Inversiéon (UDIS), evaluando:

- La calidad crediticia del deudor, de acuerdo al resultado que se obtenga de calificar, segin
corresponda, 1) la Probabilidad de Impago del acreditado, acorde a 1a metodologfa propietaria
autorizada por la Comisidn para este efecto, o 2) la aplicacién de la metodologia esténdar,
calificando en forma especifica e independiente, los aspectos de riesgo pais, riesgo financiero,
riesgo industria y experiencia de pago, de acuerdo a lo establecido en dichas disposiciones.

- La cobertura del crédito en relacion con el valor de las garantias, se distingue entre las garantias
personales y reales y se estima una probable pérdida. Como resultado del analisis de las
garantfas reales se separaran los créditos en funcion del valor descontado de la garantia en dos
grupos: a) créditos totalmente cubiertos y b) créditos con porcién expuesta.

b. Método no individualizado - Para acreditados con saldos menores a 4,000,000 de UDIS:

- Mediante ¢l cdleulo paraméirico de la provision en funcién a su historial de pagos por los
tltimos 12 meses, as{ como su comportamiento crediticio,

La calificacién de la cartera comercial se efectia mensualmente y se presenta trimestralmente a la Comisidn
en los freinta dias signientes a la fecha que esta referida fa calificacién, El registro de la estimacién se realiza
considerando ¢f saldo de los adeudos del dltimo dia de cada mes y las calificaciones de la cartera al Gitimo
trimestre conocido, actualizada con la modificacion del riesgo al cierre del mes actual.

El 17 de mayo de 2010, la Comisién emitié una Resolucién que modifica las “Disposiciones de carcter
general aplicables a las Instituciones de Crédito”, por medio de la cual modifica la metodologia de
calificacién de la cartera de crédito comercial de las instituciones de crédito permitiendo que las instituciones
de crédito reevaliien ¢l riesgo inherente a los créditos que hubieren sido reestructurados, renovados o cedidos,
considerando el valor de las garantfas que éstos tengan asociadas,

Las reservas preventivas a constituir serdn iguales al importe de aplicar el porcentaje que correspenda a la
calificacion de cada crédito ent su porcion cubierta y, en su caso, expuesta, ajustdndose al rango superior
establecido en la siguiente tabla:

Tabla de sitios dentro de los rangos de reservas preventivas

Grado de riesgo Inferior Intermedio Superlor

A-1 0.50% 0.50% 0.50%
A-2 0.9%% 0.99% 0.99%
B-1 L00% 3.00% 4.99%
B-2 5.00% 7.00% 9.99%
B-3 10.00% 15.00% 19.99%
C-1 20.00% 30.00% 39.99%
C-2 40.00% 50.00% 59.99%

D 60.00% 75.00% 89.99%

E 100.00% 100.60% 100.00%
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Cartera de Enfidades Federativas y sus Municipios:

Con fecha 5 de octubre de 2011, se publicd en el Diario Oficial de 1a Federacion una Resolucion por medio de
la cual se modifican las Disposiciones en lo referente a la metodologia de calificacién de cartera crediticia
comercial otorgada a Entidades Federativas y sus Municipios asi como al criterio contable relativo a cartera
de crédito. Las modificaciones més importantes se refieren a lo siguiente:

En cuanto a la metodologia de calificacién de cartera crediticia comercial otorgada a Entidades Federativas y
sus Municipios:

1 Se establece una nueva metedologia que modifica el modelo vigente de pérdida incwrrida para calificar
y provisionar esta cartera con base en un modelo de pérdida esperada en la cual se estiman las pérdidas
de los siguientes 12 meses con la informacion crediticia que mejor las anticipe.

2) La nueva metodologfa toma en cuenta la probabilidad de incumiplimiento, severidad de la pérdida y
exposicion al incumplimiento.

3 La probabilidad de incumplimiento se determina con base en puntajes cuantitativos y cualitativos sobre
diversos factores de riesgo establecidos en las Disposiciones. La probabilidad de incumplimiento serd
de un 0% para aquellos créditos que tengan como garantia un programa establecido por una ley federal
que a su vez esté previsto en el Presupuesto de Egresos de Ia Federacion durante el ejercicio que
corresponda. Salvo algunas excepciones, cuando algin crédito con la Institucion se encuenire en
cartera vencida, la probabilidad de incumplimiento sera de 100%.

4) Para efectos de la determinacién de ia severidad de la pérdida y la exposicion al incumplimiento, se
considerardn las garantias reales, garantfas personales y derivados de los créditos.

En el caso de los créditos a cargo de organismos descentralizados de las Entidades Federativas y los
Municipios superiores a 900 mit UDIS a la fecha de la calificacidn, se calificardn individualmente
considerando un grado de riesgo con base en las calificaciones asignadas por las agencias calificadoras
(Fitch, MOODY’s, HR Ratings y S&P) autorizadas por la Comisidn (esta calificacion no deberd tener
una antigitedad mayor a 24 meses). Los municipios que cuenten con garantia personal expresa por
parte del gobierno de su entidad federativa, podréan ser calificados con el grado de riesgo que
corresponda a la entidad federativa que lo avala, Por tltimo, se establece que las garantias reales
deberdn evaluarse con el mismo mecanismo regulatorio que se aplica a cualquier crédito garantizado y
que cuando no se cuente con Participaciones Federales, el grado de riesgo deberf desplazarse dos
grados de riesgo mayor.

Cartera de crédito de la vivienda:

Holding Monex al calificar la cartera crediticia hipotecaria de vivienda considera el tipo de crédito, la
estimaci6n de la Probabilidad de Incumplimiento de los acreditados, la Severidad de la Pérdida asociada al
valor y naturaleza de la garantia del crédito y la Exposicidn al Incumplimiento.

Asimismo, Holding Monex califica, constituye y registra las reservas preventivas correspondientes a la cartera
de crédito de la vivienda, considerando lo signiente:

Monto Exigible - Monto que conforme al estado de cuenta le corresponde cubrir al acreditado en el periodo de
facturacidn pactado, sin considerar los montos exigibles anteriores no pagados. Si la facturacion es quincenal
o semanal, se deberdn sumar los montos exigibles de las 2 quincenas 6 4 semanas de un mes, respectivamente,
de modo que el monto exigible corresponda a un periodo de facturacién mensual.

Los descuentos y bonificaciones podran disminuir el monto exigible, tinicamente curando el acreditado cumpla
con las condiciones requeridas en el contrato crediticio para la realizacion de los mismos.

Pago Realizado - Suma de los pagos realizados por el acreditado en el perfodo de facturacion. No se

consideran pagos a los: castigos, quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos que se efectiien al
crédito o grupo de créditos.
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Si Ia facturaci6n es guincenal o semanal, se deberén sumar los pagos realizados de las 2 quincenas 6 4
semanas de un mes, respectivamente, de modo que ¢l pago realizado corresponda a un perfodo de facturacion
mensual,

La variable “pago realizado” deberd ser mayor o igual a cero.

Valor de la Vivienda Vi - Al valor de la vivienda al momento de la originacién, actualizado de conformidad
con lo siguiente:

INPC
INPC

mes de calificacidn - P,
ih x Valor de la Vivienda en la Originacion

Valor de la Vivienda =
en el nies de originacién

En todo caso, ¢l valor de la vivienda al momento de la originacién podré actualizarse mediante realizacion de
avalio formal,

Saldo del Crédito S, - Al saldo insoluto a la fecha de la calificacién, el cual representa el monto de crédito
efectivamente otorgado al acreditado, ajustado por los intereses devengados, menos los pagos al seguro que,
en su caso, se hubiera financiado, los cobros de principal e intereses, ast como por las quitas, condonaciones,
bonificaciones y descuentos que, en su caso, se hayan otorgado.

Dias de Atrase - Nimero de das naturales a la fecha de la calificacién, durante los cuales el acreditado no
haya liquidado en su totalidad el monto exigible en los términos pactados originalmente.

Denominacion del Crédito (MON) - Esta variable tomara el valor de uno (1) cuando el crédito a la vivienda
esté denominado en Unidades de Inversién (UDI), salarios minimos o alguna moneda distinta a pesos
mexicanos y cero cuando esté denominado en pesos.

Integracién de Expediente (INTEXP) - Esta variable tomard el valor de uno (1} si existid pariicipacion de la
parte vendedora del inmueble en la obtencién del comprobante de ingresos o enla contratacion del avalio y

cero en cualquier otro caso.

El monto total de reservas a constituir por Holding Monex, serd igual a las reservas de cada crédito, conforme
a lo siguiente:

Rf. =PI iXSPiXEIi

En donde:

Ri= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
PI,= Probabilidad de ncumplimiento del i-ésimo crédifo.
SPi = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédifo.

Eli = Exposicién al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

En todo caso, el monto sujeto a la calificacién no deberd incluir los intereses devengados no cobrados,
registrados en balance, de créditos que estén en cartera vencida.

Evidencia de pago sostenido:
En el caso de que los créditos registren incumplimiento de pago y sean objeto de reestructuracion, Holding

Monex lo mantiene en el estraio que presentaba previamente a la reestructuracién hasta que exista evidencia
de pago sostenido del crédito en los términos que establece la Comision.
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Carfera emproblemada:

Holding Monex para prop6sitos de }as revelaciones en los estados financieros, considera emproblemados
aquellos créditos comerciales calificados con grado de riesgo C, D y E, sin excluir las mejoras en los grados
de riesgo derivadas de la parte del crédito cubierto por garantias, asf como créditos que atin y cuando se
encuentren vigentes provengan de una negociacion en la cual se autorizé una condonacion, quita o
bonificacién at final del plazo pactado, o son a cargo de personas a las cuales se les ha clasificado como
clientela indeseable.

TUna vez agotadas las gestiones de recuperacidn de los créditos calificados como irrecuperables se someten a
consideracién del Consejo de Administracién para su castigo.

Los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacién preventiva cuando se determina
la imposibilidad practica de recuperacién, Cualquier recuperacion derivada de los eréditos previamente
castigados, se reconoce en los resultados del ejercicio.

Otras cuentas por cobrar, nefo - Representan principalmente montos por cobrar o por pagar provenienies de
la compraventa de divisas en las que no se pacte Hquidacién inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor).
Dichas operaciones se registran el dia en que se pactan y se liquidan en un plazo hasta de 24 6 48 horas,

Holding Monex tiene la polftica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no
identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al registro inicial, respectivamente.

Inmuebles, mobiliario y equipo nefo - Los Inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo de
adquisicion. Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron
aplicando factores derivados de las UDIS desde la fecha de adquisicién hasta esa fecha, La depreciacion y
amortizacién relativa se registra aplicando al costo actualizado hasta dicha fecha, un porcentaje determinado
con base en la vida dtil econémica estimada de los mismos,

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencién de venta, los mismos al momento de tomar la
decision se registran al valor neto de realizacion estimado por la Administracién de Holding Monex con base
en valores de mercado, netos de los gastos de venta o al valor contable, el menor.

Inversiones permanentes en acciones - Estan representadas por la inversidn en acciones de inversiones en
compafifas asociadas que no son sujetas a consolidarse con Holding Monex, asi como, por inversiones
permanentes en acciones de sociedades de inversién y que no son sujefas a consolidarse con Holding Monex.
Aquellas inversiones permanentes efectuadas por Holding Monex en entidades en las que no tiene el control,
controf conjunto, ni influencia significativa inicialmente se registran al costo de adquisicidén y los dividendos
recibidos se reconocen en los resultados del perfodo salvo que provengan de utilidades de periodos anteriores
a ta adquisicién, en cuyo caso se disminuyen de la inversién permanente y fiteron actualizados hasta ¢l 31 de
diciembre de 2007 con base en el facior derivado de la UDI al cierre de dicho ejercicio. Las inversiones en
donde se tiene influencia significativa son valuadas a través del método de participacion, adicionando al valor
en libros de la inversion, la parte proporcional de utilidades o pérdidas, y las variaciones en las cuentas del
capital contable que reporten las compafiias, con base en los iltimos estados financieros disponibles. Las
inversiones en donde no se tiene influencia significativa se registran originalmente al costo de adquisicion,

Por otro lado, las inversiones perimanentes en las entidades en las que se tiene influencia significativa, se
reconocen iniciaimente con base en ¢l valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la
entidad a la fecha de la adquisicién, Dicho valor es ajustado con posterioridad al reconocimiento inicial por fa
porcidn correspondiente tanto de las utilidades o pérdidas integrales como de la distribucion de utilidades o
reembotsos de capital de la misma. Cuando el valor razonable de 1a contraprestacién pagada es mayor que el
valor de la inversion en la asociada, la diferencia corresponde al crédito mercantil el cual se presenta como
parte de Ia misma inversidn. Cuando el valor razonable de la contraprestacion pagada es menor que el valor
de la inversién, este tiltimo se ajusta al valor razonable de la contraprestacion pagada. En caso de presentarse
indicios de deterioro las inversiones en asociadas se someten a pruebas de deterioro.
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Otros activos - Se encueniran principalmente integrados por el software, desarrollos informéticos, pagos
anticipados, y los gastos de instalacion erogados por la remodelacién de las nuevas oficinas corporativas y los
activos intangibles identificados en la adquisicién de Tempus.

El software y los desarrollos informaiicos se registran al costo erogado en funcién de las fases de desarrollo,

La amortizacion del software, los desarrollos informaticos y los gastos de instalacién se calcula en linea recta
aplicando al gasto actualizado las tasas correspondientes, en funcién de la vida Gtil esperada en que obtendran
beneficios econdmicos,

Asimismo, deniro del rubro de “Otros activos” se registran las inversiones en valores cuyo contrato se
encuentra a en un fideicomise administrado por Holding Monex. Las inversiones forman ef fondo para cubrir
las obligaciones derivadas del plan de pensiones y prima de antigiiedad de los empleados,

Las inversiones en valores adquiridas para cubrir el plan de pensiones y prima de antigliedad se registran a su
valor de mercado,

Tara efectos de presentacién en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquiridos
para cubrir el plan de pensiones y prima de antigiiedad sean mayores al pasivo reconocido, éste excedente se
presentara en el rubro de “Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentara reduciendo el rubro
de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo
correspondiente se presenta reduciendo el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Crédifo mercantil - Corresponde principalmente al exceso del precio pagado sobre ¢l valor razonable de las
acciones de Tempus en [a fecha de adquisicién (23 de noviembre de 2010), el cual no se amortiza y se sujeta
cuando menos anualmente, a pruebas de deterioro. Durante 2011 la Administracion identifictd que los activos
intangibles sobre el exceso pagado sobre el valor contable corresponden a software por $7, licencias por $71,
fuerza de ventas por $42 y contratos de operacidn con bancos por $36. e acuerdo con las NIF, Holding
Monex contaba con un afio a partir de Ia fecha de adquisicién para realizar dicha identificacién. Con el
objetivo de hacer comparables los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex
presenta dicha identificacién desde el cierre de 2010.

Deterioro de activos de larga duracidn en nso - Holding Monex revisa el valor en libros de los activos de
larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que €l valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de los flujes netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en el caso de su eventual disposicion. El deterioro o registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flyjos de efectivo negativos en el perfodo si es que estén
combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en férminos porcentuales, en relacién con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
gjercicios anteriores, 6 los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales.

Captacidn - Este rubro comprende los depésitos a la vista del piiblico en general, incluyendo fondeo del
mereado de dinero. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan.

Préstamos interbaitcarios y de otros organismos - En este rubro se registran los préstamos directos a corto y
fargo plazo de bancos nacionales y extranjeros, asf como préstamos obtenidos a través de subastas de crédito
con el Banco de México. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan,

Remesas por pagar - Representa el saldo de fas remesas pendientes de pago por parte de la Compaiiia, las
cuales son pagadas a través de la red de corresponsales en moneda nacional o ddlares a los beneficiarios, asi
como por {os fondos fijos de las agencias entregados a la Compatifa para el pago de remesas.

Vales en circulacién - Representan los vales, talones y drdenes de pago, tanto en forma impresa como a
través de medios electrénicos pendientes de ser canjeados por los beneficiarios por bienes y servicios
considerados de provision social,

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente,
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Beneficios directos a los empleados - Se valian en proporcién a los servicios prestados, considerando los
sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principalmente PTU por pagar e
incentivos (bonos).

Obligaciones de cardceter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Holding Monex tiene
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias, La politica de Holding Monex es registrar los pasivos por
indemnizaciones y prima de antigiiedad a medida que se devengan de acuerdo con célculos actuariales
basados en el método de crédito unitario proyectado, ntilizando tasas de interés nominales, Por lo tanto, s¢
est4 reconociendo e! pasivo que a valor presente, s¢ estima cubrird la obligacién por estos beneficios a la
fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en Holding Monex,

Holding Monex amortiza en perfodos futuros, las Ganancias y Pérdidas Actuariales para la prima de
antigiiedad de conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Las
indemnizaciones, las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio en que surjan,

Pasive por adquisicién de Tempus - Corresponde al pasivo generado por los pagos pendientes relativos a la
adquisicién de Tempus el cual fue determinado por la Administracién de Holding Monex con base en hechos
o transacciones especificos a ocurrir en el futuro. Holding Monex reconoci6 el valor razonable de la
contraprestacién contingente a la fecha de adquisicién como parte de la contraprestacion transferida a cambio
del negocio adquirido. La contraprestacion contingente se clasifica como pasivo, en atencion a la forma en
que se liquidara dicha contraprestacion, la cual tal como se menciond en la Nota 1 anterior, fue pagada
durante el 2011 y 2012, con base en los resultados obtenidos en Tempus. Este se registré se encuentra en el
rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Impuesto a la utilidad - E] Tmpuesto Sobre la Renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se
registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determinaré si,
con base en proyecciones financieras y fiscales, Holding Monex y sus subsidiarias causardn ISR o IETU y
reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagarén. Holding Monex
determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales,
desde el reconocimiento inicial de las partidas y al final de cada perfodo. E1 impuesto diferido derivado de las
diferencias temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables a las que se les aplica la tasa fiscal a las que se reversarén las partidas, Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex no ha registrado ningtin efecto anticipado sobre la participacidn de
los empleados en las utilidades, en virtud de que dicha obligacién la calcula con base en la Fraccién 1l de la
Ley Federal del Trabajo.

El impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados 6 capital contable, seglin se haya
registrado la partida que le dio origen al impuesto anticipado {diferido}.

Efectos de actualizacidn patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007 utilizando el factor derivado del valor de la UDI. A partir del gjercicio de 2008, al operar
Holding Monex en un entorno no inflacionario no s¢ reconocen los efectos de inflacién del periodo para el
capital contribuidoe y ganado,

Margen financiero - El margen financiero de Holding Monex estd conformado por la diferencia resultante del
total de los ingresos por intereses menos los gastos por intereses.

Los ingresos por intereses se integran por los rendimientos generados por la cartera de crédito, en funcién de
los plazos establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas,
amortizacion de los intereses cobrados por anticipado, asf como los premios o intereses por depdsitos en
entidades, préstamos bancarios, cuentas de margen, inversiones en valores y reportos, las comisiones cobradas
por ¢l otorgamiento inicial del crédito, asf como los dividendos de instrumentos de patrimonio neto se
consideran ingresos por intereses.
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Los gastos por intereses consideran los premios, descuentos e intereses por la captacién de Holding Monex,
préstamos bancarios, reportos y préstamo de valores. La amortizacién de los costos y gastos asociados por el
otergamiento inicial del crédito forman parte de los gastos por intereses,

Tanto los ingresos como los gastos por interés, normalmente ajustadas en forma periédica en funcion de la
situacién del mercado y el entorno econdmico.

Los intereses derivados de los créditos otorgados, se reconocen en el estado de resultados conforme se
devengan, en funcién de los plazos establecidos en los coniratos celebrados con los acreditados y las tasas de
interés pactadas. Estas son normalmente ajustadas en forma periddica en funcion de la situacién del mercado
y ¢l entoriio econdmico,

Reconocimiento de ingresos por operaciones con valores y resultadoe de compraventa de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando se pactan las
operaciones, Los resultados por compraventa de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Las ganancias o pérdidas resultantes de las operaciones de compraventa de divisas se registran en el estado de
resultados dentro del rubro de “Resultado por divisas".

Gasfos - Se registran conforime se devengan.

Resultado integral - El importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, es ¢l efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas de Holding Monex durante
el periodo y estd representado por la utilidad neta y los efectos por valuacion de los titutos disponibles para la
venta, el efecto por valuacién de tos derivados de cobertura de flujo de efectivo y los efectos acumulados por
conversién.

Lstado de flujos de efective - El estado de flujo de efectivo presenta la capacidad de Holding Monex para
generar el efectivo y los equivalentes, asi como la forma en que Holding Monex utiliza dichos flujos de
efectivo para cubrir sus necesidades.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de fos estados financieros proporciona informacién que permite:

- Evaluar los cambios en los activos y pasives de Holding Monex y en su estructura financiera.

- Evaluar tanto fos montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias
y a las oportunidades de generacién y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Cuentas de orden -

- Bancos de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en
Holding Monex se reconocen en las cuentas de orden respectivas a su valor razonable, representando

asi el monto méximo esperado por el que estarfa obligada la casa de bolsa a responder ante sus clientes
por cualquier eventualidad futura.

a. El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas de cheques distintas a las de
Holding Monex,
b. Los valores en custodia y administracion estan depositados en la $.D, Indeval, S.A. de C.V,

(fa S.D. Indeval),

Holding Monex registra las operaciones por cuenta de clientes, en la fecha en que las operaciones son
conceriadas, independientemente de su fecha de liquidacion.
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Activos y pasivos contingentes:
Representa el importe de las sanciones economicas impuestas por la Comisién o cualquier ofra
autoridad administrativa o judicial, en tanto no se cumpla con la obligacién de pago de dichas

sanciones, por haber interpuesto recurso de revocacidn, y en el caso de Holding Monex no existe
alguna contingencia en las cifras presentadas al cierre de diciembre de 2011 y 2010,

Compromisos Crediticios:

El saldo representa el importe de cartas de crédito otorgadas por Holding Monex que son consideradas
como créditos comerciales irrevocables no dispuestos por los acreditados. Incluye lineas de crédito
otorgadas a clientes, no dispuestas.

Las partidas registradas en esta cuenta estdn sujetas a calificacion.

Bienes en fideicomiso o mandato :

En los primeros se registra ¢l valor de los bienes recibidos en fideicomiso, llevandose en registros
independientes los datos relacionados con la administracién de cada uno. En el mandato se registra el
valor declarado de los bienes objeto de los contratos de mandato celebrados por Holding Monex.

Colaterales recibidos:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando Holding
Monex como Reportadora.

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida:

Se registran los intereses devengados a partir de que un crédito de cartera vigente es traspasado a
cartera vencida, Los intereses que se generen del crédito a partir del traspaso del rubro antes
mencionado se registran en la cuenta de orden,

Otras cuentas de registro:

En esta cuenta se registran entre otras, los montos de cartera de crédito por grado de riesgo exceptuada
y no calificada, asf como operaciones con valores y derivadas,

Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las disponibilidades se integran como sigue:

Disponibilidades 2011 2010
Efectivo 77 69
Depositos en bancos 2,495 1,211
Remesas en trinsito 63 33
2,635 1,313
Disponibilidades restringidas:

Compra de divisas 24 y 48 horas 0 16,629 5,574
Venta de divisas 24 y 48 horas (4} (12,914) (6,149)
Depésitos de regulacién monetaria (2) 100 100
Otros 24 11
Saldo neto 6,474 849
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(1)  Serefieren a operaciones de compra y venta de divisas, a liquidar en 24 y 48 horas y su disponibilidad
se considera restringida hasta la fecha de su liquidacidn, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos
en moneda extranjera (en millones de délares) equivalentes en moneda nacional se integran como

sigue:
2 0 11
Délares Euros Otras Tofal
Posicidn en disponibilidades-

Compra de divisas por

recibir a 24 y 48 horas

(pesos) $ 16,024 S 535§ 70 S 16,629
Venta de divisas por recibir a

24 y 48 horas (pesos) (12,625) {241) (48) (12,914)
Posicion neta en

disponibilidades (pesos) $ 3399 8 294 § 22 5 3,715

El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2011 fue de $13.9476 pesos y $18.1039 pesos por dolar
americano y euros, respectivamente.

2 019
Délares Enros Otras Total
Posicitn en disponibilidades-

Compra de divisas por

recibir a 24 y 48 horas

(pesos) 3 5473 § 97 S 4 8 5,574
Venta de divisas por recibir a

24 y 48 horas (pesos) (5,802) (333) (14) {6,149)
Posicién nefa en

disponibilidades (pesos) $ (329) $§ (236) § agy s (575)

El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2010 fue de $12.3396 pesos y $16.5633 pesos por ddlar
americano y euros, respectivamente.

(2)  De acuerdo con a politica monetaria establecida por Banco de México con el propésito de regular la
liquidez en el mercado de dinero, Holding Monex estd obligada a mantener depésitos de regulacién
monetaria a plazos indefinidos, que devengan intereses a la tasa promedio de la captacion bancaria, Al
31 de diciembre de 2011 y 2010, dichos depdsitos ascienden a $100 en ambos perfodos, Los intereses
de los depdsitos son pagaderos cada 28 dias aplicando la tasa que se establece en la regulacion emitida
por Banco de México.

Cuentas margen

Al 3] de diciembre de 2011 y 2010, Ia cuenta de margen se encuentra integrada como sigue:

2011 2010
Colaterales recibidos en garantia 3 261 5 321
Valuacion de futuros 92 (35)
$ 353 S 286
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas de margen por los colaterales en efectivo entregados por las
operaciones financieras derivadas en mercados organizados, se mantienen con Scotiabank Inverlat, S.A. por

$261 y $321, respectivamente.

Los depésitos en garantfa cubren operaciones en futuros de tasas, futuros sobre IPC.

Inversiones en Valores

Titulos para negociar - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los titulos para negociar se integran como sigue:

Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales-
Certificados de la Tesorerfa de 1a Federacion (CETES)
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)
Bonos M, M0 y M7
Udibonos
Bonos de Proteccidn ai Ahorro (BPAT’s)
Bonos United Mexican States (UMS}

Valores privados-
Ceriificados Bursatiles
Papel comercial

Valores privados bancarios-
Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
(PRLV)
Certificados bursétiles
Certificados de Desarrollo (CEDES)

Valores gubernamentales internacionales-
Bonos de deuda (NOTES)
Eurobonos de empresas privadas (Tipo de cambio fix)

Instrumentos del mercado de capitales:
Acciones cotizadas en la bolsa
Inversiones en sociedades de inversion
Acciones industriales comerciales y de servicios

Operaciones fecha valor:
Valores gubernamentales-

Bonos M, M0 y M7
Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAT'S)
Certificados bursatiles
Obligaciones
Acciones cotizada en bolsa
Inversiones en sociedades de inversion

Total de titulos para negociar

2010
Costo de Plus (minus)
adquisicién devengados valia Total Total
$ 194 2 $ 196 $ 1,063
2,077 20 (19) 2,078 27
38 (D 37 143
2 - 2 1
1,604 18 (10 1,612 755
107 10 {20) 97 -
5,631 59 (62) 5,628 2,164
794 4 (4) 794 3
531 2 533 1,360
662 6 2 666 3,643
525 1 (H 525 11
279 - 279 247
67 - 67 568
24 (4) 20 28
23 3 26 95
- - 6
3 2 (1) &)
- - (17)
- - (447)
- - 2
15 (4) 11 (13)
68 4 12 9
b 12,638 118 (1i4) 8. 12,642 $ 9,639
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de la posicidn en titulos para negociar, se tienen reportados los
siguientes titulos, a valor de mercado:

Reportada 2011 2010

Provenientes de tiiulos a negociar;
Titulos gubernamentales-

Certificados de la Tesorerfa de la Federacion $ 72 $ 782
Bonos de desarrollo del Gobierno Federal 2,071 93

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal en UDIS 1 -
Bonos de Proteccion al Ahorro 1,290 352
Bonos United Mexican States (UMS) 118 37
Subtotal 3,552 1,264

Titulos privados-

Papel comercial 791 421
Certificado bursétil privado 5,298 4,690
Subtotal 6,089 5,111

Titulos bancarios-
Pagare con rendimiento liquidable al vencimiento de largo

plazo 210 223
Certificado bursétil 490 791
Certificado de depésito 525 -

Subtotal 1,225 1.014
Total 8 10,866 $ 7,389

Esta posicién se considera restringida dentro de titulos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2011, las posiciones mayores al 5% del capital neto de Holding Monex en titulos de
deuda con un mismo emisor (distintas a titulos gubernamentales) se muestran a continuacion:

Emisora Serie Fecha de vencimiento % Tasa Valor actualizado
BMULTIV 03/05/2012 5.25% $ 249
D7 UBS827 03/20/2012 libor 3m +1.40% 279
CEDEVIS 02/01/2012 4.75% 573
GPROFUT 02/01/2012 4.75% 227
G5026 02/01/2012 4.29% 200
HITOTAL 05/01/2012 . 4.80% 904
PEMEX 02/01/2012 4.75% 462
RBS356 02/01/2012 4.75% 171
TELFIM 14/02/2012 4.75% 514

TEOVIS 02/01/2012 4.75% 961



Titulos disponibles para la venta - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Jos titulos disponibles para Ja venta
corresponden a las acciones de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ia
valuacién acumulada de dichos titulos se encuentra registrada en el rubro de “Resultado por valuacion de
titulos disponibles para la venta™ dentro del capital ganado, por un monto neto del impuesto diferido por $154
y $232, respectivamente.

2015 2010
Costo de Tatereses Plus {(micus)
Adquisieién Devengados Valia Total Total
US Treasure 3 6 3 - $ - $ i $ -
Acciones 44 - 274 3i8 368
Total de titulos
disponibles para la
venta $ 60 3% _ - 8 274 0§ 334 8 368

Operaciones de reporto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos acreedores en operaciones de reporto se integran en el balance
como sigue;

Al 31 de diciembre de 2011 Holding Monex mantenfa una posicién neta por $2 y al 31 de diciembre de 2010 no
mantenia posicién como reportadora,

Actuando Holding Monex como reportada:

2011 2010
Efectivo Efectivo
a enfregar a en(regar
Provenientes de titulos a negociar:
Titulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de a Federacion $ 72 $ 783
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal 2,054 -
Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal en UDIS 1 -
Bonos de Proteccion al Ahorro 398 352
Bonos United Mexican States (UMS) 118 37
Subtotal 3,143 1,408
Titulos privados-
Papel comercial 791 421
Certificado Bursatil Privado 4,959 4,693
Subtotal 5,750 5,114
Titulos bancarios-
Pagare con rendimiento liquidable al vencimiento de largo
plazo 177 223
Certificado bursatil 459 793
Certificado de depésito 515 -
Subiotal 1,151 1,016
Total $ 10,044 8 7,302

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los intereses pagados por reporto ascienden a $664 y $323, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las operaciones de reporto celebradas por Holding Monex actuando como
reportada, se pactaron a un plazo deniro del rango promedio de 3 a 16 dias.
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Operaciones con instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la posicién por operaciones con instrumentos financieros derivados, es
como sigue:

2011 2010
Monto Posicién Monto Posicién
Posicitn aetiva nominal Activa nominal Activa
Futuros-
Futuros divisas $ 5994 % - $ 3989 § -
Futuros de Indices 3 - 4 -
5,997 - 3,993 -
Forwards-
Forwards de divisas 18,793 137 20,216 86
Forwards Indices - - - -
Forwards de acciones - i 457 -
18,793 138 20,673 86
Opciones-
Opciones de divisas 23 6 132 3
Opciones de tasas 19 10 655 13
Opciones de Indice 1 1 251,684 4
43 17 252,471 20
Swaps-
Swaps de tasas 3,454 60 1.078 12
3,454 60 1,078 12
Total derivados con
fines de negociacién 28,287 215 278,215 118
Swaps de cobertura-
Swaps de tipo de cambio - - 621 22
Total derivados con
fines de cobertura - - 621 22
Total de posicién 1) 28287 § 215§ 278836 § 140
2013 2040
Moato Posicién Monto Posicion
Posicion pasiva nominal Activa nominal Activa
Futuros-
Futuros divisas 5 757§ - $ 701 % -
Futuros de indices 1 - 2 -
758 - 703 -
Forwards-
Forwards de divisas 21,731 123 22,383 32
Forwards de acciones 931 - 2151 1
22,662 123 24,534 33
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201% 2010

Monto Posicidn Monto Posicién
Posicién pasiva nominzl Activa nominal Activa
Opciones-
Opciones de divisas 23 9 136 3
Opciones de tasas 22 13 672 14
Opciones de indice 2 2 251,680 4
47 24 252,488 21
Swaps-
Swaps de tasas 3,580 187 1,070 4
‘ 3,580 187 1,070 4
Total derivados con
fines de negociacidn 27,047 334 278,795 58
Swaps de cobertura-
Swaps de tipo de cambio - - 604 5
Total derivados con
fines de cobertura - - 604 5
Total de posicidén b 27,047 § 334 0§ 27939% § 63

El efecto de valuacién de los instrumentos financieros derivados con fines de negociacién se registra en el
estado de resultados en la cuenta de “Resultado por intermediacion” y al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la
plus{minus)valia asciende a $(34) y a $28, respectivamente.

De conformidad con los criterios contables de la Comisién, el efecto de valuacion mostrado en el balance
general de los futuros se presenta en las “Cuentas de margen” conjuntamente con las aportaciones iniciales
minimas en el rubro de “Disponibilidades”. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el efecto de valuacién de fos
futuros de negociacién de $(92) y $(35), respectivamente.

En los productos derivados operados los principales subyacentes son los siguientes:

Futures Forwards Opciones Swaps
DEUA Fx-USD THE-28 IPC
1PC Fx-EUR Fx-USD TIIE UBI
Fx-IPY Fx-EUR UDIFSTIE 28M
ORG MXP IPC USDLibor3-6M
OTC MXN IPC VAN SWAP TIIE

Las garantias y/o colaterales recibidos y entregados por las operaciones financieras derivados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, Se integran como sigue:

Recibidos
Tipo de Mercado
Rubro colateral Organizado/OTC 2011 2019
Colaterales vendidos o
dados en garantia Valores OTC $ 130 3 79

$. 130§ 29
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Holding Monex en la celebracién de operaciones con instrumentos financieros derivados OTC, pacta la
entrega y/o recepcidn de garantfas denominadas “colaterales™ a fin de procurar cubrir cualquier exposicidn al
riesgo de mercado y de crédito de dichas operaciones, Estos colaterales son pactados contractualmente con
cada una de las contrapartes con las que se opera.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existen titulos restringidos entregados en garantia por operaciones de
derivados,

Administracidn sebre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados

Las politicas de Holding Monex permiten el uso de productos derivados con fines de cobertura y/o
negociacion, Los principales objetivos de la operacion de estos productos son la cobertura de riesgos y fa
maximizacion de la rentabilidad.

Los instrumentos utilizados son: forwards, futuros, opciones, swaps de tasas de interés y swaps de divisas.

Los mercados de negociacidn son listados y OTC en donde las contrapartes elegibles pueden ser nacionales
que cumiplan con los 31 requerimientos establecidos por el Banco de México,

La designacién de agentes de cdlculo se establece en la documentacion jurfdica firmada con las contrapartes.
Para la valuacién de los instrumentos derivados en mercados organizados se utilizan los precios publicados
por los Proveedores de Precios, cuya fuente es la que se generan en las bolsas de derivados. Para la valuacién
de los derivados OTC, los precios son calculados por el sistema de derivados, utilizando la informacién de los
factores de riesgo publicados por el Proveedor de Precios,

Las principales condiciones o términos de los contratos se basan en el International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (ISDA) internacional o en el Contrato Marco local, que se basa en los lineamientos
sefialados en el ISDA, Las politicas especificas de mérgenes, colaterales y lineas de crédito se detallan en el
Manual de Derivados y cualquier cambio en las mismas deben ser aprobados por el Comité de Riesgos.

Procesos y niveles de autorizacion

En términos de la normativa interna, fodos los productos derivados o servicios asociados a producios
derivados que se comercializan por Holding Monex son aprobados por el Comité de Riesgos. Aquellos
productos o servicios que sufren modificaciones o adiciones a su autorizacion original requieren también de la
aprobacién del Comité de Riesgos.

En el Comité de Riesgos estdn presentes todas aquellas éreas que tienen participacion en la operacién del
producto o servicio dependiendo de la naturaleza del mismo, as{ como las que se encargan de su contabilidad,
instrumentacidn legal, tratamiento fiscal, evaluacion de riesgos, etc,

Revisiones independientes

Holding Monex se encuentra bajo la supervisioén y vigilancia de la Comision y Banco de México, la cual se
cjerce a través de procesos de segnimiento, visitas de inspeccidn, requerimientos de informacidn y
documentacidn y entrega de reportes. Asimismo, se realizan revisiones periddicas por parte de los Auditores
Internos y Externos.

Metodologia de Valuacidn

I Con fines de negociacion:

- Mercados Organizados - La valuacion se hace a los precios de cierre del mercado en cuestidn,
los cuales son proporcionados por el proveedor de precios.
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- Mercados OTC - La valuacion de los derivados OTC que se realizan con clientes, los hace el
sistema de derivados, wilizando las metodologias esténdar para los diferentes instrumentos. Los
insumos para la valuacién son suministrados por el proveedor de precios.

La valuacidn de los derivados OTC que se realizan con intermediarios financieros y que se
utilizan para la cobertura de los que se realizan con los clientes, son realizados por la entidad
sefialada como agente de calculo en el contrato ISDA correspondiente,

En todos los casos Holding Monex realiza las valvaciones de sus posiciones y se registra el valor
obtenido, de acuerdo a los criterios contables para este efecto.

2. Con fines de cobertura:

La valuacién de los derivados con fines de cobertura se realiza de acuerdo a los lineamientos y
politicas sefialadas en los criterios contables y que forman parte de la circular tinica de bancos.

3. Variables de referencia

Las variables de referencia mas relevantes son tipos de cambio, tasas de interés, acciones, canastas e
indices accionarios.

4, Frecuencia de valuacion

La frecuencia con la cual se valoran los productos financieros derivados con fines de negociacién es
diaria. Asimismo, se ha establecido que los productos financieros derivados con fines de cobertura
sean valuados al cierre de cada mes.

Administracién sobre Ins fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender
requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados

Los recursos se obtienen a través de las areas de la Tesorerfa.

Cambios en la exposicion a los riesgos identificados, contingencias y eventos conocidos o esperados en
instrumentos financleros derivados

Al 31 de diciembre de 2011 debido a cambios en el valor Ia posicidn cubierta, el uso de los instrumentos
financieros derivados difirié de como originalmente fueron concebidos, por lo que se modificé
sustancialmente el esquema total de la cobertura, generando la cancelacién de los efectos de valuacién
registrados en el rubro de “Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura” en el Capital Contable
contra los resultados del ejercicio.

En relacidn a los instrumentos financieros de negociacién, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding
Monex no tiene ninguna situacion o eventualidad, tales como cambios en ¢l valor del activo subyacente o las
variables de referencia, que implique que el uso de los instrumentos financieros derivados difieran de aquellos
con que originalimente fueron concebidos, que modifiquen significativamente el esquema de los mismos y que
requieran que la Emisora asuma nuevas obligaciones, compromisos o variaciones en su flujo de efectivo de
forma que vea afectada su liquidez (por llamadas de margen); ni contingencias y eventos conocidos o
esperados por la Administracién de la Institucion, que puedan afectarla en futuros reportes.

El monto de las llamadas de margen realizadas durante 2011 y 2010 fue ¢l necesario para cubrir tanto las
aportaciones en mercados organizados como los requeridos en los contratos de colaterales.

El 11 de noviembre de 2011, se realizaron vencimientos anticipados de las operaciones con derivados OTC
que se tenfan con MF Global ¥X Clear LLC (subsidiaria de MF Global F inance USA, Inc.), debido que su
casa matriz se declaré en quiebra de acuerdo con la legislacion Norteamericana, El valor de mercado a la
fecha de cancelacion anticipada de dichos derivados determinado por la Administracién de Holding Monex
ascendié a $118, el cual fue registrado en el rubro de “Otras cuentas por cobrar (neto)”.
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Al31 de diciembre de 2011 y 2010, salvo por lo mencionado en el parrafo anterior no existe indicio de
deterioro en el riesgo de crédito (contraparte) que requiera modificar el valor en libros de los activos
financieros proveniente de los derechos establecidos en los instrumentos financieros derivados.

Operaciones con instriumentos financieros derivados, para fines de cobertura -

Al 31 de diciembre de 2010 Holding Monex presentd posiciones de cobertura de Swaps {(Cross Currency por
42.2 millones USD), cuya intencion era cubrir pasivos financieros especificos asociados a la renta del edificio
que ocupa la oficina matriz de Holding Monex y al servicio de centro de datos, sin embargo al no cumplir con
el objetivo, caracteristicas, reconocimiento contable y efectividad, la Institucién decidid dar el tratamiento
contable de un derivado de negociacion; s por ello que ha registrado las fluctuaciones de valor razonable
directamente en resultados,

Documentacion formual de las coberturas -

En el momento inicial de la constitucion de las coberturas de flujo de efectivo, Holding Monex completa un
expediente individual que incluye la siguiente documentacion:

- La estrategia y objetivo de la entidad respecto a la administracion del riesgo, asi como la justificacion
para llevar a cabo la operacion de cobertura.

- El riesgo o los riesgos especificos a cubrir.

- Constitucién de Ia cobertura, donde se identifican los derivados que contrata con la finalidad de
cobertura v la partida que origina el riesgo cubierto,

- Definicién de los elementos que conforman la cobertura y referencia al método de la valoracién de su
efectividad.

- Contratos del elemento cubierto y de la operacidn de cobertura, asf como confirmacién de la
contraparte de la cobertura,

- Las pruebas de la efectividad periddica de la cobertura, tanto a nivel prospectivo respecto a la
estimacién de su evolucién futura como a nivel retrospectivo sobre su comportamiento en el pasado.
Estas pruebas se realizan, al menos, al cierre de cada trimestre, de acuerdo a la metodologia de
valorizacién definida en el momento de la constitucién del expediente de cobertura.

Auwnilisis de sensibilidad -

- Identificacién de Riesgos - Las sensibilidades de los instrumentos financieros derivados se calculan de
acuerdo a la variacién del Valor de Mercado en funcidn de clertas variaciones del escenario base. En
funcion de cudles sean las variaciones se tienen distintas sensibilidades, que se detalian a continuacion:

Los factores de riesgo que pueden generar pérdidas por operaciones con instrumentos financieros derivados
por cambios en las condiciones de mercado son de tasa de interés, tipo de cambio y de movimientos en los
ndices accionarios. Por medio de un anilisis de sensibilidades se puede ver que los consumos en estos riesgos
no son relevantes.

La sensibilidad se evaliia mediante el efecto de variaciones en los factores de riesgo sobre el valor de mercado
de las posiciones vigentes en determinada fecha; dicha posicién considera los derivados con los clientes y las
operaciones de cobertura que se hacen en los mercados al contado y con derivados OTC con intermediarios
financieros. Es decir, se toma en cuenta la posicién neta en términos de delta.
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En el signiente cuadro se muestran los consumos totales de sensibilidad que se tienen al 31 de diciembre de
2011 (no anditados):

Sensibilidad
An#lisis de sensibilidad {todos los factores)
Escenario uno (FX ¢ IPC, 1%) 0.220
Escenario dos (FX ¢ IPC, 2%) 0.440

Stress Test-
o El Escenario Uno: En este escenario, los factores de riesgo se mueven en el siguiente sentido

- Los factores de riesgo FX, se multiplican por 1.10, es decir cambian 1(%.
- Los factores de riesgo EQ se multiplican por 1.20, es decir cambian 20%.

s Kl Escenario Dos: En cste escenario, los factores de riesgo se mueven ¢n el siguiente sentido,

- Los factores de riesgo FX se muktiplican por 1.20, es decir, cambian en 20%.
- Los factores de riesgo EQ se muitiplican por 1.40, es decir cambian en 40%.

Los resultados para dichos escenarios al 31 de diciembre de 2011 son los siguientes, los cuales muestran el
impacto que se tendria en resultados en caso de que ocurrieran (no auditados):

Stress test

Perfil de Riesgo {todos los factores)
Escenario uno $ 2.3
Escenario dos $ .47

Cartera de crédito

A continuacion se muestra la cartera vigente y vencida por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2611 y
2010:

2011
Yigente Vencida

Moneda nacional:

Comercial con garantia 3 359 $ 62

Entidades financieras 511 -

Entidades gubernamentales 81 -

Créditos a la vivienda 602 -
Délares valorizados en moneda nacional:

Comercial con garaniia 1,416 -

Entidades financieras 179 -

Total $ 3,648 5 62
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2010

Vigente Vencida

Moneda nacional;

Comercial con garantia $ 1,495 $ -

Entidades financieras 166 -
Dolares valorizados:

Comercial con garantia 523 40

Entidades financieras 56 is

Total 3 2,240 5 55

Con fecha 8 de marzo de 2011, el Banco celebré un contrato marco con el Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda para los Trabajadores (Infonavit), por medio del cual el Banco otorga el crédito denominado
“Renueva tu Hogar” a ciertos trabajadores afiliados al Infonavit, previo acuerdo entre Infonavit y el Banco.
La autorizacién paramétrica asf como la administracion de dichos créditos es realizada por el Infonavit. En
diciembre de 2011 se constituyé un Fideicomiso de garantia con Nacional Financiera con el objetivo de
garantizar cobro de dicha cartera por lo que el Infonavit deposita las garantias otorgadas por los acreditados
provenientes de su subcuenta de ahorro a la vivienda en dicho Fideicomiso Al 31 de diciembre de 2011, el
valor total de esta cartera asciende a $602 y se encuentra clasificada en el rubro de “Créditos a la vivienda”
conforme a las Disposiciones de la Comision.

Holding Monex lleva a cabo el otorgamiento de créditos garantizados por el Ex—Tm Bank de EUA de acuerdo
a lo siguiente:

Definicién Ex-Im Bank - Por sus siglas en inglés “The Export-Import Bank of the United States”, es la
agencia de créditos para exportaciones de los Estados Unidos. Su misién s apoyar con financiamiento las
exportaciones de productos y servicios estadounidenses hacia mercados internacionales,

a. Para créditos a largo plazo recibe la garantia de Ex-In Bank por un 100%, la cual se documenta con un
contrato marco.

b. Para créditos de corto plazo, con lineas de crédito revolventes las cuales son garantizadas con pélizas
de seguro de crédito emitidas por Ex-Im Bank a favor de Holding Monex, la cobertura de las pdlizas es
de entre el 90 y 98% del monto de los créditos.

De presentarse un impago por un crédito garantizado 6 asegurado por Ex-Tm Bank, Holding Monex
reclamara la indemnizacion y ie subrogaré los derechos correspondientes a dicho banco para que éste
contintie con las gestiones de cobranza,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ja cartera participada administrada por Holding Monex, y los saldos no
participados de los créditos en moneda extranjera, s¢ analizan a continuacidn:

2011
Original Vendida Propia
Corto plazo $ 06 § - 3 106
Mediano plazo 16 - 16
$ 122 s - 3 122
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2018

Original Vendida Propia
Corto plazo $ 128 $ 22y § 106
Mediano plazo 16 - 16
$ 144 $ 22y $ 122

Diversificacidn de riesgos -

Al 31 de diciembre de 2011, Holding Monex mantiene las siguientes operaciones de riesgo crediticio, en
cumplimiento con las reglas generales para la diversificacion de riesgos en la realizacién de operaciones
activas y pasivas de las Disposiciones, como sigue:

- Al 31 de diciembre de 2011, Holding Monex no mantiene créditos otorgados a deudores o grupos de
personas que representen riesgo comim y cuyo importe individual sea mayor al 10% de su capital
basico.

- El monto de los créditos concedidos a los tres mayores deudores o grupos de personas que representan
riesgo comin asciende a $425 y representan el 23% del capital bésico del Banco.

Créditos relacionados - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los créditos otorgados a partes relacionadas de
conformidad con lo establecido en el articulo 73 de la Ley de Instituciones de Crédito, suman un total de $373
y $476, respectivamente, fos cuales fueron aprobados por el Consejo de Administracion.

Politica y métodos utilizados para la idenfificacidn de créditos comerciales emproblemados - Los créditos
comerciales se identifican como emproblemados en refacién a la calificacién individual de la cartera,
considerando elementos cuantitativos cuando estos no son satisfactorios y existen debitidades significativas
en el flujo de efectivo, liquidez, apalancamiento, y/o rentabilidad, mismos que ponen en duda la viabilidad de
la empresa como negocio 6 cuando este ya dej6 de operar. En lo general, corresponden a acreditados cuya
calificacidn de cartera se encuenira en grado “D” o “E”.

Politica y procedimientos para Ia identificacidn concentracion de riesgos de crédito - El riesgo de
concentracién constituye un elemento esencial de gestién del riesgo. Holding Monex efectiia un segnimiento

continuto del grado de concentracidn de las carteras de riesgo crediticio por grupo econdmico.

Lineas de crédito no ejercidas por clientes - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a $4,897 y $3,475,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cartera vencida de acuerdo a su antigiiedad, se clasifica como signe:

2011 2014
Delai79 dias $ 25 % 22
De 180 a 365 dias 14 30
Mds de 365 23 3
5 62 § 55
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11.

Estimacién preventiva para riesgos credifticios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se mantiene una estimacidn para riesgos crediticios por $67 y $56,
respectivamente, que se asignd como sigue:

Cartera Cartera Reserva
2011 Vigente Vencida Asignada
Cartera comercial con garantia $ 2,275 § 62 $ 67
Entidades financieras 690 - -
Entidades gubernamentales 81 - -
Créditos a la vivienda 602 - -
Total cartera ) 3648 § 62 § 67
Cartera Cartera Reserva
2010 Vigente Vencida Asigonda
Cartera comercial con garantia $ 1,914 S 55 $ 56
Entidades financieras 326 - -
Total cartera 5 2240 § 55 3 56

Grados de
Riesgo

A-1l
A-2
B-1
B-2
B-3
C-1
C-2
D
E

Cartera de crédito base

de calificacién

Menos - Cartas de
crédito

Cartera de crédito, neta

2010

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex mantenia una estimacion preventiva para riesgos
crediticios equivalente al 108% y 102% de la cartera vencida, respectivamente.

A continuacion se muestra el resultado de la calificacion y el movimiento de provisiones preventivas para
riesgos crediticios por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Calificacitn de la

cartera por grado de

Monto de reserva

Calificacién de la

cartera por grado de

Monto de reserva

riesgoe registrada riesgo Registrada
b 3,921 3 13 $ 2,256 $ 10
306 5 432 3
176 9 19 -
94 8 203 11
- - 100 3
- - 14 1
1 1 16 1
26 26 47 27
4,524 $ 67 3,081 $ 56
814 786
$ 3,710 $ 2295

La cartera clasificada en el grado de riesgo “D” y “E” es identificada como cartera emproblemada.
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A continuacién se muestra el movimiento de provisiones preventivas para riesgos crediticios por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Saldo inicial 3 55 $ 49
Provisiones (aplicaciones) con cargo (crédito) a:
Resultados 48 64
Resultado cambiario 2) (2)
Aplicaciones (39 (55)
Saldo final b 67 8 56

12.  Otras cuenfas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue!

2M1 2010
Deudores por liquidacion de operaciones $ 1,888 $ 6,147
Deudores por operaciones cambiarias 12,295 1,337
Saldos a favor de impuestos 36 43
Deudores por operacion 415 -
Clientes cuenta corriente - 16
Servicios adminisirativos intercompafiias - 16
Préstamos al personal y otros adeudos 22 il
Clientes vales 3,272 2,765
Colaterales entregados en operaciones de derivados 328 147
Oftros deudores 18 113
18,274 10,595
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (146) (711}
Total 5 18,128 $ 10,524

13,  Immucbles, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inmuebles, mobiliario y equipo, se integran como sigue:

2011 2019
Terrenos ' ) 7 $ 7
Edificios 3 3
Mobiliario y equipo de oficinas 90 1067
Equipo de cémputo, seguridad y comunicacion 212 203
Equipo de transporte 25 33
Inmuebles y equipo disponibles para su venta - 39
337 392
Menos-

Depreciacién y amortizacién acumulada {239) (233)
Total inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 3 98 $ 159
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14.

Los porcentajes de depreciacion y amortizacion anual se indican a continvacion;

Poreentaje
Inmuebles 5%
Mobitiario y equipo 10%
Equipo de cémputo y comunicacién 30%
Equipo de transporte 25%

A finales de 2010, Holding Monex, cambid sus oficinas corporativas, Por lo tanto, determind el valor neto de
realizacidn de los inmuebles propios en desuso con base en un avallo realizado por una tercera persona, el
cual es superior al valor contable del misino, por lo que no fue necesario reconocer alguna reserva por
deterioro.

El 9 de diciembre de 2011 se efectud la venta de los inmuebles y equipo disponible para tal fin, reconociendo
una utilidad en resultados de $6.

Por los afios terminados et 31 de diciembre de 2011 y 2010, el imporie cargado a resultados por depreciacion
ascendid a $38 y $55, respectivamente.
Otros activos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el erédito mercantil y otros activos se integran como sigue:

2011 2010
Crédito mercantil:
Crédito mercantit Tempus $ 483 $ 406
Crédito mercantil Prestaciones Universales 15 15
498 421
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles:
Pagos anticipados 107 1
Marcas y patentes 170 177
Proyectos de inversién - 1
Contratos de corresponsales, agencias y de no competencia 97 137
Software ' 113 127
Otros intangibles generados en la adquisicidén de Tempus 176 156
Adaptaciones y mejoras 138 129
Fideicomisos de administracion 101 102
Otros cargos diferidos i65 107
1,487 1,358
Menos - Amortizacion acumulada {153) {128)
1,334 1,230
Ofros activos;
Depbsitos operativos 51 62
Intereses det fondo de contingencia 5 -
56 62
S 1,390 b 1,292

Crédito mercantil derivado de la adquisicion de Tempus - Tal como se menciond en la Nota 1 anterior dentro
del apartado de operaciones relevantes de 2010.
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Adquisicion de Tempus - El Banco adquirié mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado el 14
de abril de 2010 la totalidad de las acciones de Tempus, Si bien el precio acordado entre la partes depende del
desempefio financiero que presente Tempus en 2010 y 2011, el primero de tres pagos, el cual ascendié a 31.8
millones de délares americanos (equivalente a $396), otorgd la propiedad del 100% de las acciones y se llevd
a cabo el 23 de noviembre de 2010; fecha en que se obtuvieron la totalidad de las autorizaciones de los
reguladores mexicanos y extranjeros, y fecha en la que el Banco tomd el control de las operaciones, El
segundo pago se llevd a cabo durante ef mes de abril de 2011 y ascendid a $4.5 millones de délares. De
acuerdo con el contrato el tercer pago se llevd a cabo en el mes de marzo de 2012 y ascendid a 12.2 millones
de délares americanos.

El movimiento def crédifo mercantil al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

2011
Saldo al 31 de diciembre de 2010 previamente reportado $ 562
Efecto cambiario por aplicacidn del Boletin B-15 76
638
Ajuste por valuacién del crédito mercantil 21
659
Asignacién de activos intangibles (176)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 $ 483

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Banco ha identificado los activos intangibles adquiridos por separado
del crédito mercantil por la adquisicién de Tempus, coimo sigue:

2011 2010
Licencias $ 718 63
Fuerza de ventas 42 38
Contratos operativos con bancos 56 49
Software 7 6
§ 176 & ... 156

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, 1a Adininistracion de Holding Monex identificd que no existen indicios
de deterioro sobre los activos de larga duracién en uso (Crédito mercantil, marcas, contratos con
corresponsales, de agencias y de no competencia) que pudicran afectar ef valor en libros de dichos actives.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos intangibles se estdn amortizando con base en la vida 6til
determinada por la Administracion.

Fideicomiso de Administracién No. ¥/523- E1 19 de Mayo de 2010, Holding Monex inicid un plan de
acciones en beneficio de los gjecutivos clave que estén laborando Holding Monex y sus subsidiarias. En esa
misma fecha el plan fue aprobado por la Asamblea de Accionistas de Holding Monex. Por lo anterior
Prestaciones, subsidiaria directa de Holding Monex, celebrd un Fideicomiso de Administracion con el Banco,
contrato F/523 conforme el cual se otorgd financiamiento a dichos ejecutivos para que pudieran adquirir fas
acciones representativas del capital social de Holding Monex. El nimero de acciones que se autorizaron para
el plan fueron 5,083,362 acciones de la Serie “B*” de Holding Monex mismas que fueron asignados y
adquiridos por los ejecutivos en esa fecha.
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15. Posicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos y pasivos de Holding Monex en moneda extranjera ascienden a:

Millones de délares americanos Miliones de euros Millones de otras divisas en dblares
2011 2010 201t 2010 2011 2010
Disponibilidades UsD 361 UsSD 44 € 19 € 5 usD 4 usD 1
Cuentas de margen 16 - - - - -
Inversiones en valores 82 69 - - - -
Derivados active 1,832 2,071 6 12 - 4
Cartera vigente 92 - - - - -
Otros activos 51 69 - - - -
Otras cuentas por cobrar 42 - - - - -
Captacion @37 - {6) - (1 -
Acreedores por reporto (34) - - . - -
Préstamos interbancarios y de organismos (G4 (108) - - - -
Derivados pasivo (1,656) (2,016) (6) ) - (4
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar {651) (115) - (M {4 (3)
Otros pasivos - - (23) - - -
Posicién activa (pasiva) 14 14 (10) (48] ) {2)
Equivalente en moneda nacional UsD 195 USspD 173 € (181 € {7y USD (14y USD (25)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el tipo de cambio Fix (48 horas) emitido por Banco de México utilizado
fue de $13.9476 y $12.3496 por dolar americano, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el tipo de cambio del euro publicado por Banco de México fue de
$18.10398 v $16.5633 por euro, respectivamente,

Banco de México establece limites a los pasivos en moneda extranjera que Holding Monex obtenga
directamente a través de sus agencias, sucursales o filiales en el extranjero, asi como el coeficiente de liquidez
el cual, se determina diariamente para tales pasivos con el objeto de que Holding Monex en un plazo
razonable estructure los programas de contingencia, as{ como para fomentar una captacién a mayor plazo.

Holding Monex efectiia operaciones con un gran niimero de monedas extranjeras, principalmente délar
americano, euro, franco suizo, libra esterlina, délar canadiense y yen japonés, entre otras, Debido a que las
paridades de otras monedas con relacién al peso s encuentran referenciadas al dofar americano, la posicion
en moneda extranjera de todas las divisas se consolida en délares americanos al cierre de cada mes.

La posici6n en moneda extranjera del resto de las subsidiarias no es relevante.

16,  Captacioén tradicional

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ia captacion tradicional se integra como sigue:

2011 2010
Deposito de exigibilidad inmediata $ 2,834 $ 2,259
Depdésitos a plazo-
Del pablico en general:
Mercado de dinero:
Certificados de depésito 484 155
Titulos de crédito emitidos (Bonos) - 36
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
(IBMONEX) (1) 451 400
Total captacion tradicional $ 3,769 s 2.850

(1)  Vencimientos a corto plazo que generan intereses a una tasa promedio de 4.8 % y 1%, en 2011 y 2010,
respectivamente.



17.

18,

Préstamos bancarios y de otros organismos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Jos préstamos de bancos se integran como sigue:

2011 2018
Moneda Moneda
nacional Extranjera Tasa Tetal Total
Exigibilidad inmediata-
Operaciones de “call money” recibidos $ 300 $ 154 4.55% 454 3 558
Total préstamos de exigibilidad inmediata 300 154 454 558
Corto plazo-
FIRA 20 - 3.34% 20 -
Scotiabank, Canada - - - 37
Cadenas productivas 266 - 5.86% 266 130
Total préstamos a corto plazo 286 - 286 167
Largo plazo-
Corporacidn Interamericana de Inversiones - - - 4
Total préstamos largo plazo - - - 4
Total préstamos interbancarios y de otros organismos ) 586 $ 154 740 $ 729
Préstamos con Bancos del Extranjero (no incluye intereses devengados) - Al 31 de diciembre de 2011
Holding Monex no mantuvo préstamos con bancos del extranjero y al 31 de diciembre de 2010, dichas
operaciones devengan intereses det 2.45%.
Préstamos con Instituciones de la Banca de desarrollo - Se refiere a los préstamos otorgados por organismos
de Ia Banca de Desarrollo como, Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT), Nacional
Financiera, S.N.C. (NAFIN) y Fideicomisos de Banco de México, que representan una obligacion directa para
Helding Monex frente a dichos organismos. En consecuencia, Holding Monex otorga créditos para apoyos
financieros en moneda nacional y dolares americanos a sus clientes.
Las lineas de crédito para el descuento y otorgamiento de créditos, concedidos en moneda nacional y délares
americanos por los fondos de fomento mencionados operan de conformidad con las autorizaciones y
viabilidad determinada por los érganos internos de riesgo de Holding Monex. Las condiciones financieras se
brindan bajo programas de tasa fija y variable, tanto en délares como en moneda nacional, determinindose el
plazo en funcién de la operacion o el programa especifico que se determina para cada proyecto,
Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos
Activos Hasta 6 nieses 6 meses a 1 aflo De 1 afio a 5 afkos Mis de 5 aios Tofal
Disponibilidades 6,374 S - - 100 3 6,474
Cuentas de margen 353 - - - 353
Titulos para negociar 12,642 - - - 12,642
Titulos disponibles para la venta 318 16 - - 334
Deudores por reporto 2 - - - 2
Derivados active 215 - - - 215
Cartera de crédito {nsto) 3,043 - 600 - 3,643
Otras cuentas por cobrar 18,128 - - - 18.128
Total activos 41,075 16 600 100 41,791
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19.

Pasivos Hasta 6 meses 6 meses a 1 ailo De 1 aflo a 5 afios Mis de 5 ailes Total

Depdsitos de exigibilidad inmediata $ 2,834 % - $ - - 3 2,834
Depositos a plazo 935 - - - 935
Préstamos interbancarios y de otros organismos 740 - - - 740
Acreedores por reporto 10,044 - - - 10,044
Colaterales vendidos o dados en garantfa 162 - - - 162
Derivados pasivo 334 - - - 334
Remesas por pagar 22 - - - 22
Vales en circulacion 1,314 - - - 1,314
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar 23,526 - - 126 23,652

Total pasivo 39,911 - - 126 40,037

Activos menos pasivos 3 1,164 $ 16 $ 600 26y § 1,754

Dentro del rubro de disponibilidades, se incluyen Depésitos de Regulacién Monetaria con Banco de México.
Dichos depésitos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ascienden a $100, en ambos afios, los cuales no podran
ser de libre disposicidn,

Obligaciones de cardcter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Holding Monex tiene obligaciones por concepto de,
indemnizaciones y primas de antigitedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo
ciertas circunstancias.

Holding Monex registra anualmente el costo neto del perfodo para crear el pasivo neto proyectado por prima
de antigiiedad e indemnizaciones, a medida que se devenga de acuerdo con célculos actuariates efectuados
por actuarios independientes. Estos calculos estdn basados en el métado de crédito unitario proyectado con
base en pardmetros establecidos por la Comision. Por lo tanto, se estd provisionando el pasivo que a valor
presente cubrird la obligacidn por beneficios definidos, a la fecha estimada de retire del conjunto de
empleados que laboran en Holding Monex.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex amortiza las variaciones en e plan de primas de
antigiiedad con base en la vida laboral promedio remanente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales por primas de
antigiledad e indemnizaciones, se muestran como sigue:

2011 2010
Obligaciones por beneficios definidos $ 162 $ 143
Valor razonable de los activos del plan (30) (28)
Pasivo no fondeado 132 115
Partidas pendientes de amortizar:
Ganancias actuariales no reconocidas {6) {1
Pasivo neto proyectado $ 126 b 104

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el pasivo proyectado correspondiente a las remuneraciones al término de
la relacion laboral por causas distintas de reestructuracion asciende a $41 y $24, respectivamente,
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El costo neto del periodo se integra como sigue:

2011 2010
Costo de servicios del afio $ i5 b 16
Costo financiero 8 7
Amortizacion del pasivo de transicion {1} 5
Costo neto del perfodo $ 33 3 28
Las hipdtesis econdmicas utilizadas fueron:
2011 2010
Tasa de descuento 8.14% 8.24%
Tasa de rendimiento esperado de los activos ) 8.14% 8.24%
Tasa de incremento de salarios 5.04% 6.50%
El movimiento del pasivo neto proyectado fue como sigue:
201t 2019
Saldo inicial (nominal) b 104 $ 83
Ajuste actuarial de saldo inicial (3) -
Pago por beneficios (8) (7
Provisién del afio 33 28
Pasivo neto proyeciado $ 126 $ 104
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 dichos activos se encontraban invertidos de la siguiente forma:
2011 2010
Importe % Importe %
Mercado de capitales 5 5 1928%  § 24.,14%
Mercado de dinero 23 76.55% 75.86%
Total s 28 8§ 29

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existe algin fondo constituido correspondiente a remuneraciones al

término de {a relacién Jaboral por causas distintas de reesfructuracion.

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos:

Valor presente de la obligacién por beneficios definidos al

1° de enero de cada afio 8
Pago real de beneficios durante el afio
{Ganancia) pérdida actuarial

Costo del afio

Valor presente de la obligacion por beneficios definidos al
31 de diciembre de cada afio 8

2011 2010
143 $ 113
(8) o)
(6) 9
33 28
162 $ 143
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20,  Acreedores por liguidacién de operaciones

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los acreedores por liquidacion de operaciones, se integran como sigue:

2011 2010
Por liguidacion de operaciones cambiarias $ 16,009 5,572
Por liquidacién de operaciones de valores 1,739 794
8 17,748 6,366
21.  Remesas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las remesas por pagar, se integran como sigue:
2011 2010
Remesas por pagar a beneficiarios 3 20 8
Fondos de agencias 2 2
8 22 20
22,  Vales en circulacion
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los vales en circulacion, se integran como sigue:
2011 2019
Vale papel | $ 542 -
Vale electrénico 772 598
$ 1,314 598

23.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 20010 y 2010, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:

2011 2010
Provisién para obligaciones laborales para el retiro $ 162 132
Inversiones para pensiones de personal y prima de antigiiedad (30) (28)
132 104
Acreedores por operacién 1,185 562
Pasivo contingente 173 188
Sobre giros en cuentas de cheques 639 39
Depésitos en garantia 166 52
Comisiones por pagar 177 158
Impuestos y aportaciones de seguridad social 99 53
Proveedores 17 387
Impuestos retenidos 22 38
Dividendo pendiente de pago 60 -
Cuenta por pagar a tiendas afiliadas por vales descontados 2,974 2,634
Otros acreedores diversos 131 359
$ 5,775 4,574
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Impuestos a la utilidad
Holding Monex estd sujeto al ISR y al IETU,

TSR - La tasa es 30% para los afios 2011 y 2010, y serd 30% para 2012, 29% para el afio 2013 y 28% para
2014,

E11SR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efecios de la inflacion, tales como la
depreciacidn calculada sobre valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre
ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacién.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos eréditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010 1a tasa es 17.5%. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se
abrogé fa Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, la recuperacién de este impuesto pagado
en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se pague ISR, en los términos de
las disposiciones fiscales,

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.
Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Iimpuesto
Empresarial a Tasa Unica”, Holding Monex y sus Subsidiarias identificaron que esencialmente pagarin ISR,

por lo tanto, reconocen tinicamente ISR diferido,

TLos impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2011 2010
ISR:
Causado $ 437 b 318
Diferido {26) (5)
$ 411 8 313

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacién del
resultado fiscal de Holding Monex y sus principales subsidiarias fueron el ajuste anual por inflacidn, las
provisiones, la diferencia entre la depreciacién y amortizacidn contable y fiscal, y las provisiones de gastos de
ejercicios anteriores pagadas en este gjercicio.

Intereses moratorios para efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unied - De acuerdo con la Ley del
Impuesto Empresarial a Tasa Unica, Holding Monex deber4 considerar como ingreso gravable para efectos de
este impuesto los intereses conforme éstos se devenguen sin importar si los mismos son cobrados o no,
situacidn aplicable tanto a infereses ordinarios como a intereses moratorios. Holding Monex acumula Ia
totalidad de los ingresos devengados, sin distinguir si son moratorios o devengados,

Pérdidas fiscales por amortizar p Crédito fiscal para IETU — De manera individual Holding Monex y sus
subsidiarias como entidades individuales cuentan con pérdidas fiscales pendientes por amortizar contra ISR.

Entidad Importe
Holding Monex 8 75
AdmiMonex 27
Monex Servicios 16
s 118

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 Holding Monex no cuenta con créditos fiscales para IETU.
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Participacidn de los empleados en las ntilidades - Holding Monex determina su participacién de los
empleados en las utifidades con base en el articulo 127, fraccién I de la Ley Federal del Trabajo.

TImpuestos diferidos - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los impuestos diferidos se integran como sigue:

2011 2010
ISR diferido activo:
Provisiones $ 144 $ 67
Obligaciones laborales 36 35
Reservas de cartera - 4
Otros 15 49
Total del ISR diferido activo 195 155
ISR diferido (pasivo):
Plusvalia de instrumentos financieros 121 101
Pagos anticipados 56 17
Otros 22 37
Total del ISR diferido pasivo 199 155
Impuestos diferidos (neto) 3 “4) 3 -

1.a Administracién de Holding Monex no registra una reserva sobre el impuesto diferido (activo), ya que
considera una alia probabilidad de que pueda recuperarse, de acuerdo con las proyecciones financieras y
fiscales preparadas por la misma,

El impuesto diferido es registrado utilizando como conira cuenta resultados, segtin haya sido registrada la
partida que le dio origen al impuesto anticipado (diferido).

Las conciliaciones de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva de las principales entidades de Holding Monex,
expresada como un porcentaje de fa utilidad antes de ISR es:

Banco Casa de Bolsa
2011 2010 2011 2010
Tasa legal 30% 30% 30% 30%
Valuacion de
instrumentos financieros 9% 11% (3)% 7%
Otros (7% (11%) {T% (3%)
Ajuste por inflacion - - 4% (8%)
No deducibles - - 11% 3%
Tasa efectiva 32% 30% 35% 39%
Otros aspectos fiscales:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se tienen los siguientes saldos en los indicadores fiscales relevantes de
Holding Monex (individual} (no auditado):

2011 2010

Cuenta de capital de aportacién 8 1,311 S 1,191

Cuenta de utilidad fiscal neta S 147 $ 297
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25.  Capital contable
El capital social de Holding Monex al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integra como sigue:

Nitmero de acclones

2011 2010
Capital Fijo-
Acciones Serie A 50,000 50,000
Acciones Serie B 399,050,000 399,050,000
400,000,000 400,000,600

En Asamblea General Ordinaria Anuat y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Abril de 2011:

- Se acordé decretar y pagar dividendos por $240, Los dividendos antes descritos se pagaron con cargo
a la cuenta de "Resultado de ejercicios anteriores”. El pago de los dividendos se realizd en 4
exhibiciones de $60 cada uno, las fechas fueron 27 de abril, 19 de julio y 18 de cctubre de 2011 y
17 de enero de 2012,

- Se acordé incrementar la reserva legal por $36 con cargo a la cuenta de "Resultado de ejercicios
anteriores”.

- Se acordé crear un fondo de reserva para la compra de acciones propias a través de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. por $100 con cargo  fa cuenta de "Resuitado de ejercicios anteriores".

En la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria General de Accionistas de fecha 23 de noviembre de 2011 se
decret6 un dividendo por un monto de $42 con cargo a la cuenta de "Resultado de ejercicios anteriores” y el
pago se Hevé a cabo el mismo dia de la asamblea.

E1 12 de julio de 2010 Holding Monex realiz6 una oferta piiblica a través de la Bolsa Mexicana de Valores de
400,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, de las series “A” y “B” representativas de la parte fija y de
la parte variable del capital social de Holding Monex.

Derivado de lo anterior el 28 de mayo de 2010 mediante la escritura No. 33,279 Libro 956 Afio 2010, del
Notario 83 del Distrito Federal, Holding Monex adopté fa modalidad de “Sociedad Andnima Promotora de
Inversion Bursétil®. Asimismo, el 9 de julio de 2010 dicho cambio quedo registrado por la Comisién mediante
oficio No. 153/3620/2010.

La parte minima fija del capital social es de $50 {Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.}, representada por 50,000
acciones integramente suscritas y pagadas que serdn de la Serie “A”,

La parte variable del capital social serd ilimitada y serd representada por acciones ordinarias, nominativas sin
expresion de valor nominal que serdn de la serie “B”,

En ningtin momento podran participar en forma alguna en el capital de Holding Monex, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad. Tampoco podréan hacerlo entidades financieras del pafs,
incluso las que forman parte de Holding Monex, salvo cuando actiien como inversionistas institucionales en
Jos términos del Articulo 19 de la Ley para regular las Agrupaciones Financieras.

En caso de repartir utilidades que no hubieran causado el impuesto aplicable a Holding Monex, éste tendrd
que pagarse al distribuir el dividendo. Por lo anterior, Holding Monex debe llevar cuenta de las utilidades
sujetas a cada tasa.

Las reducciones de capital causarén impuesto sobre el excedente del monto repartido contra su valor fiscal,
determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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Holding Monex y sus subsidiarias, excepto el Banco, estin sujetas a la disposicién legal que requieren que
cuando menos un 5% de las utilidades netas de cada afio, sean separadas y traspasadas a un fondo de reserva
de capital, hasta que sea equivalente al 20% del capital social pagado. Para el caso del Banco, la disposicién
legal establece la constitucidn de una reserva legal del 10% de las utilidades netas hasta el 100% del monto
del capital social pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia
de las mencionadas entidades, excepto en la forma de dividendos en acciones.

Al 31 de diciembre de 2011 el monto de la reserva para recompra de acciones es como sigue:

Acciones recompradas 1,288,325
Precio de mercado por accidn 18.10
Valor de mercado $ 23
Reserva de capital aprobada $ 100
Menos:

Pérdida por recolocacion de acciones 1

Valor histérico de las acciones recompradas 22
Saldo disponible para recompra de acciones by 77

Al31 de diciembre de 2011, el porcentaje adquirido de las acciones propias en relacion al capital social
ascendié 0.3%.

26,  Indice de capitalizacién del Banco (iiltima infoermacién enviada a Banco de México)
Al 31 de diciembre de 2011 y 20149, de acuerdo con los requerimientos de capitalizacion de las instituciones

de banca miltiple de conformidad con la normativa vigente, el Banco presenta un indice de capitalizacion
como sigue, el cual es superior al minimo requerido por las autoridades:

2011 2010
Capital neto / Capital requerido 270.5% 252.7%
Capital bésico / Activos sujetos a riesgo de erédito, mercado y
operacional 21.4% 20.01%
Capital neto / Activos en riesgo de crédito 38.1% 36.75%
Capital nefo / Activos sujetos a riesgo de crédito, mercado y
operacional 21.6% 20.22%

El indice de capitalizacién del Banco fue actualizado y enviado a Banco de México el 30 de marzo de 2012,

Al31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital neto utilizado para determinar el indice de capitalizacion se
integra como sigue:

2014 2010
Capital basico:
Capital contable sin obligaciones subordinadas y sin
instrumentos de capitalizacién bancaria $ 2,626 3 2,026
Menos:;
Gastos de organizacidn y otros intangibles (574) {158)
Inversiones en acciones de empresas (249) {165)
Inversiones en acciones de entidades financieras [€)] (13)
1,794 1,690
Capital complementario;
Reservas preventivas computables como complementario 18 14
Total capital neto ) 1.8i2 8§ 1,704
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2011 2010

Importe de Importe de
posiciones Requerimiento de posiciones Requerimicento de
equivalentes capital (8%) equivalentes capital (8%6)
Riesgos de mercado:
Operaciones con fasa
nominal y sobretasa en
moneda nacional b 860.3 68.8 $ 743 59.4
Operaciones con tasa real 524 41.9 - -
Operaciones con {asa
nominal en moneda
extranjera 278 22.3 405 324
Operaciones con acciones
y sobre acciones 963 77.1 1,069 85.5
Operaciones con divisas 198 15.9 159 12.7
Operaciones en UDIS
referidas a INPC k) 0.4 - -
2,829 226.4 2,376 190.0
Riesgos de crédifo:

De los acreditados en

operaciones de crédito de

carteras 3,135 250.8 2,363 189.0
Por contrapartes de

operaciones derivadas y

reportos 150 12.0 66 53
Por emisores de titulos de

deuda en posicion 566 45.3 862 69.0
Por acciones permanentes

v otros activos 322 25.8 298 23.8
Por avales y lineas de

crédito otorgados y

bursatilizaciones 577 46.1 - -

De los emisores de
garantias reales y

personales recibidas 5 0.4 - -
4,755 3804 3,589 287.1
Riesgos de operacional! 784 62.8 475 38.0
Total activos en riesgo 3 8.369 6695 $ 6,440 515.1

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las posiciones ponderadas por riesgo de mercado son las siguientes:

2011 2010
Activos ponderados  Reguerimiento de  Activos ponderados  Requerimiento de
por riesgo capital por riesgo capital
Riesgo de mercado $ 2,830 226.4 $ 2,376 190.0
Riesgo de crédito 4,755 380.4 3,589 287.1
Riesgo operacional 784 62.3 475 38.0
p 8,369 669.5 b 6,440 515.1
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Calificaciones del Banco

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l Banco mantiene las siguientes calificaciones:

Standard &Poor's Fitch Ratings
Escala nacional-
Corto plazo MxA-1 Fl{mex)
Largo plazo MxA+ At(mex)
Fortaleza financiera
Perspectiva Estable Estable
Fecha de publicaciéon 13 diciembre 2011 30 noviembre 2011

Contingencias y compromisos contraidos

a.

Adguisicidn de Tempus - Como se menciona en la Nota 1, el Grupo Financiero adquirié mediante un
contrato de compraventa de acciones la totalidad de las acciones de Tempus. Con base en dicho
contrato el precio acordado entre la partes dependié del desempefio financiero de Tempus en los afios
2010y 2011, derivado de lo anterior se acordé que la adquisicién serfa liquidada en 3 pagos. El primer
y segundo pago se realizaron en 2010 y 2011 y ascendieron a 31.8 y a 4.5 millones de délares
americanos. E! pasivo correspondiente a la estimacion por el futuro tercer pago a los anteriores
accionistas de Tempus es de 12 millones de délares americanos (equivalentes a $173) y se liquidé en
marzo de 2012,

Esie pasivo se encuentra registrado dentro del rubro “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”
del balance general.

Juicios - Eu el curso normal de las operaciones, Holding Monex y sus subsidiarias ha sido objeto de
algunos juicios, que no se espera tengan un efecto importante en la sitvacidn financiera y los resultados
de operaciones futuros, En aquellos casos que representan vna pérdida probable, se han constituido las
reservas que se consideran necesarias. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex tiene
registradas reservas para contingencias que pueden ser cuantificadas por un monto de $94 y $51,
respectivamente, incluidas en el rubro de “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, mismas que
la Administracién de Holding Monex, con base en la opinidn de sus asesores legales internos y
externos consideran razonables.

Crédito fiscal - El Servicio de Administracién Tributaria ha determinado algunos créditos fiscales a las
subsidiarias de Holding Monex, a los cuales se han presentado los recursos de revocacion
correspondientes, la Administracion de Holding Monex estiman que no se tenga un efecto importante
el la situacién financiera y los resultados de operaciones futuras, con base en ia opinién de sus
asesores fiscalistas externos.

Cartera en administracion - Como se menciona en Ia Nota 10 la cartera administrada por Holding
Monex, proveniente de las ventas y participaciones realizadas bajo el contrato marco con Ex-Tin Bank
y Pefco, asciende a $22 en 2011 y 2010, respectivamente. Sobre esta cartera, Holding Monex tiene el
compromiso de asumir todos los riesgos del crédito, en caso de incumplir lo acordado con ExIm-Bank,
sobre la documentacién de cada crédito, La Administracion considera que es remota 1a posibilidad de
una devolucién.

Compromiso - Al 31 de diciembre de 2011 y 20106, Holding Monex tiene contratos por prestacion de

servicios {a recibir), relacionados con su operacion, menores al 8.3% y 1.45%, respectivamente, de los
gastos de operacidn, los cuales forman parte de su gasto corriente.
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Contrato de seivicios de conectividad - Con fecha 24 de febrero de 2010, el Banco suscribié un
contrato con la empresa Metro Net Hosting, S. de R.L. de C.V., para la prestacién de servicios de
conectividad; accesos a Internet; equipos de seguridad; monitoreo; ejecucion de plataformas;
almacenamiento y restauracién de informacion; administracién de aplicaciones y bases de datos, entre
otros. La vigencia es de 5 afios, a partir del mes de junio de ese afio prorrogables autométicamente por
perfodos sucesivos de un afio, pagos mensuales en délares, y cuyo monto anual aproximado como se
muestra a continuacion:

Monto en dblares

Periodo americanos
fer. Afio $ 2,861,539
2do. Afio 2,861,539
3er. Afio 2,861,539
4t0. Aflo 2,861,539
5to, Afio en adelante por cada afio que se prorrogue 17,169,234
Total S 28,615,390

Cuentas de orden

Las cuentas de orden no forman parte infegral de! balance general y solamente fueron sujetos de auditoria
externa las cuentas de orden en donde se registran las operaciones que tietien una relacién directa con las
cuentas del balance general, las cuales son las siguientes: bancos de clientes, liquidacién de operaciones de
clientes, valores de clientes recibidos en custodia, operaciones de reporto por cuenta de clientes, operaciones
de préstamo de valores a cuenta de clientes, colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes,
operaciones de compra de derivados, operaciones de venta de derivados, compromisos crediticios, colaterales
recibidos y vendidos o entregados en parantfa ¢ intereses devengados no cobrados derivados de cartera de
crédito vencida.

Fn adicion a las cuentas de orden mencionadas anteriormente se tienen las siguientes:

a.

Activos y pasivos contingentes (no auditado) -

Al 31 de diciembre de 2011 los activos y pasivos contingentes no presentan saldo y al 31 de diciembre
de 2010 presentan un saldo de $189.

Operaciones de fideicomiso o mandato {(ho auditado) -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Holding Monex solamente administraba los siguientes
fideicomisos:

2013 2019
Fideicomiso:
De administracién $ 16,113 $ 5,664
De garantia 5,030 2,176
De inversién 557 -
b 21,700 8 7,840

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el ingreso derivado de la administracién de este tipo de bienes
ascendié a $31 y $24, respectivamente,
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c. Olras cuentas de regisiro (ho auditado) -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las otras cuentas de registro presentan un saldo de $2,564 y 5149,

respectivamente,

30.  Resultado por intermediacién

Al 31 de diciembre de 2011 y 2019, el resultado por intermediacion se integra como sigue;

Resultado por valuacién:
Valuacién titulos de deuda
Valuacidn operaciones derivadas
Valuacion divisas
Valuacién de capitales

Resultado por compra venta:
Utilidad (pérdida) en compra-venta de derivados
Utitidad (pérdida) en compra-venta de valores de deuda
Utilidad (pérdida) en compra-venta de valores de capitales
Utilidad (pérdida) en compra-venta de divisas-
Délar
Euro
Otras

204t 2010

67y % (129)

(50) 25
] (13)

2) 5
(118) (112)

144 212

428 180

9 -

2,011 2,006
407 164
285 138

3,284 2,700

3,166 § 2,588
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31.  Margen financiero

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el margen financiero se integra como sigue:

2011 2010

Ingresos por intereses:
Intereses y premios por operaciones de reporto $ 99 $ 342
Sobre inversiones en instrumentos financieros 493 150
Cartera de crédito 181 121
Ofros 56 49
829 662

Gastos por infereses:

Intereses y premios por operaciones de reporto 441 310
Por préstamos interbancarios con otros organismos 16 32
Por depdsitos a plazo 41 22
Por depdsitos en cuentas de chegues 19 10
Otros 1 i
518 375
Margen financiero $ 311 $ 287

32, Informacién por segmentos

Al 31 de diciembre de 2011, Holding Monex ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes
actividades, considerando a cada uno como un componente dentro de su estructura interna, con riesgos y
oportunidades de rendimiento particulares. Estos componentes son regularmente revisados con el fin de asignar
los recursos monetarios adecuados para su operacidn y evaluacién de su desempefio.

Divisas Dinero y Valores Internacional Cartera Capitales Fiduciario Prepago Fondos Derivados Call Money Tesoreria Total general
Resultado por intermediacién $ 2,551 % 357§ 51§ - $ 7 - - - 100 % - $ - 8 3,166
Ingresos por intereses - 591 - 181 - - - - 17 6 34 829
Gastos por intereses - (472) - - - - . - (19) 27 (518)
Estimacion preventiva para riesgos
crediticios - - - (48) - - - - - - (48)
Comisiones y tarifas cobradas 169 - 83 4 105 82 323 51 1 - I 929
Comisiones y tarifas pagadas - (14) {4 (9) 2) - - (1) (10) - {175) (215)
Otros ingresos (egresos) de 1a operacién (6) - - - - - 9 - (59 - 12 (44)
Gastos de administracién y promocién (1,829) (328) {155) (85) (73) (54) (264) (34) (52) - 34 (2,840)
Participacion en el resuliado de subsidiarias
no consolidadas y asoctadas - - - - - - - - - 1 i
Impuestos a la utilidad causados (303) (54) 27 {15) {13) (10) (8) {6) 8 - 9 (437)
Impuestos a ta utilidad diferidos - 4 - - - - - - 22 - - 26
Total general $ 582 §. 84 § 48 § 28 8 24 18 60 10 27§ (i13y 8 (9 $ 849

33.  Administracién integral de riesgos (informacién no anditada)-

a.

Normativa-

La presente revelacion es en complemento de la obligacién que requiere revelar la informacién relativa a
sus polfticas, procedimientos, metodologias adoptadas para la administracién de riesgos, asi como
informacion sobre las pérdidas potenciales por tipo de riesgo y mercado.

La administracion cuenta con manuales de politicas y procedimientos que siguen los lineamientos
establecidos por la Comisién Bancaria y el Banco de México, para prevenir y controlar los riesgos a los
que estd expuesto Holding Monex por las operaciones que realiza,
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Las evaluaciones de las politicas y procedimientos, la funcionalidad de los modelos y sistemas de
medicidn de riesgo utilizados, el cumplimiento de los procedimientos para Llevar a cabo la medicidn de
riesgos, asi como los supuestos, pardmetros y metodologias utilizados en los sistemas de
procesamiento de informacién para el andlisis de riesgos, son encomendadas a un experto
independiente, tal como lo establecen las disposiciones de la Comisién.

Los resultados de las evaluaciones se presentan en los informes “Disposicion de caracier prudencial en
materia de administracién de riesgos” y “Revisidn de los modelos de valuacidn y procedimientos de
medicioén de riesgos”, y fueron presentados al Consejo de Administracién, al Comité de Riesgosyala
Direccitn General.

Entorno-

Holding Monex identifica, mide, supervisa, controla, revela e informa sus riegos a través de la Unidad
de Administracitn Integral de Riesgos (UAIR) y del Comité de Riesgos, analizando conjuntamente la
informacién que les proporcionan las dreas de negocios.

Para llevar a cabo la medicidn y evaluacidn de los riesgos tomados en sus operaciones financieras,
Holding Monex cuenta con herramientas tecnoldgicas para el céleulo del Valor en Riesgo (VaR),
efectuando de manera complementaria el andlisis de sensibilidad y pruebas de presion (“stress
testing”), Adicionalmente, se cuenta con un plan cuyo objetivo es permitir la continuidad de las
operaciones en ¢aso de desastre.

La UAIR distribuye diariamente reportes de riesgos, mensualmente presenta informacién de la
situacion de riesgos al Comité de Riesgos y al de Auditoria y trimestralmente, presenta informes
ejecutivos de riesgos al Consejo de Administracion.

Organos responsables de la administracién de riesgos-

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos reside en el
Consejo de Administracién Asimisimo, el Consejo de Administracién delega en el Comité de Riesgos
{CR) y en la Direccién General la responsabilidad de implantar los procedimientos de identificacion,
medicién, supervision, control, informacién y revelacion de los riesgos, conforme a las politicas
establecidas.

Las politicas aprobadas por el Consejo se encuentran docuinentados en el Manual de Administracién
Integral de Riesgos (MAIR) en el cual se incluyen los objetivos, metas, procedimientos para la
administracién de riesgos y las tolerancias maximas de exposicion al riesgo,

El CR realiza sus sesiones mensualimente y supervisa que las operaciones se ajusten a fos objetivos,
politicas y procedimientos de operacidn y conirol aprobados por el Consejo de Administracion. El CR
a su vez delega, en la UAIR, la responsabilidad de realizar el monitoreo y seguimiento integral de los
riesgos,

Para casos de urgencia, como ampliacion de limites o excesos temporales a estos lmites, se dan
reuniones extraordinarias del CR dependiendo de las condiciones de mercado o de necesidades
especificas de las diferentes unidades de negocios,

Semanalmente se realiza una sesién del Comité de Lineas de Riesgo donde se evalian las lineas de
riesgo para fa operacidn de divisas,

Riesgo de mercado-
Holding Monex evaliia y da seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando
modelos de valor en riesgo, que tienen la capacidad de medir 1a pérdida potencial de una posicién o

portafolio, asociada a movimientos en los factores de riesgo con un nivel de confianza del 99% sobre
un horizonte de un dia,
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e.

La UAIR también evaliia el diferencial (GAP) de tasas para los activos y pasivos en moneda nacional y
moneda extranjera. E1 GAP se representa por los activos y pasivos que revisan tasas en diferentes
perfodos de tiempo, considerando las caracteristicas en tasas y plazos,

Riesgo de liquidez-

La UAIR calcula diariamente GAP’s de liquidez (plazo hasta las fechas en que se reciben los intereses
o capital), para el cual considera los flujos de entrada y salida derivados del total de activos y pasivos
financieros de Holding Monex.

Holding Monex cuantifica 1a exposicién al riesgo de liguidez realizando proyecciones del flujo de
efectivo, considerando todos los activos y pasivos denominados en moneda nacional y extranjera,
tomando en cuenta los plazos de vencimiento,

El 4rea de Tesoreria es la responsable de asegurar que una cantidad prudente de liquidez sea mantenida
con relacién a las necesidades de Holding Monex. Para reducir el riesgo de Holding Monex miantiene
abiertas lineas call money en ddlares y pesos con diversas instituciones financieras,

Diariamente se da seguimiento al requerimiento de liquidez para moneda extranjera establecido en la
circular 2019/2005 del Banco de México,

Riesgo de crédito-

Holding Monex realiza la calificacién de cada cliente utilizando la metodologia establecida por la
Comisién, misma que considera aspectos relacionados con riesgo financiero, experiencia de pago y
garantias. Conjuntamente con fas evaluaciones trimestrales del seguimiento crediticio se determinan
las concentraciones de riesgo crediticio, por acreditado o grupo de riesgo, actividad econdémica y
estado.

Holding Monex establecié como limite méximo el 40% del capital basico para la exposicién a riesgo
crediticio a cargo de una persona o grupo de personas que constituyan riesgo comin, tal como lo
establece [a Circular Unica, Adicionalmente, Holding Monex se apega al cumplimiento de la norma
que aplica a los créditos relacionados.

Para las operaciones de derivados exirabursatiles con clientes, la unidad de rigsgos determina lineas de
operacién con base en el andlisis de la situacién financiera de cada una de las contrapartes. El riesgo
crédito se cubre solicitando margenes a los clientes, que van desde el 6% hasta el 10% del monto de la
operacion. Un porcentaje menor debe ser aprobado por el Comité de Lineas de Riesgo, en cuyo caso se
establece un monto de pérdida maxima, Adicionalmente, los clientes estdn sujetos a llamadas de
margen al cierre del dia o durante el difa, en caso de que enfrenten pérdidas significativas por valuacidn
en sus posiciones abiertas.

Para fas operaciones cambiarias, el riesgo crédito se analiza mediante la evaluacioén crediticia de los
clientes. Las propuestas de lineas de liquidacién son presentadas al Comité de Lineas, el mismo que
puede rechazar o aprobar. El control de este riesgo se hace mediante la comparacion de la linea
autorizada contra el utilizado.

Riesgo operacional-

En el Manual de Administracién Integral de Riesgos (MAIR) y ef Manual de Administracién de
Riesgo Operacional (MARQ) se han establecido las politicas y procedimientos para el seguimiento y
control del riesgo operacionat. El drea de Contralor{a ha establecido los mecanismos para dar
seguimiento al riesgo operacional, e informar periédicamente por conducto del Responsable de Ia
UAIR al CR y al Consejo de Administracion,

Holding Monex ha implementado la efaboracion de matrices de riesgos y controles, con las cuales se
da una calificacién cualitativa de impacto y frecuencia a cada uno de los riesgos identificados.

A través de la clasificacién de Riesgos, se estn integrando catdlogos de tiesgos para la determinacidn
de las pérdidas que podrian generarse ante la materializacion de los riesgos operacionales que se han
identificando y los que se vayan reconociendo en el futuro,
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Con las calificaciones de frecuencia e impacto a los riesgos se han creado los mapas de riesgo de los
diferentes procesos que se Hevan a cabo en Holding Monex los mapas de riesgo dan como resultado el
nivel de tolerancia de cada uno de los riesgos.

EscalaNivel
1 Bajo

2 Medio

3 Alio

- De esta forma, el nivel de tolerancia méximo para Holding Monex, en la escala es de 3.

- Par lo anterior, cada uno de los riesgos operacionales identificados, deberan de ubicarse en los
niveles 1 y 2 (Bajo — Medio) de la escala establecida,

En caso de que los riesgos operacionales identificados rebasen los niveles de tolerancia sefialados, se
deberd de informar inmediatamente al Director General de Holding Monex, al CR y a las 4reas
involucradas.

Dichos niveles nos muestran la posible pérdida econdmica que puede sufiir Holding Monex en caso de
que se materialice un riesgo,

Holding Monex elabora una base de datos histérica con la informacién de los eventos de pérdida
ocurridos por riesgo operacional; asi se podran generar indicadores cuantitativos para monitorear el

riesgo operacional en las operaciones y unidades de negocios de Holding Monex.

Holding Monex se encuentra en proceso de desarrollar un modelo con un enfoque o metodologia
estadistico/actuarial para estimar las pérdidas por la exposicién al de riesgo operacional.

Riesgo legal-

En lo que se refiere al riesgo legal de Holding Monex cuenta con politicas y procedimientos que se
encuentran en el MARO); adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo legal que para el
riesgo operacional.

Riesgo tecnolégico-

En lo que se refiere al riesgo tecnolégico, Holding Monex cuenta con politicas y procedimientos para
la operacion y desarrollo de los sistemas.

Para el riesgo tecnolégico Holding Monex cuenta con politicas y procedimientos que se encuentran en
el MARO; adicionalmente se realiza el mismo proceso para el riesgo tecnolégico que para el riesgo
operacional y legal.
Informacién cuantitativa (no auditada)
a. Riesgo de mercado -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, et VaR fueron de $930 y $930 (no auditado) con un 99%

de confianza para un dia. Este valor representa la pérdida maxima esperada a un dia y se
encuentra dentro del limite establecido por Holding Monex.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la concentracién de la cartera por sector (no auditada), fue

de;

Agropecuario
Alimentos
Comercio
Financiero
Industrial
Inmobiliarios
Servicios
Textil

Persona Fisica

Total

Riesgo crédito -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la concentracion de la cartera por estado, fue de:

Aguascalientes
Baja California
Campeche
Chihuahua
Chiapas
Coahuila
Colima

Distrito Federal

Durango

Estado de México

Guerrero
Guanajuato
Hidalgo
Jalisco
Michoacan
Morelos
Nayarit
Nuevo Ledn
Qaxaca
Puebla
Quintana Roo
Querétaro
Sinaloa

San Luis Potosi

Sonora
Tabasco
Tamaulipas
Tlaxcala
Veracruz
Yucatin
Zacatecas
Extranjero

Total

2011 2010

107 78
71 166
631 345
783 354
467 586
431 296
429 380
8 90

783 -
3,710 2,295

2011 2010

34 57
98 24
23 14
72 15

6 -
105 33

3 -
1,209 883
53 37
357 114

5 .
77 91
9 1
264 179

3 -
49 34
3 2
592 427

3 .
44 15
59 56
19 12
242 126
28 15

50 -
18 5
54 34

4 .
82 15
62 32
66 66
12 8
3,710 2,295
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c. Riesgo de liquidez -

El Banco evalda los vencimientos de los activos y pasivos en monea nacional y extranjera que
se mantiene en el balance. La brecha de liquidez en pesos se presenta en el cuadro siguiente:

Reguerimiento Requerimiento Requerimlento
Afio a1 dia de 2 a7 dias > 8 dias
2011 h - by 6,075 § 582.33

Por su parte, la brecha de liquidez en ddlares, se presenta en el siguniente cuadro:

Requerimiento Reguerimiento Requerimiento
Ailo a1 dia de 2 a7 dias > 8 dias
201 b - 3 50423 § 93.78

d. Riesgo operacional -

En las sesiones mensuales del CR se presenta la informacion de los eventos relacionados con
riesgo operacional que se producen en las diferentes unidades de negocios y que son informadas
por éstas. Esta informacion seftala evento, fecha de ocurrencia.

Personal del 4rea de Contralorfa elabora una bitdcora de estos riesgos y que sirven como base
para el inicio de la cuantificacién de estos riesgos, mismos que conforman la base de datos de
eventos de riesgo operacional.

Politicas de riesgo en productos derivados-

El riesgo mercado en las operaciones con derivados estd acotado, debido a que las operaciones con
clientes son cubiertas en mercados organizados o a través de operaciones inversas con intermediarios
financieros.

Estas operaciones involucran riesgo de contraparte, que es analizado por la UAIR, con base en la
informacién del balance general y en los estados de resultados. L.os montos de operacién, asi como los
mérgenes iniciales, son autorizados y/o ratificados por el Comité de Lineas.

El riesgo crédito de estas operaciones se controla mediante el esquema de garantias y la
implementacién de las llamadas de margen de forma diaria o cuando la pérdida por valuacion llegue a
un monto maximo autorizado por el Comité de Lineas. :

Para vigilar los riesgos inherentes a las operaciones financieras derivadas, Holding Monex tiene
establecidas, entre ofras, las siguientes medidas de control:

. Un Comité de Riesgos que es informado de los riesgos en estas operaciones.

J Una UAIR, independientemente de las 4reas de negocios, que monitorea de permanentemente
las posiciones de riesgo.

. Las operaciones se realizan principalmente con intermediarios financieros y clientes no
financieros, aprobados por la UATR y por el Comité de Lineas.

* Existen montos maximos o limites de créditos conforme a un calificacion de riesgo inicial
otorgada a cada posible acreditado.

Deteccién de operaciones con recursos de procedencia ilicita-

Holding Monex tiene un Comité de Comunicacion y Control, cuya funcidn, es vigilar el cumplimiento
de la normatividad aplicable e informar a las distintas éreas involucradas y a las autoridades
correspondientes, las operaciones consideradas como inusuales, relevantes o preocupantes, de
conformidad con las disposiciones de la SHCP.
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Nuevos pronunciamientos contables
NIF emitidas por la CINIF

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2011 el
CINIF promulgé las siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacién Financiera (INIEY ¥
mejoras a las NIF, que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2012, como sigue:

B-3, Estado de resultado integral

B-4, Estado de cambios en el capital contable

C-6, Propicdades, planta y equipo

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2012

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-3, Estado de resuitado integral - Establece la opcion de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utilidad o pérdida neta, as! como los otros resultados integrales
(ORI) y la participacién en los ORI de otras entidades y denominarse estado de resultado integral o

b) en dos estados; el estado de resultados, que debe incluir inicamente los rubros que conforman la
utilidad o pérdida neta y el estado de otros resultados integrales, que debe partir de la utilidad o pérdida
neta y presentar enseguida los ORI y la participacién en los ORI de otras entidades. Adicionalmente
establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no ordinarias, ya sea en ¢l
estado financiero ¢ en notas a los estados financieros,

NIF B-4, Estado de cambios en el capital contable.- Establece Ias normas generales para la
presentacion y estructura del estado de variaciones en el capital contable como mostrar los ajustes
retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de cada
uno de los rubros del capital contable y presentar el resuitado integral en un solo renglén, desglosado
en todos los conceptos que lo integran, segtn la NIF B-3.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo.- Establece la obligaci6n de depreciar componentes que sean
representativos de una partida de propiedades, planta y equipo, independientemente de depreciar el
resto de la partida como si fuera un solo componente,

Mejoras a las NIF 2012.- Las principales mejoras que generan cambios contables que deben
reconocerse en forina retrospectiva en gjercicios que inicien a partir 1 de enero de 2012, son:

Boletin B-14, Utilidad por accidn.- Establece que la utilidad por accién diluida sea calculada y
revelada cuando el resultado por operaciones continuas sea una pérdida, sin importar si se
presenta una utilidad neta,

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo.- Requiere que en el balance general el efectivo y
equivalentes de efectivo restringidos se presenten a corto plazo, siempre que dicha restriccidn
expire dentro de los doce meses siguientes a la fecha del balance general; si la restriccién expira
en fecha posterior, dicho rubro debe presentarse en el activo a largo plazo.

Boletin C-11, Capital contable.- Elimina la regla de registrar como parte del capital contable

contribuido las donaciones que reciba una entidad, debiéndose registrar como ingreso en el
estado de resultados, de conformidad con la NIF B-3, Estado de resultados.
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Boletin C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion.- Elimina:
a) la restriccién de que un activo no esté en uso para poderse clasificar como destinado parala
venta y b) la reversién de pérdidas por deterioro del crédito mercantil, Asimismo, establece que
las perdidas por deterioro en el valor de los activos de larga duracién deben presentarse en el
estado de resultados en los renglones de costos y gastos que correspondan ¥ 110 como otros
ingresos y gastos o como partida especial,

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- Requiere que la PTU causada y diferida se presente en el
estado de resultados en los rubros de costos y gastos que correspondan y no en el rubro de otros
ingresos o gastos.

Asimismo, se emitieron mejoras a las NIF 2012 que no generan cambios contables y que
principalmente establecen mayores requisitos de revelacién sobre supuestos clave utilizados en las
estimaciones y en la valuacién de activos y pasivos a valor razonable, que pudieran originar ajustes
importantes en dichos valores dentro del perfodo contable siguiente.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, Holding Monex estd en proceso de determinar los efectos
de estos criterios y normas en su informacién financiera.

Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el 2 de abril de 2012, por Héctor Pio Lagos
Dondé, Director General de Holding Monex, Alvaro Alberto Calderén J inénez, Director Corporativo de
Administracién y Finanzas, Eduardo Antonio Miijica Dévalos, Director d¢ Auditoria y Ricardo Cordero
Jurado, Subdirector de Contabilidad, y estén sujetos a la aprobacién en su caso, del Consejo de
Administracién y de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de Holding Monex, quienes pueden decidir su
modificacién,

L ]
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