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Tu Futuro. Nuestro Presente.

Panorama General

Holding Monex es una empresa tenedora de acciones 100% mexicana, cuyas Subsidiarias son Monex Grupo Financiero y
otras sociedades no financieras Pagos Intermex y Prestaciones Universales.

Las subsidiarias de Maonex Grupo Financiero son Banco Monex, Monex Casa de Bolsa y Monex Fondos, a través de las
cuales provee a sus clientes los siguientes produclos: compraventa de divisas, mercade burséatil {deuda, capitales y banca
de inversion), fondos de inversion, productos de manejo de riesgos, inversiones internacionales, fiduciario, créditos y cartas
de crédito, entre olros.

Monex cuenta con 25 afios de experiencia en el mercado financiero, tiempo durante el cual ha demostrado un crecimiento
consistente y sdlido en volumen de operacién y nimere de clientes.

Mediante su fuerza de promocion distribuida en 42 ciudades, ofrece productos financieros que satisfacen las necesidades
cambiarias, de pago, de inversién, de cobertura y asesorla financiera a sus clientes.

A través de su subsidiaria Pagos Intermex, Holding Monex pardicipa en el negocio de pago de remesas Pagos Intermex es
una empresa dedicada al pago de remesas familiares por cuenta de transmisores de dinero o empresas remesadoras
ubicadas en los EUA principalmente. Para llevar a cabo su actividad en México tiene una red de 61 sucursales a partir de
tas cuales distribuye pagos, asi como corresponsales con cerca de 700 puntos de pago ubicados en distintas zonas de la
Repuablica Mexicana.

Mediante su subsidiaria Prestaciones Universales;, Monex participa en el mercado de vales de despensa y gasolina asi
como tarjetas prepagadas con la marca comercial "Si Vale™.

Pronunciamiento contable

En enero de 2009, la CNBV publict las modificaciones de la normativa aplicable a la informacién financiera de los emisores
mexicanos cotizados en un mercado de valores de México, incluyendo la obligacién de elaborar y presentar estados
financieros utilizando las normas internacionales de informacién financiera {International financial reporting standards, o
IFRS) adoptadas por el consejo de normas internacionales de contabilidad (Intemational accounting standards board, o
IASB) en lugar de las NIF mexicanas, comenzando en 2012.

Los emisores pueden voluntariamente reportar los estados financieros haciendo uso de las FRS antes de que la adopcién
de dichas normas sea obligatoria. a la fecha HOLDING MONEX, S.A.P.1.B DE C.V. se encuentra evaluando los efectos que
la adopeion de las FRS tendra en su informacién financiera, considerande que reporta utilizando los criterios establecidos
por la comisién para entidades financieras.
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Los comentarios que a continuacién se mencionan hacen referencia a las cifras acumuladas al tercer trimestre de 2010

comparadas contra el mismo periodo de 2009.

Informacién Relevante
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Balance (millones de pesos) 3110 37108 A%
Disponibilidades 5,037 2,919 73%
Inversion en Valores 12,322 8,880 39%
Cuentas por Cobrar Clientes 13,611 7,582 80%
Acresdores por Reporto 10,126 5913 1%
Cuentas por Pagar Clientes 17,745 10,645 67%
| Resultados {millones de pesos) 3T10 3109 A%
Resultado de la Operacién 754 595 27%
Resultado Neto 549 533 3%
Indicadores de Rentabilidad 3T10 3709
ROE (cifras acumuladas) 27.4% 24.8%
ROA (cifras acumuladas) 2.1% 2.3%
ICAP Banco Monex 29.4% 37.8%
Indices 3T10 aTo9e
indice de Morosidad (IMOR) * 3.8% 3.2%
indice de Cobertura (ICOR)** -3.8% -3.0%
| La Accién Jul-10 - Sep-10
Minimo 19.10
Maximo 20
Precio al cierre (30 sep 2010) 19.75
Volumen 1,417,900
Numero de acciones (millones) 400
Valor de capitalizacion {millones de pesos) 7,900
Valor en libros por accién 6.67
Utilidad ultimos 12 meses / Numero de acciones 1.70
Precio por accién / Utilidad ultimos 12 meses 11.63
Precio por accion / Valor en libros 286
Indicadores Relevantes 3710 37109 A%
Total de Empleados al cierre del tercer trimestre 2,095 2,090 0.2%
Grupo 1,816 1,771 3%
Intermex 52 59 -12%
Prestaciones Universales 227 260 -13%
Captacion Promedio al tercer trimestre {(millones de pesos) 4,061 2,276 78%
Moneda Nacional 1,755 646 172%
Moneda Extranjera 2,306 1,631 41%
Cartera Promedio al tercer trimestre {millones de pesos) 2,182 2,312 -6%
Volumen Divisas {millones de délares) *** 19,157 16,382 17%
Volumen Derivados (millones de pesos) 19,696 43,231 -54%
Volumen Capitales {milones de pesos) 17,632 17,394 1%
Tenencias al tercer trimestre (millones de pesos) 9,231 8,979 3%
Fondos promedio al tercer rimestre 5,142 5,515 -T%
Tenencias en Entidades Internacionales al tercer trimestre 4,089 3,464 18%
*Cartera de orédilo vencida / Total cartera neta
**Eslimacion preventiva para riesgos credilicios / Tolal carlera nela. ***Volumen operade con clienles segin fuente ntema
L



Calificadoras: Tu Futuzo. Nuestro Presente,

Standard & Poor's confirmé las calificaciones de ‘mxA'y 'mxA-2' de Banco Monex y Monex Casa de Bolsa; la perspectiva es
estable al 30 de Julio de 2010

Areas de Negocio:

Monex Grupo Financiero: Tiene una participacién en los ingresos de 2,231 mdp., un 14.1% mas que el periodo anterior, La
participacién de Banco Monex destaca con una aporacion de $1,752 mdp., por concepte de compra-venta de divisas, un
14.1% mas que en el mismo periodo de 2009. Esle rubro contribuye con un 69.1% al total de los ingresos generados en la
Holding.

Prestaciones Universales: Esta filial contribuye al ingreso del tercer trimestre de 2010 con 229 mdp., 1.2% més que el tercer
trimestre de 2009 y forma parte de un 9% del ingreso total de Holding Monex en el tercer trimestre de 2010.

Pagos Intermex: Participa en el ingreso total de la Holding con 75 mdp., mismo que mostré un incremento de 21% con
respecto al tercer trimestre de 2009.

Eventos Relevantes:

1. SAl Consultores, S.C. ("SAI"):

El 8 de septiembre de 2010 Holding Monex ("MONEX") concreté una alianza estratégica con SAl Consultores, S.C. {("SAI")
con el objetivo de consolidar la practica de banca de inversion de SAl con la de MONEX a través de la oferta conjunta al
publico de diversos servicios de consultoria y asesoria. A través de esla alianza MONEX avanza en su compromiso por
ofrecer las mejores soluciones financieras para empresas, complementando los servicios de crédito, tesoreria y pagos que

actualmente ofrece a través de sus subsidiarias.

2. Fondo de Recompra:

En Agosto de 2010 se constituyd el fondo de recompra de acciones, segun lo previsto en la Ley del Mercado de Valores
(LMV), que establece lo siguiente:

Los estatutos sociales de la Emisora prevén la posibilidad de que Monex recompre sus acciones en la Bolsa Mexicana de
Valores al precio de mercado vigente. La recompra de acciones podra ser realizada con cargo al capital contable de la
Emisora, en cuyo supuesto podra mantener dichas acciones en tenencia propia sin necesidad de realizar una reduccion de
capital social, o bien, con cargo al capital social de Monex, en cuyo caso se convertirdn en acciones no suscrilas que se
conserven en tesoreria. En cualguier caso, la recompra de acciones debera ser llevada a cabo de confermidad con lo
dispuesto en el articulo 56 de la LMV.

3. Tempus:

En el mes de agosto se conslituyeron dos nuevas empresas, Monex Negocios Intemacionales, S.A. de C.V., subsidiaria al
99.99% de Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple y Monex USA Corp., incorporada en los Estados Unidos de
América, como subsidiaria al 100% de Monex Negocios Internacionales y futura propietaria al 100% de TEMPUS
Consulting, Inc. Para este fin se obtuvieron las autorizaciones de la CNBV y de la SHCP solicitadas de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, contando con [a opinién favorable del Banco de Mexico.

Actualmente sclo se esperan recibir las aulorizaciones faltantes de los estados de los Estados Unidos para llevar a cabo el

cierre de operacion.
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Tu Futuro. Nuestro Presente.

Andlisis de Informacién Financiera Holding Monex y Subsidiarias

HOLDING MONEX, S$.A.P.1.B. de C.V.
Estado de Resultados
(Cifras en millones de pesos)

Estado de Resultados 3710 aTo9 A%
Ingresos tolales 3,401 2,770 23%
Gastos por intereses, comisiones y estimacién preventiva para riesgos crediticios™ 866 511 69%
Ingreso neto de la operacion 2,535 2,259 12%
Gastos de administracién y promocion 1,782 1,663 7%
Resultado de la operacién 753 595 26%
Otros productos y gastos 17 131 -87%
Resultado antes de ISR y PTU** 770 727 6%
Impuestos ISR y PTU** 224 195 15%
Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas 546 532 3%
Participacién en el resultado de subsidiarias y ascciadas 3 1 190%
Resultado neto 549 533 2%

*Para efectos de adoptar los criterios contables y emitidos por ta CNBV, a partir de 2010 se recenoce la diferencia de los
intereses corridos incorporados al precio de los instrumentos de mercado de dinero como interés ganado y no como
rasultado de compraventa.

**A partir de noviembre de 2009, se calcula la provision de PTU con base en la Ley Federal del Trabajo en lugar de
seguir el criterio general de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, por esta razén la estimacion de PTU diferida es de cero.

Al 30 de septiembre de 2010, los ingresos totales de la operacién aumentaron un 12.2% respecto al mismo periodo de
2009. El resultado neto ascendié a $549 mdp., el cual tuvo un aumento de 2.9% respecto al mismo periodo de 2009, a
pesar del incremento en el concepto de gastos por intereses, comisiones y estimacion prevenliva para riesgos crediticios
que aumentd un 69.3% respeclo al mismo periodo de 2009. Los ingresos en divisas ascendieron a $1,752 mdp., cifra
superior en un 14.1% al mismo pericdo de 2009. Los ingresos por concepto de vales de despensa alcanzaron $229 mdp.,
1.2% mas que en 2009. Los ingresos por capitales ascendieron a $382 mdp., cifra superior en un 33,2% al mismo periodo
de 2009.

Los gastos de operacién ascienden a $1,782 mdp., lo cual representa un incremento del 7% respecto al misme periodo de
2009. La participacion en el ingreso de las diferentes lineas de negocio de Holding Monex, se pueden observar en la
sigufente grafica:

3er. Reporte Trimestral 2010 ~ Holding Monex 5



Tu futuro, Nuestro Presente.

Ingreso neto por linea de negocio:
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De acuerdo al resuitado que se muestra en la grafica anterior, los ingresos por divisas representan el 69.1% del Ingreso
Total de Holding Monex, manteniéndose como la principal linea de negocio, en segundo lugar las operaciones de
Capitales contribuyen con el 15.07%, y en los vales de despensa con el 9.03% de los ingresos totales.

Utilidad neta trimestral:

200 1 196
160
134
120
g aTog 4709 171 2T10 310

Utilidad Trimestral

La Ulilidad Neta del 3er trimestre asciende a $163 mdp la cual comparada con el mismo periodo de 2009 aumentd en
21.6% este incremento se debe principaimente a la contribucién de las nueva unidades de negocio, y los cambios

favorables para las operaciones cambiarias de la Holding.
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Balance General HOLDING MONEX, S.A.P.1.B.de C.V.
(Cifras en millones de pesos)

Activo 3T10 3T09 A%
Disponibilidades 5,037 2,919 73%
Inversiones 13,089 9,821 33%
Cartera de crédito (neto) 2,290 1,471 56%
QOtras cuentas por cobrar (neto) 13,611 7,682 80%
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 150 144 4%
Inversiones permanentes en acciones 122 28 334%
Impuestos diferidos {neto) 54 135 -60%
Otros activos 796 643 24%
Total Activo 35,148 22,744 55%

Pasivo 3T10 3T09 A%
Captacion 2,849 2,100 36%
Préstamos bancarios y de ofros organismos 1,292 603 114%
QOperaciones con valores y derivados 10,537 7,248 45%
Oftras cuentas por pagar 17,745 10,645 67%
Créditos diferidos 35 4 780%
Otros Pasivos 21 0 -
Total Pasivo 32,479 20,600 58%

Capital
Capital contribuido 1,506 1,225 23%
Capital ganado 1,163 887 3%
Interés minoritario 1 3 -97%
Total Capital 2,670 2,143 25%
Total Pasivo y Capital 35,148 22,744 55%

Al 30 de septiembre de 2010 las disponibillﬂades ascienden a $5,037 mdp que comparadas con el mismo periodo de
2008 representan un incremento del 72.5%. Otras cuentas por cobrar {neto) registra $13,611 mdp. observa un aumento

de 73% respecto de 2008.

Los préstamos bancarios aumeniaran 114.2% respecto al mismo periodo del 2008, con un saldo de $1,292 mdp.

Disponibilidades {millones de pesos)

Call Money
Depdsitos en hancos

Total
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Instrumentos Financieros Derivados

Tu Futuro, Nuestio Presente.

3710 3109 3T10 3T09
‘Derivados Monto Posicibn  Monto  Poslcion Monto  Posicién Monto Posicién
Nominal Activa Nominal Activa Nominal Pasiva Nominal Pasiva

Futuros Divisas 7,491 0 100 0 7,491 0 101 2
Futuros Valores 0 0 0 0 0 0 0 0
Futuros Tasas 0 0 299 0 0 0 299 0
Futuros Indices 1 0 9 0 2 0 10 1
Total 7,492 0 407 0 7,492 0 410 3
Forwards Divisas 45,604 216 16,747 137 45,505 117 16,613 3
Forwards indices 10 0 208 3 10 0 203 0
Forwards Otros 830 0 1,432 g 0 0 0 0
Forwards Acciones 0 0 0 0 829 -1 1,424 1
Total 46,444 216 18,385 148 46,344 116 18,241 4
Opciones Divisas 12 13 129 28 13 14 129 28
Opciones Tasas 45 48 37 20 2 B 37 20
Opciones Indices 2 6 2 2 49 49 5 5
Total 59 66 168 49 64 69 171 53
Swaps Divisas 1 1 0 0 1 1 0 0
Total 1 1 0 0 1 1 0 0
Total Negociacion 53,995 283 18,960 198 53,902 186 18,821 60
Forwards Divisas 409 9 0 0 401 0 0 0
Total 409 9 0 0 401 0 0 0
Swaps Valores 662 7 0 0 655 0 0 0
Total 662 7 0 0 655 0 0 0
Total Cobertura 1,072 16 0 0 1,056 0 0 0
Total 55,067 299 18,960 198 54,958 186 18,821 60

Al igual que en los mercados de capitales y de cambios, en las operaciones con derivados Monex no toma posiciones

propietarias, solo lleva a cabo la Intermediacion con el propésito de cubrir las posiciones de su actividad.

El efecto de la valuacién de los instrumentos financieros derivados con fines de negociacitn se registra en el estado de

resultados en la cuenta de ‘resultado por intermediacion®.

De acuerdo con los criterios contables de la CNBV, el efecto de valuacién mostrado en el balance general de los fuluros se
presenta en las “cuentas de margen” conjuntamente con las aportaciones infciales minimas en el rubro de

“disponibilidades”.
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Cartera de Crédito (millones de pesos} 3110 3T09 A%

Cartera de crédito vigente ' 2,290 1,469 56%
Comercial 2119 1,409 50%
Créditos con entidades financieras 171 58 195%
Consumo 0 1 -100%
Cartera de cradito vencida 86 46 85%
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 86 44 96%
Total Cartera Neta 2,290 1,471 56%

Distribucién Cartera:

3,000 4 - 4.0%
- 3.0%
2,000 1
- 2.0%
1,000 - - 1.0%
2T 09 3T 09 4T 09 1T 10 2T 10 3T 10
m Cartera Tolal —#— Resarvas como porcantgje decarlera #— |CV {(IMOR)*

Al 30 de Septiembre de 2010 la cartera de crédilo vigente presenta un saldo de $2,290 mdp. mostrando un incremento de
55.6% respecto al mismo periodo de 2009, integrado principalmente por los productos de crédito con garantfa de prenda
bursatil{24%), crédito T+N (18.1%) vy crédito con otras garantias (15.6%).Holding Monex otorga créditos principalmente a
los sactores de Industria manufacturera (22%) y el de servicios financieros y de segurcs {15.9%). Geograficamente el
59.7% de la cartera se concentra en el Distrito Federal y el estado de Nuevo Ledn.

El monto garantizado de la cartera vigente al tercer trimestre de 2010 asciende a 839 mdp. principalmente compuesto por
garantfas Eximbank, Bancomext ¥ COFACE, que eh su total representan 36.72% de la cartera vigente garantizada.

Para este periodo la cartera de crédito vencida incrementd 85.4% con un saldo de $86 mdp. del cual el 46% corresponde
a actividades de factoraje financiero.

La estimacién preventiva para riesgos crediticos muestra un saldoe de $86 mdp. con un aumento del 96.3% respecto al
mismo periodo de 2009. Como se observa en la gréfica, {a cartera total muestra una tendencia incremental, alcanzando un
punto méaximo este trimestre, situandose en $2,290 mdp. Se observa como la reserva preventiva para riesgos crediticios se
mantiene por encima del indice de cartera vencida.

Inversién en valores (millones de pesos) 3T10 3709 A%
Titulos para negociar ) ' ) 12,023 8,643 39%
Tltulos disponibles para la venta 299 237 26%
Total de Valores 12,322 8,880 39%

* Cartera de crédito vencida / Total cartera neta

Li=]
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Gestién para la Administracion del Riesqo

Riesgo de Mercado: Para mitigar ja posibilidad de que el riesgo de mercado afecte los ingresos de Holding Monex, se
cuenta con politicas que permiten identificar la exposicién al riesgo de mercado y establecer imites diarios para los nivetes
de unidad de negocio y el global, tanto para el Banco como para la Casa de Bolsa de acuerdo a lo que se observa en las
siguientes graficas:

Banco: Casa de Bolsa:
4,000 1.500
3,298 3000 1,205 1,182
3,000
1,000
2,000
500
1,000 - 810 . any
0l - ol o — .
Global Derivados Dinaro Cambios Limite Global Derivados DMeero Cambaas
Limite 7 500 1,500 A,000 2,000 6,500 630 4,800 1,000
AVAR EYAR

Diariamente se evalUan las posiciones en el mercado de monedas extranjeras, productos de manejo de riesgos e
instrumentos de deuda, usando el método “VAR (value at risk)” junto con el anélisis de escenarios de stress, de acuerdo a
ciertos parametros aprobados por el comité de riesgos.

Riesgo de Crédito: Holding Monex esta sujeta a riesgo de créditc en las operaciones de financiamiento, divisas y
productos de manejo de riesgos. Toda exposicién relevante a riesgos de crédilo requiere ser aprobada por el subcomité de
riesgos de crédito.

El subcomité establece limites de exposicién por crédito mediante el anlisis de la infermacién financiera y crea reservas
preventivas para riesgos crediticios, como se puede observar en la siguiente grafica:

100 1 3.8% 40%
80 3.0%
&0 4 2.0%
40 4 1.0%
20 = ¥ v —+ 0.0%
2T 09 L] 4T 1T10 it ar1o
Y E=Umacitn preventiva parariesgos credilicios —#— (CV (IMCR)"

“Cartera de crédito vencida f Total carteraneta
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Anexo Notas Relevantes

Principales diferencias con Normas de Informacién Financiera aceptadas en México.

Derivado de que la naturaleza de la mayor parte de las operaciones realizadas Holding iMonex son financieras, los estados
financieros consolidados se preparan de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision, los cuales
en los siguientes casos, difieren de las Normas de Informacién Financiera (NIF}, aplicadas cominmente en la preparacion
de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

— Las operaciones de reporto se registran de acuerdo a su sustancia econgmica y no conforme a los efectos legales
de la operaci6n, es decir, son consideradas como un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega
efectivo como financiamiento, a ¢ambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de
incumplimiento. El inlerés por reporto se registra en resultados conforme se devenga de acuerdo con el método de
interés efectivo. Asimismo, dicho cambio se aplicd de manera prospectiva. El premio de los reportos se reconocia a
valor presente del precio al vencimiento de la operacién, en fugar de registrarlo en linea recta tal como se lleva a
cabo a partir del mes de mayo de 2009.

Se suspende la acumulacion de los intereses devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el
saldo inseluto del crédito sea considerado como vencido. En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el
control de los intereses devengados se lleva en cuentas de orden. Cuando dichos intereses vencidos son cobrados,
se reconocerdn directamente en los resultados del ejercicio en el rubro de ingresos por intereses. Las NIF requieren
el reconocimiento de los intereses devengados y, en su caso, la creacidn de una estimacién para cuentas de cobro
dudoso con base en un estudio de su recuperabilidad.

- Los deudores diverses no cobrados, dependiendo de su naturaleza, se reservan a los 60 dias en el estado de
resullados, independientemente de su posible recuperacion por parte de Holding Monex.

— La Comisién establece metodologias para la determinacién de la estimacién preventiva para riesgos crediticios con
base en pérdida esperada. Las NIF requieren la creacién de una estimaciéon para cuentas de cobro dudoso con
base en un estudio de su recuperabilidad, sin establecer una metodologia especifica.

- El monto de colateral otorgado en efeclivo, valores u otros activos altamente liquidos en operaciones con derivados
en mercados ¢ bolsas reconocidos se presenta en un rubro especifico en el balance general denominado “Cuentas
de Margen”, en lugar de presentarlo en el rubro de “Derivades”, tal como lo establecen las NIF.

— Las cuentas de aportaciones o de margen manejadas {entregadas y recibidas) cuando se negocian instrumentos
financieros derivados en mercados no reconocidos, se registran en el rubro de “Disponibilidades” y “Acreedores
diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente, en lugar de presentarlo en €l rubro de "Derivades”, tal como lo
establecen las NIF.

~ A partir del 2009, la PTU corriente y diferida se presenta ahora dentro del rubro de “Gastos de administracion y
premocion”

De acuerdo con la NIF B-8 “Estados Financieros Consolidados o Combinados”, las controladeras que tengan Entidades de
Propésito Especifico en las que ejercen conirol desde fechas anteriores a la fecha de entrada en vigor de esta NIF (1° de
enero de 2009) y que con la entrada en vigor de esta NIF deben consolidarlas y aplicar de manera retrospectiva.

La Comisién establece que los derivados implicitos segregados se presentan de forma conjunta con el contrato anfitrién, en
lugar de presentarlo de forma separada, de acuerdo con NIF. Asimismo, en las Disposiciones, se establece que en
coberturas de valor razonable el ajuste al valor en libros por la valuacion de la partida cubierta se presenle en un rubro por
saparado en el balance general, en lugar de presentarlo en la posicién primaria cubierta, de acuerde con las NiF.

De acuerdo con las nuevas Disposiciones emitidas per la Comisidn, se establecieren definiciones del concepto de partes
relacionadas las cuales difieren de las establecidas por las NIF.
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Principales politicas contables

Las principales polilicas contables de Holding Monex estdn de acuerdo con los criterios contables prescritos por la
Comisién, las cuales se incluyen en las “Disposiciones de Caracter General aplicables a las Sociedades Controladoras de
Grupos Financieros, Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa y Sociedades de Inversion y las personas que les prestan
servicios”, en sus circulares, asi como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal efecto, las cuales
requieren que la Administracion efectie ciertas estimacionas y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos ulilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

De acuerdo con el crilerio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de Holding Monex se ajustara a las NIF definidas por
el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollc de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), excepto cuando
a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion
que las instituciones realizan operaciones especializadas.

Cambios por parte de la CNBY aplicables a Holding Monex

En los cambios propusstas por parte de la CNBY hay consistencia con las Normas Internacionales de Contabilidad, y se
brinda informacién financiera mas compieta, con mayores y mejores revelaciones, enfosdndose principalmente al tema de
inversiones en valores, derivados y operaciones de cobertura y carlera de crédito, asi como en la presentacién de los
estados financieros basicos. Considerando para tal efecto lo siguiente:

Reportos y préstamo de valores - A parlir del 1* de mayo de 2009, estas operaciones se reconocen
atendiendo a la suslancia economica de la operacion, como un financiamiento con colateral. En el caso de
préstamo de valores, el tratamiento contable es similar, en virtud de que ambas operaciones implican la
transferencia temporal de activos financieros a cambio de un colateral. Asimismo, este criterio permite a las
instituciones reportar titulos de deuda independientemente de la categoria en que se encuentren en el rubro
de inversiones en valores.

- Los costos de transaccidn por la adquisicién de titulos se reconocen dependiendo de la categoria en que se
clasifiquen los titulos adquiridos. Si se clasifican como litulos para negociar, los costos de transaccion se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién. Si se clasifican como titulos disponibles
para la verta y conservados a vencimiento, se reconocen inicialmente como parte de fa inversidn.

El concepto de deteriore del valor de un titule 0 de un instrumento de patrimonio neto, en donde en caso de
que exista evidencia objetiva de eventos posteriores al registro inicial del titulo, que tengan un impacto
sobre el flujo de efectivo esperado, se registra el detericro en el valor del titulo, el cual dependiendo de su
intencidn se reconocera su efecto en la utilidad integral o en el resultado del ejercicio.

Para todos aquellos instrumentos financieros derivados designados como de cobertura se lleva a cabo
pruebas de efectividad de manera prospectiva y retrospectiva por lo menos de manera trimestral, adn y
cuando los términos criticos del derivado y la partida cubierta sean los mismos. Asimismo, los coslos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién de instrumentos financieros derivados son
reconocidos directamente en resultados.

Se incorpora la definicion y tratamiento contable de los “costos y gastos asociades con el otorgamiento
inicial del crédite” con el proposito de diferir los mismos en funcién de la vida del crédito. Se establece que
los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito se reconczcan como un gasto diferido a
ser amorizado como un gasto por intereses durante el mismo perfodo en el que se reconozcan los ingresos
por comisiones cobradas, entendiéndose por este concepto Gnicamente aquellos costos y gastos que se
consideren incrementales.

- Las parles relacionadas se amplian, incluyendo a conyuges o personas que tengan parentesco con las
personas fisicas que ya se consideraban paries relacionadas, individuos distintos al personal gerencial
clave o directivo que puedan generar obligaciones para la entidad.

Se presenta adecuaciones en la preseniacién de los estados financieros basicos como resultado de los
diferentes cambios contabies y en los requerimientos de revelacion y analisis en las notas a los estados
financieros, permitiendo af lector obtener un mayor entendimiento de la informacién financiera.

]
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o La participacion de los trabajadores en la utilidad se presenta en 2009 formando parte de los gastos de
operacién y no como parte de los impuestos a la utilidad.

- Se efectuan reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos para
negociar hacia disponibles para la venta previa autorizacién expresa de la Comision.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables a Holding Monex
Con fecha 1° de enero de 2009, entraron en vigor las siguientes NIF:

NiF B-7, “Adquisicion de negocios” - Las normas generales para la valuacion en el reconocimiento inicial a la fecha de
adquisicion de los activos netos de uno o varios “negocios” que se adquieren y se obiiene el control sobre los mismos, en
una adquisicién de negocios, asi como de la participacion no controladora (interés minoritario) y de otras partidas que
pudieran surgir sobre la misma, tal como el crédito mercantil y la ganancia en compra.

NIF B-8,"Estados financieros consolidados o combinados” - Actualiza las normas generales para la elaboracion y
presentacion de los estados financieros consolidados y combinades; asi come, para las revelaciones que acompafan a
dichos estados financieros, entendiéndose por estados financieros consolidados a aquellos estados financieros basicos
consolidados de una entidad econémica conformada por la entidad controladora y sus subsidiarias, y los estados
financieros combinados son aquellos estados financieros basicos de entidades afiliadas que pertenecen a los mismos
duefios.

NIF C-7, *Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes” - Define las normas para el reconocimiento contable
de las inversiones en asociadas, asi como de las otras inversiones permanentes en las que no se tiene control, control
conjunto o influencia significativa.

NIF C-8 "Activos infangibles” - Establece las normas generales para el reconocimiento inicial y posterior de los activos
intangibles que se adquieren en forma individual o a través de una adquisicién de negocios, o que se generan en forma
intema en el curso normal de las operaciones de una entidad

NIF D-8, "Pagos basados en acciones” - Establece las normas de valuacién y reconocimiento para las transacciones de
pago basadas en acciones.

NIF 18, “Reconocimiento de los efectos de la Reforma fiscal 2010 en los impuestos a la Utilidad™ eslableciendo su
aplicacion para los estados financieros cuyo periodo contable termine a partir del 7 de diciernbre de 2009.

A continuacion se describen las politicas contables mas importantes que sigue Holding Monex:

Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera - La inflacién acumulada de los tres
ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es 15.01% y 11.56%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econdémico califica como no inflacionaric en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién por los afios que
terminaron et 31 de diciembre de 2009 y 2008 fueron 3.57% y 6.53%, respectivamente.

Disponibilidades - Se valUan a valor nominal y en el casc de moneda extranjera se valGan a su valor razonable con base
en la cotizacion del cierre del ejercicio.

La divisa adquirida que se pacte liquidar en una fecha posterior a la concertacién de la operacion de compraventa, se
recongcen come una disponibilidad restringida (divisas a recibir). Las divisas vendidas se registran como un crédito en
disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta liquidadora deudora cuando se realiza una
venta y en una cuenta liquidadora acreedora cuando se realiza una compra.

Para efectos de presentacion en la informacion financiera, las cuentas liguidadoras por cobrar y por pagar de divisas se
compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de otras cuentas por cobrar (neto) u olras cuentas por
pagar, segun corresponda.

En este rubro también se incluyen a ias operaciones de préstamos interbancarios pactadas a un plazo menor o igual 2 3
dias habiles, asi como ofras disponibilidades tales como corresponsales y documentos de cobro inmediato.
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Cuentas de margen - Las llamadas de margen (depodsitos en garantia) por operaciones con instrumentos financieros
derivados en mercados reconocidos se registran a valor nominal.

Los depésitos en garantia estan destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los derivados
celebrados en los mercados reconocides y corresponden al margen inicial, aportacionss y retiros posteriores efectuados en
la vigericia de los contratos correspondientes.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda y renta
variable, en posici6n propia y entregados en garantia, que se adguieren con la intencién de enajenarlos, obteniendo
ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compraventa. Al momento de su
adquisicion se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio)
Posleriormente se vallian a su valor razonable, determinado por el proveedor de precios contratado por Holding Monex
cenforme a lo establecido por la Comisién. Por otre lado, el costo se determina por el método de costos premedio. La
diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de deuda mas el interés devengado y el costo de los
instrumentos de renta variable con respecto a su valor razonable se registra en el estado de resultados en el rubro de
“Resultado por Intermediacion” y estos efectos de la valuacion tendrén el caracter de no realizados para repartc a sus
accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un active o liquidarse un pasivo entre partes informadas,
interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.

Los costos de transaccién por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los resultados del
gjercicio en la fecha de adquisicion.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo petiodo en
que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de tas inversiones en valores denominadas en moneda exlranjera se reconoce
dentro de los resultados del ejercicio.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de compraventa de
valores asignados no liquidados, las cuales se valoan y registran como titulos para negociar, registrando la entrada y salida
de los titulos objeto de la operacién al momento de conceracion contra fa cuenta liquidadora deudora o acreedora
comespondiente.

La categoria de titulos conservados a vencimiento, o de litulos para negociar hacia disponibles para la venla previa
autorizacién expresa de la Comision.

Titulos disponibles para la venta - Los litulos disponibles para la venta son aquellos titulos de deuda y acciones, cuya
intencidn no estd orientada a obtener ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de operacicnes de
compraventa y, en el caso de titulos de deuda, tampoco se tiene la intencién ni capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento, por lo tanto representa una categoria residual, es decir se adquieren con una intencién distinta a la de los
titulos para negociar 0 conservades al vencimiento, debido a que se liene la intencién de negociarlos en un futuro no
cercano pero anterior a su vencimiento.

Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor razonable mds los costos de transaccion por la
adquisicion (el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio), el cual es a su vez el costo de adquisicién para Holding
Monex. Posteriormente se valian a su valor razonable.

Holding Monex determina el incremento o decremento por valuacidn a valor razonable utilizando precios actualizados
proporcionados por el proveedor de precios, quien utiliza diversos factores de mercado para su determinacién. E!
rendimiento de los titulos de deuda, se registra conforme al método de interés imputado o Iinea recta segun corresponda de
acuerdo a la naturaleza del instrumento; dichos rendimientos se reconocen como realizados en el estado de resultades en
el rubro de “Ingresos por Intereses”. La utilidad o pérdida no realizada resultante de la valuacién de acuerdo al proveedor
de precios, se registra en olras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable en el rubre de "Resuliado por
valuacion de titulos disponibles para la venta”, nelo del impuesto diferido relativo, siempre y cuando dichos titulos no se
hayan definido como cubiertos en una relacidén de coberiura de valor razonable mediante la contratacién de un instrumento
financiero derivado, en cuyo caso se recanoce en los resultados del gjercicio
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Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del gjercicio en el mismo periodo en
que se genera el dereche a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda extranjera se reconoce
dentro de los resultados del gjercicio.

Los Criterios contables de la Comisién permiten transferir titulos clasificados como “conservados a vencimiento” hacia la
categoria de “titulos disponibles para la venta”, siempre y cuando no se cuente con la intencién o capacidad de mantenerlos
hasta el vencimiento.

En los meses de noviembre y diciembre de 2009, la Comision emitid una Resolucién que modifica las “Disposiciones de
caracler general aplicables a las Instituciones de Crédito y a Casas de Bolsa”, respectivamente, por medio de las cuales
permite efectuar reclasificaciones hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia
disponibles para la venta previa autorizacion expresa de la Comision.

Titulos conservados a vencimiento - Los titulos conservados a vencimiento son aquelles titulos de deuda cuyos pagos
son fijos o determinables y con vencimiento fijo, respecto a los cuales la entidad tiene tanto la intencién como la capacidad
de conservar hasta su vencimiento, los cuales se registran inicialmente a su valor razonable méas los costos de transaccion
por la adquisicién, (el cual incluye, en su caso, el descuento o sobreprecio). Posteriormente se valian a su costo
amortizado. El devengamiento de los intereses se registra en el estado de resultados en iinea recta en el rubro de “Ingresos
por Intereses”, de acuerdo con la naturaleza del instrumento.

Los Criterios contables de la Comisién permiten transferir titulos clasificados como “conservados a vencimiento” hacia la
categoria de “titulos disponibles para la venta®, siempre y cuando no se cuente con la intencién o capacidad de mantenerlos
hasta el vencimiento.

La Comisién emitié una Resolucién que modifica las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de
crédito y a Casas de Bolsa”, por medic de la cual permite efectuar reclasificaciones hacia la categoria de ftitulos
conservados a vencimiento, previa autorizacién expresa de la Comisién.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en los resultados del ejercicic en el mismo perlodo en
que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

Deterioro en ef valor de un titulo - Holding Monex debera evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que un titvlo esta deteriorado.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si, existe
evidencia objetiva del delerioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieran posteriormente al reconocimiento
inicial del titulo, mismos que fuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado
de manera confiable. Es poco probable identificar un evento tnico que individualmente sea ia causa del deterioro, siendo
mas factible que el efecto combinado de diversos eventos pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas
como resultado de eventos futuros no se reconocen, no importando que tan probable sean.

Operaciones de reporfo - Las operaciones de reporto son aquellas por medio de la cual el reportador adquiere por una
suma de dinero ia propiedad de titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos de
la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del misme precio mas un premio. El premio queda en beneficio
del reportador, salvo pacto en contrario.

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un acuerdo de
recompra de los activos financieros transferidos, No obstante, la sustancia econémica de las operaciones de reporto es la
de un financiamiento con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como financiamierto, a cambio de obtener
activos financieros gque sirvan como proteccidn en caso de incumplimiento.

En la fecha de contratacion de la operacién de reporto, actuando Holding Monex como reportada, se reconoce la entrada
de! efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenia por pagar medida inicialmente al precio pactado, lo
cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar
se valuara a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme
se devengue, de acuerdo al meétodo de interés efectivo, afectando dicha cuenta por pagar.
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En relacidn con el colateral otorgado, Holding Monex presentara el activo financiero en su balance general como restringido,
valuandose conforme a los criterios anteriormente descritos, hasta el vencimiento del reperto.

Actuando Holding Monex como reportadora, en la fecha de contratacion de la operacion de reporto se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio
pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar se
valga a su costo amoriizado, mediante el reconocimiento del interés por reperto en los resultados del ejercicio conforme se
devengue, de acuerdo al método de interés efectivo, afectando dicha cuenta por cabrar,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccion es motivada para obtener
un financiamiento en efective destinando para ello activos financieros como colateral; por su parte, la reportadora obtiene un
rendimiento sobre su inversién a ciena tasa y al no buscar algun valor en especifico, recibe activos financieros como
colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que enfrenta respecto a la reportada. En este sentide, la reporiada
paga a la reporiadora intereses por el efectivo que recibié como financiamiento, calculados en base en ia tasa de reporlo
pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se considgran como orientadas a valores, la intencién de la reportadora es acceder
temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efeclivo como colateral, el cual sirve para
mitigar la exposicién al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la reportadora. A este respecto, la reportada paga a la
reportadora los intereses pactados a la tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid,
donde dicha tasa de reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “crientado a efectivo”™.

El tratamiento contable de las operaciones de reporto "orientadas a efeclivo” u *orientadas a valores” es el mismo, no
obstante la intencidn econdmica.

Colaterales oforgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacién al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reporiada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce el colateral
recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacidn los lineamientos relativos a las operaciones de custodia
establecidos en el criteric B-9 "Custodia y Administracion de Bienes”. La reportada reclasifica el activo financiero en su
balance general, y se presenia como restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacién, presentacién y revelacion
de conformidad con el criterio de contabilidad correspondiente.

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la transaccion,
asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el colateral a la reportada {medida inicialmente al precio
pactade), la cual se valda, para el caso de su venta a valor razonable o, en caso de gue sea dado en garantia en otra
operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio recibido y el valor de la cuenta por pagar
se reconoce en los resultados del gjercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de otra operacion de
reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operacion inicial, el interés por reporto paclado en la segunda
operacion se debera reconocer en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés
efeclivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada anteriormente.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando fa operacion de reporto
llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.

Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral recibido (por
ejemplo, cuande se pacta otra operacitn de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas de orden el control de dicho
colateral vendido o dado en garantia siguiendo para su valuacién las normas relativas a las operaciones de custodia del
Criterio B-9.

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en garaniia por la
reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para reslituirlo a la reportada, o bien, la segunda
operacion en la que se dio en garantia el colateral llega a su vencimiento, o exista incumplimiento de la contraparte.

Préstamo de valores - El préstamo de valores es aquella operacion en fa que se conviene la transferencia de valores, del
prestamista al prestataric, con la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente similares en una fecha
determinada o a solicitud, recibiendo como contraprestacién un premio. En esla operacion se solicita un colateral o garantia
por parte del prestamista al prestatario, distinto a efectivo y aquellos permitidos por la regulacion vigente.

3er. Reporte Trimestral 2010 — Holding Monex 15



menex

Tu Futuro, Nuestio Presente,

Las operaciones de préstamo de valores para efectos legales son consideradas como una venta, en donde se establece un
acuerdo de devolver en una fecha establecida los valores objeto de la operacion. No obstante, la sustancia economica de
las operacicnes de préstamo de valores consiste en que el prestatario pueda acceder temporalmente a cierto tipo de
valores en donde el colateral sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta el prestamista respecto del prestatario.

Las operaciones de préstamos de valores se registran a la fecha de la contratacién del préstamo de valores actuando
Holding Monex como prestamista, se registra la entrada del valor objeto del préstamo transferido al prestatario como
resiringido, para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacién y revelacion de conformidad con el criterio
contable que corresponda.

El premio se registra iniciailmente como un crédito diferido, reconociendo la cuenta liquidadora deudora o la entrada del
efectivo. E| imporle del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicic a través del método de interés
efectivo durante la vigencia de la operacion.

Actuando como prestataric, a la fecha de la contratacién del préstamo de valores, Holding Monex registra el valor objeto del
préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién las normas relativas a las operaciones de cusiodia de!
Criterio B-9 “Custodia y Administracién de Bienes”.

El premio se registra inicialmente como un cargo diferido, registrando la cuenta liquidadora acreedora o la salida del
efectivo. El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés
efectivo durante la vigencia de la aperacion.

El valor objeto de la operacién, asi como los colaterales entregados se presentan como restringidos de acuerdo con el tipo
de activos financieros de que se trate. El valor objeto de la operacion recibida, asi como el colateral recibido se presenta en
cuentas de orden en el rubro de colaterales recibidos por Holding Monex.

Operaciones con instrumentos financieros derivados (con fines de negociacién) — Holding Monex reconoce todos los
derivados que pacta (incluidos aquélios que formen parte de una relacion de cobertura) como activos o pasivos
{dependiendo de los derechos yfu obligaciones que contengan) en el balance general, inicialmente a su valor razonable, el
cual, presumiblemente, corresponde al precio pactado en [a operacion,

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen directamente en
resultados.

Posteriormente, todos los derivados se valian a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los que se
pudiera incurir en la venta u otro tipo de disposicién, reconociendo dicho efecto de valuacion en los resultados del perlodo
dentro def rubro "Resultado por Intermediacion”.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los derechos y
obligaciones relativos a los mismos cuandoe se cierra la posicion de riesgo, es decir, cuando se efectiia en dicho mercado o
bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas (por ejemplo, que se contrate un future de compra
para cancelar los efectos de un futuro de venta (emitido) sobre el mismao subyacente, con la misma fecha de vencimiento y
en general bajo condiciones que neutralicen las ganancias o pérdidas de uno y otro).

Respecto a los derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los derechos y
obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por alguna de las partes, o bien,
se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo y
se liquiden las contraprestaciones pactadas.

Para efectos de clasificacidn en la informacion financiera, para los instrumentos financieros derivados que incorporen a la
vez derechos y obligaciones, tales como los futuros, contratos adelanlados o swaps, se compensan las posiciones activas y
pasivas conlrato por conlrato, en caso de que la compensacion resulte en un saldo deudor, la diferencia se presenta en el
activo, dentro del rubro "Operaciones con instrumenlos financieros derivados”, en caso de lener un saldo acreedor esle se
presenta en el pasivo dentro del rubro “Operaciones con instrumentes financieros derivados™

Adicionalmente, Holding Monex presenta el rubro de derivados (saldo deudor o acreedor) en ¢l balance general segregando
los derivadas con fines de negociacion de los derivades con fines de cobertura.

3er. Reponte Trimesiral 2010 — Holding Monex 17



Tu Futuro. Nuestro Presente.

Contratos Adelantados y Futuros con fines de negociacién:

Los contratos adelantados y fuluros con fines de negociacién, son aquellos mediante los cuales se establece una obligacién
para comprar o vender un activo financiero o bien subyacenie en una fecha futura, tanto en cantidad, calidad y precios
preestablecidos en e! contrato de negociacion. Tante los contrates adelantados como los futuros son registrados
inicialmente por Holding Monex en el balance general como un activo y un pasivo, iniciaiments a su valor razenable, el cual
presumiblemente, corresponde al precio pactado en el contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el
derecho ¥ la obligacion de recibir y/o entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar el
efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del derivado se reconocen directamente en
resultados.

Por los contratos adelantados (forwards), el diferencial cambiario entre el tipo de cambio pactade en el contrato y el tipo de
cambio *Forward” al cierre de cada mes se registra en el estado de resultados, asi como los efectos de valuacién dentro del
rubro de "Resultado por Intermediacion”.

Los futuros con fines de negociacion son registrados a su valor de mercado registrandose el diferencial entre éste y el
precio pactado en el estado de resultados.

El resultado de la compensacitn de las posiciones aclivas y pasivas, ya sea deudor o acreedor, se presenta formando parte
del rubro de "Derivados”

Para efectos de clasificacién en la informacion financiera, para los instrumentos financieros derivados que incorporen a la
vez derechos y obligaciones, tales come los futuros, contratos adelantados o swaps, se compensan las posiciones activas y
pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacion resulte en un salde deudor, la diferencia se presenta en el
activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso de tener un saldo acreedor este se presenta en el pasivo dentro del rubro
“Derivados”.

Contratos de Opciones:

Las opciones son contratos que, mediante el pago de una prima, otorgan el derecho mas no la obligacién, de comprar ¢
vender un determinado namero de instrumentos subyacentes a un precio determinado dentro de un plazo establecido.

Por los derechos que otorgan, las opciones se dividen en: opciones de compra (calls) y de venta (puts).

Las opciones se pueden ejercer al final del pericdo de vigencia (opciones europeas), o en cualquier momento durante dicho
periodo {opciones americanas); el precio de ejercicio es el que se pacta en la opcidn, y que se ejercera en caso de gue sea
conveniente para el comprader de la opcién. El instrumento sobre el que se fija dicho precio es el valor de referencia o
subyacente, La prima es el precio que paga el tenedor al vendedor por los derechos que confiere la opcién.

El tenedor de una opcion de compra tiene el derecho, pero no la obligacion, de comprar al emiser un determinado nimero
de un bien subyacente, a un precio fijo (precio de ejercicio), dentro de un plazo determinado.

El tenedor de una opcidn de venta tiene el derecho, pero no |a obligacién de vender un determinado numero de un bien
subyacente, a un precio fijo {precio de ejercicio), dentro de un plazo determinado.

La prima de la opcidn se registra como activo o pasivo por Helding Monex en la fecha en que se celebré la operacion. Las
fluctuaciones que se deriven de la valuacion a mercado de la prima de la opcion se reconocen afectando el rubro del estado
de resultados "Resultado por intermediacion”, afectando la cuenta del balance correspondiente. Cuando la opcidn se ejerce
o expira, se cancela la prima de la opcidn reconocida contra los resuitados del ejercicio, también dentro del rubro de
“Resultado por intermediacién”.

Las opciones reconocidas que representan derechos se presentan, sin compensacién alguna, como un saldo deudor, en el
aclivo dentro del rubro “Derivados’. Las opciones reconocidas que representan obligaciones se presentan, sin
compensacién alguna, como un saldo acreedor en el pasivo dentro del rubre “Derivados”.
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Los contratos de opciones con fines de negociacion se registran en cuentas de orden al precio del ejercicio de éslas
multiplicado por el namero de titulos, diferenciando a las opciones negociables en bolsa de las negociables fuera de bolsa,
con el objeto de controlar la exposicidn de riesgo.

Todos los resuitados por valuacién que se reconozcan antes de que se ejerza o expire la opcidn, tendran el caracter de no
realizados y no seran susceptibles de capilalizacion ni de reparto entre sus accicnistas hasta que se realicen en efectivo.

Derivados implicitos - Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido (combinado) que
incluye a un contrato no-derivado (conocido como contrato anfitrion), en e! que algunos de los flujos de efectivo de dicho
componente varlan de manera similar a como lo haria un derivado de forma independiente. Un derivado implicito causa que
algunos de los flujos de efectivo requeridos par ¢l contrato (o incluso todos) se modifiquen de acuerdo a los cambios en una
tasa de interés especifica, el precio de un instrumento financiero, un tipo de cambio, un indice de precios o tasas, una
calificacién crediticia o Indice de crédito, u otra variable permitida por la legislacién y regulaciones aplicables, siempre y
cuando tratandose de variables no financieras, éstas no sean especificas o particulares a una de las partes del contraie. Un
derivado que se encuentra adjunto a un instrumento financiero pero que es contractualmente transferible de manera
independiente a dicho instrumento, o bien, gue tiene una contraparte diferente, no es un derivado implicito sino un
instrumento financiero separado (por ejemplo en operaciones estructuradas como se definen en el presente criterio).

Un derivado implicito se segrega del contrato anfitrion para efeclos de valuacion y recibir el tratamiento contable de un
derivado, sty sélo si se cumplen todas las siguientes caracteristicas:

a. Las caracteristicas economicas y riesgos del derivade implicito no se encuentran estrechamente
relacionadas con las caracteristicas econémicas y riesgos del contrato anfitrién;

b. Un instrumento financiero separado que cuente con los mismos términos que el derivado impliciio cumpliria
con la definicién de derivado, v

c. El instrumento financiero hibride (combinado} no se valia a valer razonable con los cambios reconocidos en

resultados (por ejemplo un derivado que se encuentra implicito en un activo financiero o pasivo financiero
valuado a valor razonable no debe segregarse).

Los efectos de valuacién de los derivados implicitos se reconocen en el mismo rubro en que se encuentra registrado el
contrato anfitrion.

De acuerdo a los anélisis de la Administracion, al cierre de diciembre de 2009, Holding Monex no tiene ningan instrumento
financiero hibrido que de origen al reconocimiento de algun derivado implicito.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipe de cambio vigente en la
fecha de la operacion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de cambio en vigor al cierre del
periodo, determinados y publicados per Banco de México.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se convierten al tipe de cambio vigente en la fecha
de operacién.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Cartera de crédito vencida - Holding Monex liene los siguientes crilerios para clasificar los créditos no cobrados como
cartera vencida:

Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e intereses al vencimiento y presentan 30 o mas
dfas naturates de vencidos.

- Si los adeudos se refieren a créditos con pago dnico de principal al vencimiento y con pagos periédicos de intereses
¥ presentan 80 o mas dias de vencido el pago de intereses respectivo o 30 0 mas dias de vencido ! principal.

Si los adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses y presentan 90 o mas
dias naturales de vencidos.

- Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes seran reportados como cartera vencida al momento en el
cual se presente dicho evento.
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Los créditos vencidos reestructurados permaneceran dentro de la carntera vencida y su nivel de estimacion preventiva se
mantendra en tanto no exista evidencia de pago sostenido, tal como lo establecen los criterios contables de la Comision.

Los créditos renovados en 1os cuales el acreditado no liquide en tiempo los intereses devengados y el 25% del monto
original del crédito de acuerdo a las condicienes pactadas en el contrato, serén considerados como vencidos en tanto no
exista evidencia de pago sostenido, tal como lo establecen los criterios contables de la Comision.

Se suspende la acumulacién de intereses devengados de las operaciones crediticias, en ¢l momento en gue el crédilo es
catalogado como cartera vencida incluyendo los créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo.

Por lo que respecta a los inlereses ordinarios devengados no cobrados correspondientes a créditos que se consideren
como cartera vencida, Holding Monex crea una estimacién por el monto total de los inlereses, al momento del traspaso del
crédito como cartera vencida.

Calificacién de cartera de crédito y estimacién preventiva para riesgos crediticios -De acuerdo a las Disposiciones, la
cartera de crédito se debe clasificar en: Comercial y de Consumo. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cartera de Holding
Monex se encuentra clasificada en:

a. Comercial: Créditos directos o contingentes, incluyendo crédites puente denominados en moneda nacional,
extranjera, en unidades de inversién o veces salario minimo (VSM), asi como los intereses que generen, otorgados
a personas morales o personas fisicas con actividad empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; las
operaciones de descuento, redescuento, factoraje y operaciones de arrendamiento financiero que sean celebradas
con dichas personas morales o fisicas; los créditos otorgados a fiduciarios que actien al amparo de fideicomisos y
los esquemas de crédito comdinmente conocidos como “estructurados” en los que exista una afectacién patrimonial
que permita evaluar individualmente el riesgo asociado al esquema. Asimismo, quedaran comprendidos los créditos
concedidos a entidades federalivas, municipios y sus organismos descentralizados, cuando sean objeto de
calificacién de conformidad con las disposiciones aplicables.

b. De consumo: Créditos directos, denominados en moneda nacional, extranjera, en unidades de inversién o VSM, asi
como los intereses que generen, otorgados a personas fisicas, derivados de operaciones de tarjeta de crédito, de
créditos personales, de crédilos para la adquisicion de bienes de consumo duradero y las operaciones de
arrendamiento financiero que sean celebradas con personas fisicas; incluyendo aquellos créditos otorgados para
tales efectos a los ex-empleados Holding Monex de crédito.

Holding Monex reconoce las reservas preventivas para cubrir riesgos crediticios con base en lo siguiente:
Cartera comercial:

a) Méetodo individual - Para acreditados con saldos iguales o mayores a 4,000,000 Unidades de Ilnversion (UDIS),
evaluando:

- La calidad crediticia del deudor, de acuerdo al resultado que se obtenga de calificar, segun ¢orresponda, 1) la
Probabilidad de Impago del acredilado, acorde a la metodologla propietaria autorizada por la CNBV para este
efecto, o 2) la aplicacion de la metodologia estandar, calificando en forma especifica e independiente, los aspectos
de riesgo pais, riesgo financiero, riesgo industria y experiencia de pago, de acuerdo a lo establecido en dichas
disposiciones

- La cobertura del crédito en relacion con el valor de las garantias, se distingue entre las garantias personales y
reales y se estima una probable pérdida. Como resultado del andlisis de las garantias reales se separaran los
créditos en funcion del valor desconlado de la garantia en dos grupos: a) créditos totalmente cubiertos y b) créditos
con porcién expuesta.

k) Método no individualizado - Para acreditados con saldos menores a 4,000,000 UDIS:

Mediante el célculo paramétrico de la provisién en funcién a su historial de pagos por los Gllimos 12 meses, asi
coma su comportamiento credilicio.
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La calificacion de la cartera comercial se efeciila mensualmente y se presenta trimestralmente a la Comision en los
treinta dias siguientes a la fecha que estd referida la calificacién. E) registro de la estimacién se realiza
considerando el saldo de los adeudos del Gltimo dia de cada mes considerando los niveles de calificacién de la
cartera al dlitimo trimestre conocido, actualizada con la modificacion del riesgo al cierre del mes actual.

Las reservas preventivas a constituir seran iguales al importe de aplicar el porcentaje que corresponda a la
calificacién de cada crédito en su porcion cubierta y, en su caso. expuesta, ajustandose al range superor
establecido en la siguiente tabla:

Tabla de sitios dentro de los rangos de reservas preventivas
Grado de Inferior Intermedio Superior
riesgo
A-1 0.50% 0.50% 0.50%
A-2 0.99% 0.99% 0.99%
B-1 1.00% 3.00% 4.99%
B-2 5.00% 7.00% 9.99%
B-3 10.00% 15.00% 19.99%
C-1 20.00% 30.00% 39.99%
c-2 40.00% 50.00% 55.99%
D 60.00% 75.00% 89.99%
E 100.00% 100.00% 100.00%

Cartera crediticia de consumo:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, Holding Monex califica, constituye y registra las reservas preventivas correspondientes
a la cartera crediticia no revoiventes de consumo que ho incluye operaciones de tarjeta de crédito, al Gltimo dla de cada
mes, ajustandose al procedimiento siguiente:

1. Se estratifica la totalidad de la cartera en funcién al numero de periodos de facluracion que a la fecha de la
calificacion reporten incumplimiento del pago exigible establecido por Holding Monex, ulilizando los datos del
historial de pagos de cada crédito en Holding Monex, de por lo menos 9, 13 & 18 periodos anteriores a dicha fecha,
conforme a lo sefalado en las siguientes tablas. Cuando el crédilo haya sido otorgado dentro del referido lapso, se
utilizan los datos con los que se cuente a la fecha.

I1. Constituye para cada estrato, las reservas preventivas que resulten de aplicar al imperte total del saldo insoluto de
los créditos que se ubiquen en cada estralo, los porcentajes de reservas preventivas que se indican a continuacion
dependiendo si los periodos de facturacion con incumplimiento son semnanales, quincenales o mensuales. Holding
Monex no incluye los intereses devengados no cobrados, registrados en balance, de créditos que estén en cartera
vencida. Los inlereses devengados no cobrados sobre cartera vencida son reservados en su totalidad al momento
de su traspaso.

Evidencia de pago sostenido:

En el caso de que los crédilos registren incumplimiento de page y sean objeto de reestructuracion, Holding Monex lo
mantiene en el estrato que presentaba previamente a la reestructuracion hasta que exista evidencia de pago sostenido del
crédito en los términos que establece la Comisian.
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Cartera emproblemada:

Holding Monex para propositos de las revelaciones en los estados financieros, considera emproblemados aquellos créditos
comerciales calificados con grado de riesgo C, D y E, sin excluir las mejoras en los grados de riesgo derivadas de [a parte
del crédito cubierto por garantias, asl como créditos que ain y cuando se encuentren vigenies provengan de una
negociacién en la cual se aulorizd una condonacién, quita o bonificacién al final del plazo pactado, o son a cargo de
personas a las cuales se les ha clasificado como clientela indeseable.

Una vez agotadas las gestiones de recuperacidn de los créditos calificados como irrecuperables se somelen a
consideracidn del Consejo de Administracién para su castigo.

Los créditos calificados como irmecuperables se cancelan contra la estimacién preventiva cuando se determina la
imposibilidad practica de recuperacién. Cualquier recuperacién derivada de los créditos previamente castigados, se
reconoce en los resultados del ejercicio.

Qtras cuentas por cobrar y por pagar, nefo — Representan principalmente montos por cobrar o por pagar provenientes de
la compra-venta de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata, (operaciones cambiarias fecha valor). Dichas
operacicnes se regisiran el dia en que se pactan y se liquidan en un plazo hasta de 24 6 48 horas.

Helding Manex tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas por cobrar identificadas y no identificadas
dentro de los 90 6 60 dias, siguientes al registro inicial, respectivamente.

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto - Los inmuebles, los gastos de instalacién y el mobiliario y equipo se registran al
costo de adquisicion. Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de diciembre de 2007, se aclualizaron
aplicando faclores derivados de las Unidades de Inversion (UDI) desde la fecha de adquisicion hasta esa fecha. La
depreciacién y amortizacion relativa se registra aplicando al costo actualizado hasta dicha fecha un porcentaje determinado
con base en la vida util economica estimada de los mismos.

En caso de que existan inmuebles en donde se tenga intencion de venta, se registran al valor neto de realizacion estimado
por la Administracién de Holding Meonex o al valor actualizado hasta el 31 de diciernbre de 2007, el menor.

Inversiones permanentes en acciones - Al 31 de diciembre de 2009, estan representadas por inversiones permanentes
en acciones de sociedades de inversion, y por regulacién de la Comisién no son sujetas a consolidarse con Holding Menex.
Las inversiones son valuadas a través del método de participacion, adicionande al valor en libros de la inversion, la parte
proporcional de utilidades o pérdidas, y las variaciones en las cuentas del capital contable que reporten las mismas, con
base en los estades financieros al cierre de cada afio.

Otros activos - Se encuentran principalmente integrados por los contratos de agencias, los contratos de corresponsales,
compromisos de no competir, el software, desarrollos informalicos y pagos anlicipados. Los contratos de agencias, los
contratos de corresponsales y los compromisos de no compelir se registraron a su costo de adquisicion. El software y los
desamollos informaticos se registran al costo erogado en funcién de fas fases de desarrollo.

La amortizacién de los contratos de agencias, los contratos de corresponsales y compromises de no competir se calcula en
linea recta, durante su vida (til estimada, o bien periddicamente se evalia si existe delerioro del valor de recuperacion.

La amortizacidén del software y los desarrolios informéticos se calcula en linea recta aplicando al gasto actualizado las tasas
correspondientes, en funcitn de la vida atil esperada en que obtendran beneficios econémicos.

Asimismo, deniro del rubro de "Otros activos” se registran las inversiones en valores cuyo contrato se encuentra a en un
fideicomiso administrado por el Banco. Las inversiones forman el fondo para cubrir las obligaciones derivadas del plan de
pensicnes y prima de antigiledad de los empleados.

Las inversiones en valores adquiridas para cubrir el plan de pensiones y prima de antigiiedad se registran a su valor de
mercado.
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Para efectos de presentacion en los estados financieros, en caso de que las inversiones en valores adquirides para cubrir el
plan de pensiones y prima de antigiiedad sean mayores al pasive reconocido, éste excedente se presentara en el rubro de
“Otros activos”. En caso de ser menor, dicho saldo se presentara reduciendo el rubro de "Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar’ Al 31 de diciembre de 2009 el saldo comrespondiente a Holding Monex se presenta reduciendo ef rubro
de "Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”.

Deterioro de activos de larga duracién en uso - Holding Monex revisa el valor en libros de los activos de larga duracién
en uso, ante la presencia de algan indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser recuperable,
considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efective futuros o el precio nelo de venta en el caso de su
eventual disposicién. El deterioro lo registra si el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los
indicios de deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, 1as pérdidas de operacion o flujos de efectivo
negativos en el perfodo si es gue estan combinados con un historial o proyeccion de pérdidas, depreciaciones y
amortizaciones cargadas a resultados que en términos porcentuales, en relacidn con los ingresos, sean substancialmente
superiores a las de sjercicios anteriores, 6 los servicios que se prestan, competencia y otros factores economicos y legales.

Captacién - Este rubro comprende los depésitos a la vista del pablico en general, incluyendo fondeo del mercado de dinero.
Los intereses se recenocen en resultados conforme se devengan. Por aquellos titulos colocados a un precio diferente al
valor nominal, la diferencia entre el valor nominal del titulo ¥ el monto de efectivo recibido por el mismo, se reconoce como
un cargo o crédito diferido y se amortiza bajo el métode de linea recta contra resultados durante el plazo del titulo que le dio
origen.

Préstamos interbancarios y de ofros organismos - En este rubro se registran los préstamos directos a corlo y largo
plazo de bancos nacionales y extranjeros, asi como préstamos obtenidos a través de subastas de crédito con el Banco
Central. Los intereses se reconocen en resuitados conforme se devengan.

Provisiones - Se reconocen cuando se liene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en ta salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Beneficios directos a los empleados - Se valdan en proporcién a los servicios prestados, considerando los sueldos
actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye principaimente PTU por pagar & incentives (bonos).

Obligaciones de cardcter laboral - De acuerdo con la Ley Federai del Trabajo, Holding Monex tiene obligaciones por
concepto de indemnizaciones y primas de antigiledad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo
ciertas circunstancias. La palitica Holding Monex es registrar los pasivos por indemnizaciones y prima de antigiedad a
medida que se devengan de acuerdo con cdlculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado,
utilizando tasas de interés nominales. Por lo tanto, se esta reconaciendo el pasivo que a valor presente, se estima cubrira |a
obligacién por estos beneficios a la fecha estimada de retiro del conjunte de empleados que laboran en Holding Monex.

Holding Monex amortiza en periodos fuluros, las Ganancias y Pérdidas Acluariales para la prima de anligledad de
conformidad con lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Las indemnizaciones, las ganancias y pérdidas
actuariales se recenocen en resultados en el gjercicio en gue surjan.

Impuesto a fa utitidad - El Impuesto Sobre la Renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se registran en
los resullados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determinara si, con base en proyecciones
financieras y fiscales, el Holding Monex y su subsidiaria causaran ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que
corresponda al impuesto que esencialmente pagara. Holding Monex determina el impuesto diferido sobre las diferencias
temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento inicial de las partidas y al final de cada
periodo, El impuesto diferido derivado de las diferencias temporales se reconcce ulilizando el método de activos y pasivos,
que es aquel que compara los valores contables y fiscales de los aclivos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias
temporales, tanto deducibles como acumulables a las que se les aplica la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008, Holding Monex no ha registrado ningon efecto anticipado sobre la participacién de los
empleados en las utilidades, en virtud de que dicha obligacion la calcula con base en la Fraccion Il de la Ley Federal del
Trabajo.

El impuesto diferido es registrado ulilizando como conltra cuenta resultados ¢ capital contable, segan se haya registrado fa
partida que le dio origen al impuesto anticipado {diferido).

Efectos de actualizacion patrimonial - Representa el capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de diclembre de
2007 utilizando el factor derivado del valor de la UDI. A partir del gjercicio de 2008, al operar Holding Monex en un entomo
no inflacicnario no se reconocen los efectos de inflacién del periodo para el capital contribuido y ganado.
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Reconocimiento de ingresos por operaciones con valores y resultado de compra-venta de valores - Las comisiones
y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son registradas cuando se pactan las operaciones. Los
resultados por compra-venta de valores son registrados cuando se realizan las operaciones.

Las ganancias o pérdidas resultantes de las operaciones de compra-venta de divisas se registran en el estado de
resultados dentro de los rubros de “Utilidad por compraventa” y "Pérdida por compraventa™

Margen financiero - El margen financiero de Holding Monex estd conformade por la diferencia resultante del total de los
ingresos por intereses menos los gastos por intereses.

Los ingresos por inlereses se integran por los rendimientos generados por la cartera de crédito, en funcién de los plazos
establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas, amortizacion de los intereses
cobrados por anticipado, asi como los premios o intereses per depdsitos en entidades, préstamos bancarios, cuentas de
margen, inversiones en valores y reportos, las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial del crédito, asi como los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto se consideran ingresos por intereses.

Los gastos por intereses consideran los premios, descuentos e intereses por la captacion de Holding Monex, préstamos
bancarios, reportos y préstamo de valores. La amortizacion de los costos y gastos asociados por el otorgamignio inicial del
crédito forman parte de los gastos por intereses.

Tanto los ingresos como los gastos por interés, normalmente ajustadas en forma periddica en funcién de la sifuacién del
mercado y el entorno econémico.

Los intereses derivados de los créditos otorgados, se reconacen en el estado de resultados conforme se devengan, en
funcién de los plazos establecidos en los contratos celebrados con los acredilados y las tasas de interés pacladas. Estas
son normalmente ajustadas en forma periddica en funcidn de la situacién del mercado y el entorno econdémico.

Gastos - Se registran conforme se devengan.

Resultado integral - E| importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital contable, es
el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas de Holding Monex durante el pericdo y esté
representado por la utilidad neta y los efectos por valuacion de los titulos disponibles para la venta.

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujo de efeclivo presenta la capacidad Holding Monex para generar el efectivo
y los equivalentes, asi como la forma en que Holding Monex utiliza diches flujos de efectivo para cubrir sus necesidades

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los eslados financieros proporciona informacion que permite:
. Evaluar los cambios en los activos y pasivos de Holding Monex y en su estructura financiera.

. Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro y pagos, con el fin de adaptarse a las circunstancias y a las
oportunidades de generacitn y/o aplicacién de efectivo y los equivalentes de efectivo.

Estado de cambios - De acuerdo con lo requerido por la Comisién, se debe presentar para perfodos anteriores al afo
2009. El estado de cambios en la situacion financiera presenta los recursos generados o utilizados en la operacion, los
principales cambios ocumidos en la estructura financiera de Halding Monex y su reflgjo final en el efectivo y equivalentes de
efectivo en un periodo determinado.

Cuentas de orden -

- Activos y pasivos contingentes:

En este rubro el importe de las sanciones econdémicas impuestas por la Comisién o cualquier otra autoridad administrativa o
judicial, en tanto no se cumpla con la obligacion de pago de dichas sanciones, por haber interpueslo recurso de revocacion,
y en el caso de Banco Monex, S.A. no existe alguna contingencia en las cifras presentadas al cierre de diciembre de 2009 y
2008.
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- Compromisos Credilicios:

El saldo representa el importe de cartas de crédite otorgadas por Holding Monex que son consideradas como creditos
comerciales irrevocables no dispuestos por los acreditados.

Las partidas regisiradas en esta cuenta estan sujetas a calificacién.

- Bienes en fideicomiso o mandato:
En los primeros se registra el valor de los bienes recibidos en fideicomiso, llevandose en registros independientes los datos

relacionados con la administracion de cada uno. En el mandato se registra el valor declarade de los bienes objeto de los
contratos de mandato celebrados por Holding Monex.

- Bienes en custodia o en administracion:

En esta cuenta se registra el movimiento de bienes y valores ajencs, que se reciben en cuslodia, o bien para ser
administrados por Holding Monex.

- Colaterales recibidos:
Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando Holding Monex como Reportadora.
- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia:

El saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuanda Holding Monex como Reportadora,
que a su vez hayan sido vendidos por Holding Monex actuando como Repontada. Adicionalmente se reporian en este rubro
el saldo que representa la obligacién del prestatario (o prestamista) de restituir el valor objeto de la operacion por préstamo
de valores al prestamista (o prestatario), efectuada por Holding Monex.

- Operaciones de banca de inversién por cuenia de ferceros (neto)}

El efectivo y los valores propiedad de clientes que tienen en custodia garantia y administracion en Holding Monex se
reflejan en las cuentas de orden "Bienes en custodia, garantia y administracion” y fueron valuados con base en el precio
proporcionado por el proveedor de precios

a) El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas de cheques, distintas a las de Holding Monex.

b) Los valores en custodia y administracion estan depositados en el S.D. Indeval, S.A. de .C.V. (la S.D. Indeval)

Los valores de Holding Monex entregados en custodia, garantia e instrumentos financieros derivados se presentan en las
cuentas de orden "Valores de la Sociedad entregados en custodia, garantia, instrumentos financieros derivados” y
representan lo siguiente:

a) Los valores que las casas de bolsa mantienen en posicién propia son depositados en la S.D. Indeval

Los instrumentos derivados, representan titulos opcionales, los cuales se encuentran valuados a su valor razonable, asi
como la prima cobrada por su emision.
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CLAVE DE COTIZACION: MONEX TRIMESTRE: 03 ANO: 2010
HOLDING MONEX, S.A.P.L.B. DE C.V. BALANCE GENERAL DE GRUPOS FINANCIERCS O SOCIEDAD
CONTROLADQRA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009
CONSOLIDADO
(PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ARD ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
CUENTA |SUB-CUENTA [SUB-SUBCUENTA| CONMCERTOS IMPORTE IMPORTE

10000000 Activo 35,148,168,948 22,743,812,265
10010000 Disponibilidades 5,037,221,639 2.918,834,783
100500090 Cuentas de margen 348,063,795 100,903,711
10100000 Inversiones en valores 12,322 466,750 8,879,788,334
10100100 Titulos para negaciar 12,022,912,044 8,643,036,626
10100200 Titulos disponibles para la venla 299,554,706 236,751,708
10100300 Titulos conservados a vengimignlo 9 0
10150000 Deudores por reporto {Saldo Daudor) 119,131,943 £42,348,613
10200000 Préstamo de valores 644,587 279,503
10250000 Derivados 298,584,779 197,866,509
10250100 Con fines de negociacién 282,997,531 197,886,500
10250200 Con fines de coberlura 15,687,248 0
10300000 Ajustes de valuacién por cobertura de activos financieros ] 0
10400000 Total de Cartera de Crédito (neto) 2,290,428, 557 1,471,082,712
10450000 Cartera de Crédito (neta) 2,290,428,557 1,471,082,712
10500000 Cartera de crédito vigente 2,290,175.564 1,468,508,242
10500100 Créditos comerciales 2,290,175,564 1,467,235,743
10500101 Aclividad empresarial o comercial 2,118,753,631 1,409,235,743
10500102 Enlidades Financieras 171,421,933 58,000,000
10500103 Enlidades gubemamentales 9 0
10500200 Crédilos de consumo 9 1,272,499
10500300 Créditos a la vivienda 0 0
10550000 Cartera de Crédito Vencida 86,380,653 46,381,262
10550100 Créditas comerciales 86,380,653 46,381,262
10550101 Aclividad empresarial o comercial 86,380,653 46,381,262
10550102 Enlidades Financieras 9 0
10550103 | Entidades gubernameniales 0 Q
10550200 Crédilos de cansumo 0 0
10550300 Crédilos a la vivienda 0 0
14600000 Estimacion preventiva para riesgos crediticlos -86,127 560 43,806,792
10650000 Derechos de cobro (Neto) 0 ]
10706000 Derechos de cobro adquirides 0 0
10750000 Estimacién por lrrecuperabilidad o dificll cobro Q 0
10800000 Beneficios por recibir en operaciones de bursatillzaclén 0 0
10850000 Otras cuentas por cobrar {Neto) 13.611,229,847 7,582,179,125
10900000 Bienes adjudicados (Neto) 11,632,712 149,800
10950000 Inmuebles, mobiliario ¥ equipo (Neto) 138,174,045 143,779,278
11000000 Inversiones permanentes 121,571,075 28,103,355
11050000 Activos de larga duracton disponibles para la venta 0 0
11100000 Impuestos y ptu diferidos (Neto) 53,504,155 135,209,319
11150000 Otros aclives 795,515,064 643,267,223
11150100 Cargos diferidos, pagos anticipados e inlangibles 691,517,212 523,784,266
11150200 Olras aclivos a corlo ¥ largo plaze 103,997,852 119,482,957
20000000 Pasivo 32,478,516,648 20,600,471,863
200500600 Captacién tradicional 2,849.136,272 2,100,425,180
20050100 Depdésitos de exigibilidad inmediala 2,337,215,530 1,786,335.419
20050200 Depositos a plazo 360,113,357 314,089,761
20050201 Del publico en general 0 0
20050202 Mercado de dinero 360,113,357 314,089,761
20050300 Titulos de crédito emitidos 151,807,385 0
20100060 Préstamos interbancarios ¥ de otros organismos 1,292,376,494 603.012,546
20100100 De axigibilidad inmediala 1,033,405,449 580,314,308
20100200 De corto plazo 253,645,212 6,555.812
20100300 De largo plazo 5,325,833 16,142,426
20150000 Valores asignados por liquidar 0 0
20200000 Acreedores por reporto 10,125,856,805 5,913,342.023
20250000 Préstamo de valores 15,388 6815
20300000 Colaterales vendidos ¢ dados en garantia 223,952,652 1,274,769,789
20300100 Reportos {Saldo acreedor) 112,355,161 1,254,053,466
20300200 Préstamo de valores 32309171 20,716,321
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20300300 Derivados 1] 0
20300400 Olros colalerales vendidos 79,288,320 0
20350000 Derivados 185,818,731 59,553,653
20350100 Con fines da negociacion 185,818,731 59,553,653
20350200 Con fines de coberiura [ ]
20400000 Ajustes de valuaclén por cobertura de pasivos financleros [+ ]
20450000 Dtligaciones en operaclones de bursatilizacion 0 ]
20560000 Otras cuentas por pagar 17,745,028,655 10,645,3886,394
20500100 Impuestos a la ulilidad por pagar 205,828,341 233,138,300
20500200 Participation de los rabajadores en las uliidades por pagar 20,549,684 77,786,770
20500300 Aporiacicnes para futuros aurnentos de capital pendientes de formalizar por su érgano de gobiemno 18,290,986 0
20500400 Acreedoras por liquidacidn de operaciones 14,496,308,248 8,231,810,619
20500500 Acreederes por cuentas de margen 0 1]
20500600 Acreedores diversos y olfas cuentas por pagar 2,984,930,710 2,102,650,705
20550000 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 ¢
20600000 Impuestos y ptu diferidos {Neto) 16,267,016 1]
20650000 Créditos diferidos y cobros anticipados 21,064,635 3,975,463
30000000 Capital contable 2,669,652,300 2,143,340,402
30050000 Capital contribuldo 1,505,940,089 1,224,707,837
30050100 Capital social 410,542,153 401,655,649
30050200 Aporiacionss para futuros aumentos de capital formalizadas por su $rgano de gobisino g ]
30050300 Prima en venia de accionas 1,095,397,936 823,052,188
30050400 Obligaciongs subordinadas en circulacion [ 0
30100000 Gapital ganado 4,163,103,633 887,202,524
30100100 Reservas de capital 47,329,414 35,993,157
30100200 Resultado de ejercicios anteriores 373,106,644 88,970,026
30106309 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venla 210,191,477 228,870,473
30100400 Resultado per valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efective [1} 0
30100500 Efecto acumulado por conversién -16,141,045 0
30100600 Resullado por lenencia de acivos no monetarios 0 o
30100700 Resuliado Nelo 548,617,143 533,368,868
30030000 Participacién no controladora 608,578 31,430,041
40000000 CUENTAS DE ORDEN 28,316,758,640 11,422,077,621
40050000 Avales olorgados ] 0
40100000 Aclivos y pasivas conlingentes 0 34,759,021
40150000 Compramiisos efedilicios 3.568,621,337 2,906,396,888
40200000 Bienes en fideicomiso o mandato 6,249,984,084 3.974,999,038
40200100 Fideicomisos 6,249,984,084 3,974,999,038
40200200 Mandalos Q 0
40300000 Bianes en dia o en ac 40 7.646,192,852 569,380,449
40350000 Colaterales recibidos por la entidad 5,422,606,839 2,122,886,355
40400000 Colaterales recibidos y vendidos ¢ entregados en garantia por la entidad 5.279,924,229 1,496,972,725
40450000 Operaciones de banca de inversion por cuenia de lerceros Q 0
40500000 Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida 0 8,632,317
40550000 Otras cuentas de registro 149,429,299 308,050,828
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50050000 Ingresos por intereses 906,082,015 481,484,347
50100000 Gaslos por inleresas 669,684,229 345,251,986
50150000 Resullado par posicion monelaria nele (margen financiero) 0 1]
50200000 Margen financlero 236,397,786 136,232,361
50250000 Eslimacion preventiva para riesgos craditicios 54,741,831 13.426,366
50300000 Margen financlero ajustado por riesgos crediticios 181,655,955 122,805,995
50350000 Gomisionas y larifas cobradas 1,962,554,911 601,196,698
50400000 Comisiones y larifas pagadas 140,993,464 152,599,656
50450000 Resultada por inlermediacién 532,838,355 1,667,325,146
50500000 Qirps ingresos (egresos) de la gperacion [] 0
50550000 Total de ingresos (egresos) de la operacion 2,536,055,757 2.258,729,183
50600000 Gastos de administracion y promocion 1,781.565,845 1,663,230,535
50650000 Resultado de Ja operacién 754,489,912 595,497,648
50700000 Olros produclos 32,390,985 160,231,048
50750000 Otros gaslos 16,156,525 28,797,914
50800000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 770,724,372 726,830,782
50850000 Impueslos a la utilidad causados 202,499,597 220,342,200
50900000 Impueslos ala ulilidad diferidos 22,363,826 -24,927 883
50850000 Resultado anies de participacion en subsidiarias no lidadas y asoclad £45,860,949 531,516,465
51000000 Parlicipacion en el Itado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 2,836,589 1,035,526
51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 548,697,538 532,551,991
§1150000 Operaciones disconlinuadas o [
51200000 RESULTADO NETQO 548,697,538 532,851,991
51250000 Participacion no coniroladora 80,395 -816,877
51300000 Resultado neto incluyendo participacién de la controladora 548,617,143 533,368,568
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820101000000 Resuitado neto 548,617,143 533,368,868
820102010000 | Ulilidad o pérdida por valorizacion asociada a aclividades de inversién y financiamignto 203,512,329 -234,589,993
820102020000 | Estimacion prevenliva para riesgos credilicios 0 [
820102030000 | Estimacidn por irecuperabilidad o dificil cobro 0 ]
8204102040000 ;’:r:ma; :)ur: deterioro o efecla por raversién del detericro asociados a aclvidades de inversion y o o
820102050000 | Deprsciacicnes y amorlizaciones 52 450,806 46,054,151
820102060000 | Provisiones 0 [
820102070000 | Impuestos a la utilidad causados y dileridos 22,363,826 -24 927 883
82002090000 | Operaciones disconiinuadas 0 [+]
820102900000 | Olres 0 4
820102000000 A per partidas que no impli flujo de efectivo: 95,326,960 -213,463,725
Aclividades de operacion
820103010000 | Cambio en cuenlas de margen -200.903,684 -90,231,505
820103020000 | Cambio eninversionas en valores -4,845,013,585 -2,512,108,077
820103030000 | Cambio en deudores par repario -119,131,943 -642,348,613
820103040000 | Cambio en préstamo de valores {aclivo) 84 570 5,989,108
820103050000 | Cambio en derivados {acliva) -165,164,869 356,469,690
820103060000 | Cambio en carlera de crédito -841,425,642 -254,332,515
820103070000 | Cambio en derechoes de cobra adquiridas -10,395,533,465 -1,712,349.234
£20103080000 | Cambio en beneficios por recibir en cperaciones de bursatilizacidn 0 [+]
820103090000 | Cambio en bienes adjudicados -11482912 62,311
820103100000 | Cambio en otros aclivos operalivos -456,353,145 -236,064,143
820103210000 | Cambio en captacidn 170,719,196 1,302,615,237
820103120000 | Cambio en préslamos interbancarios y de otros org 918,166,581 527,891,666
820103130000 | Cambio en acreedores por reporlo 8,411,708,318 975,215,960
820103140000 | Cambio en préstamo de valores (pasivo) 5846 6,815
820103150000 { Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia -3,317,074,938 1,076,719.861
820103160090 | Cambio en derivados {pasiva} 109,560,035 -375,169.971
820103170000 | Cambio en obligacionss en operaciones de bursalilizacion [1] [+]
820103180000 | Cambio en obligaciones subordinadas con caraclerislicas de pasiva 0 o
820103190000 | Cambio en olros pasivos operativos 10,531,184,180 1,452,194,487
820143200000 | Cambig en instrumenlos de coberlua (de partidas cubiertas relacionadas con aclividades de operacitn) 0 [
820103900000 | Olras Q 4]
820103000000 Flujos netos de efectivo de actividades de operacién -210,655,157 -125,456,923
Actividades de inversién
820104010000 | Cobres por disposicién de inmueblas, mobiliario y equipe -11,484,177 -16,947 239
320104020000 | Pagos por adquisicion de inmuebles, mobibiario y equipo 0 [
820104030000 | Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas -2,836,589 -3,517,451
820104040000 | Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas 4] -1
820104070000 | Cobras de dividendos en efectivo 0 0
820104080000 | Pagos por adquisicién de aclivas inlangibles 0 4
820104090000 | Cobros por dispesicién de activos de larga duracién disponibles para la venla 0 4]
820104100000 | Cobras por disposicion de oiros aclives de larga duracion 0 0
820104110000 | Pagos por adquisicidn de otros aclivos de larga duracion 0 1]
820104920000 Iigb:ols :;soclados ainstrumenios de cobertura {de partidas cubiertas relacionadas con actividades de 0 o
820104130000 II:?’gosl a:]cmlados a instrumentos de coberlura {de parlidas cubiertas relac con acli des de o o
820104200000 | Otros 0 1]
820104000000 Flujos netos de efectlvo de actividades de Inversién -14,320,766 -20,464 691
Actividades de financiamiante
820105010000 | Cobros por emision de acciones 80,395 47,276,490
820105020000 | Pagos por reembolsos de capital social 1] 0
820105030000 | Pagos de dividendos en efactive -315.495,317 -449,780,855
820105040000 | Pagos asoctados a la recompra de acciones propias 0 0
820105050000 | Cobres por la emisién de obligaciones subordinadas con caraclerisiicas de capilal 0 Q
820105060000 | Pagos asociados a abligaciones subordinadas con caracierfslicas de capilal [ 9
820105900000 | Qlros Q 0
820105000000 Flujos netos de efectivo de actividades de financiami -315,414,922 102,504,365
820100000000 Incremento o disminucién neta de efectivo 103,552,259 -228,520,835
820300000000 Ajustes al lujo de efectivo por varlaciones en el tipo de cambio y en los niveles de Inflacién 0 0
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820200000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del periedo 4,933,668,381 3,147 355,618
820000000000 Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 5,037,221,639 2,918.834,783
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