SUPLEMENTO DEFINITEVO, Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por la ley de ofros paises.
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MONEX, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA”™)
ESTABLECIDO POR MONEX, S.A.B.DE C.V, (“MONEX", EL, “EMISOR” O LA “EMISORA™} POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADQO DE HASTA $4,000°000,000.00 (CUATRO MIL MILLONES DE PESOS 00/160 M.N.), O SUEQUIVALENTE

EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS™) O EN DIVISAS, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DFE 15'000,000
(QUINCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE §$100.00 (CIEN PESOS 00/100
M.N.) O SUS MULTIPLOS, CADA UNO, (LA “EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO

(EL “SUPLEMENTO"),

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$1,500°000,000.00 {mi} quinientos mitiones de pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
157000,000 (quince millones) de Certiticados Bursatiles

Tipo de oferta:
Emisor;
Tipo de valor:

Ntmero de Emision al amparo del
Pregrama:

Clave de pizarra:
Denominacion:

Maonto total autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto total de la oferta:
Namero de Certificados Bursatiles:
Serie:

Valor Nominal:

Precio de colocacidn:

Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacidn de aviso de oferta:
Fecha de oferta pablica:

Fecha de cierre del libro:

Fecha de Emisién:

Fecha de registro en la BMV:

Fecha de publicacidn del aviso de
colocacion con fines informativos:

Fecha de liquidacion:

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Pablica, primaria y nacional.
Monex, SAB. de C.V,

Certificados bursatiles (los “Certificades Bursatiles” o “CBs”).

Segunda.

MONEX 19,
Pesos, moneda nacional,

Hasta $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de pesos $0/100 MN.}, o su
equivalente en UDIs o en divisas, con cardcter revolvente.

5 afios contados a partir del 1§ de ectubre de 2017, fecha del oficio de autorizacion
emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™) en relacién
cen el establecimiento del Programa,

$1,5007000,000.00 {mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.}.
157000,000 (quince millones).
Unica.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil {el “Valor
Nominal”),

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

1.092 dias contados a partir de su fecha de Emisién, es decir, aproximadamente 3
aros.

17 de junio de 2019,
17 de junio de 2019.
18 de junio de 2019.
2G de junio de 2019.
20 de junio de 2019.
18 de junio de 2019,

20 de junio de 2019,

2



Fecha de Vencimiento:

Garantia:
Recursos netos obtenidos por el Emisor:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por HR Ratings de
México, §.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por Fitch México,
S.A. deCV.:

Intereses y procedimiento de caleulo:

Tasa de interés bruto anual aplicable al
primer Periodo de Intereses:

Periodicidad en e} pago de intereses:

Intereses moratorios:

Monex, S.AB. de C V.
Suplemento 2° Emisidn de CBs

16 de junio de 2022 {la “Fecha de Vencimiento”).

Emisién quirografaria del Emisor, es decir, los CBs no cuentan con garantia
especifica alguna.

$1,483.110,720.43. Ver la Seccion IV “Gastos refacionados con la oferia™ del
presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran
destinados para los fines descritos en la Seccion I1 “Destino de los fondos™ del
presente Suplemento,

“HR A+ (E)”. Las calificaciones nacionales “HR A+ (E)” indican que el emisor o
emisién con esta calificacion ofrece seguridad aceptabie para el pago cportune de
obligaciones de deuda y mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios
econdmicos adversos. Bl sigo “+7 representa una posicion de fortaleza relativa a la
calificacién, La calificacién otorgada a la Emision no consfitiye una
recomendacion de inversidn y puede estar sujela a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“A{mex)”. Las calificaciones nacionales “A” indican expectativa baja de riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores y obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambies en circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar
la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en ¢l caso de los
compromises financieros que poseen una calificacién mds alta. La calificacion
otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacion de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momente, de conformidad
con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Para emitir sus dictdmenes de calificacion, HR Ratings de México, SA. de C.V.y
Fitch México, S.A. de C.V. utilizaron la informacion financiera. economica,
administrativa y legal de la Emisora al 31 de marzo de 2019, que era la informacién
pablica mds reciente disponible en la fecha de emisién de dichos dictdmenes.

A partir de su fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a la tasa de
interés bruto anual a que se hace referencia en el parrafo siguiente (la “Tasa de Interds
Bruto Anual”®, que el Representanie Comun: (i) calculara con 2 Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses {ia “Fecha de Determinagion de la
Tasa de jnterés Bruto Anual™); y (ii} comunicard por escrito en dicha fecha al Emisor
y que regira durante el Periodo de Intercses correspondiente.

La Tasa de Interés Brulo Anual sc calculard mediante la adicion de 30 puntos base
a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE”) a 28 dias (la “Tasa de Interés
de Referencia®) capilalizada o, en su caso, equivalente al ndimero de dias naturales
efectivamente transcurtidos hasla la Fecha de Page de Intereses de que se trate,
segin dicha Tasa de Interés Bruto Anual se describe en el presente Suplemento ¢n
la Seccion “1. La Oferta -1.29 Intereses y procedimiento de caloulo”,

10.01%.

Los intereses que devenpguen los Certificados Bursatiles se¢  liquidardn
mensualmente en las fechas indicadas en el calendario inserto en el presente
Suplemento y en ¢l Titulo que documenta fa Emision.

Et primer pago de intereses se efectuara precisamente e dia 18 de julio de 2019

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles,
se devengardn intereses moratorios sobre €l principal insolute de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de muiltiplicar por 2 la Tasa de Interés
Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya
producido el incumplimiento de pago. Los intereses moratorios serin pagaderos g
la vista desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumplimiento y hasta que la su
principal haya quedado integramente cubierta y se caleulardn sobre la base dejg
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Fecha de pago y amortizacidn de
principal:

Amortizacién anticipada voluntaria:

Lugar y forma de pago de principal e
intereses:

Obligaciones de hacer y no hacer del
Emisor:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiseal:

Aumento ¢n el nimero de Certificados
Bursatiles:

Monex, S.AB de C.V.
Suplemernto 3° Emision de CBs

afio de 360 dias v por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que
se adeude por concepto de infereses moratorios deberd ser cubierta en ¢l domicilio
del Emisor ubicadas en Avenida Paseo de Ia Reforma No. 284, piso 15, Col. Juarez,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

El principal de los Certificados Bursdtiles s¢ amortizard a su Valor Nominal en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, confra entrega del Titulo o de la
certificacién emitida por S.D. Indeval Institucion para el Deposite de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval™. En caso de que la Fecha de Vencimicnto no sea un Dia Habil,
el principal de los Certificados Bursatiles deberd ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Emisor tendrd el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la
totalidad, tos Certificados Bursatiles en cualguier fecha de pago de intereses que
tenga lugar en o después del 17 de junio de 202(, de acuerdo a lo indicado en este
Suplemento en la Seceidn “1. La Oferta - 1.33 Amortizacién anticipada voluntaria”™

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles
se pagardn en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses,
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a traves de Indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma nimero
25%, 3er piso. Col. Cuavhtémac, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega
del Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval,

Fl Emisor tiene cierlas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle ver la Seccién
“I. La Oferta — 1.35. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los
Tenedores” contenida cn ¢l presente Suplemento.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la
Ley del Mercado de Valores (“LMVY™).

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversidn lo prevea
expresamente, Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda
ta informacién contenida en el Prospecto y en cl presente Supiemento.

La presente Seccidn contiene una breve descripeion de ciertos impuestos aplicabies
en México a la adquisician, propiedad y disposicion de instrumentos de denda
como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripeion exhaustiva
de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. £l régimen fiscal vigente
podréa ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de la presente
Emision. Los inversionistas deber&n censultar en forma independiente y periddica
a sus ascsores fiscales respecte de las disposiciones aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentes de deuda como los Certificados Bursitiles
antes de tomar cualguier decision de inversidn en los mismos,

La tasa de retencién aplicable en la fecha de este Suplemento respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previste en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extraniero para cfectos fiscales, a lo previsto en los arifeylos 153, 166 y demds
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los pesibles adquirenies
de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resullantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a to largo
de la vigencia de la presente emisién de Certificados Bursatiles.

Conforme a los términos del Tilulo que documenta esta Emisidn, los cuales se
describen en este Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer
plblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a qye
se refiere el Titulo que documenta esta Emision, sin que sea necesario obteng
consentimicnto de los Tenedores, ‘
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Representante Comin: CIBanco, S.A., Instilucidn de Banca Multiple.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LiDER

BBVA

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

COLIDER

GRGPG FINANICITRQO
menex
Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

LA EMISORA Y EL COLIDER PERTENECEN AL MISMO CONSORCIO O GRUPO EMPRESARIAL Y DICHA
SITUACION SE DESCRIBE EN EL FACTOR DE RIESGO DENOMINADO “EL EMISOR Y EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR COLIDER FORMAN PARTE DEL MISMO GRUPO EMPRESARIAL, FINANCIERO O CONSORCIO” EN
LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo ¢l nimero 3279-4.15-2017-
002-02 en ¢l Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en ¢l listado correspondiente de fa Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.de CV,

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, {a solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de 1a informacion aguf contenida, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencién de
las leyes correspondientes.

Ei Prospecto de cologacion del Programa y el presente Suplemento pucden consultarse en Internet en ia pagina de fa BMVY
(www.bmv.com,mx), cn la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnby) o en la pagina de Monex {www.monexsab,com} (en el entendido de
que la pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente Suplemento ni del Prospecto del Programa). El presente Suplemento y
el Prospecte de colocacion del Programa también se encuentran disponibies con el intermediarie colocador Hder,

Ciudad de México, a 20 de junio de 2019. Autorizacién de la CNBV para difusién del Suplemento de
colocacion nimero 153/11894/2019 de fecha 17 de junio de 2019.
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ANEXO 1. INFORMACION FINANCIERA
Se incorpora por referencia a esta seccidn: (i) los estados financieros diclaminados del Ewmisor por los ejercicios
conchiidos al 31 de diciembre de 2018, 2017 v 2016 contenidos en el reporte anual correspondiente al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2018 presentado por el Emisor a fa CNBV y a la Bolsa ef 30 de abrif de 2019; y (ii)
el reporte con informacion financiera y estados financieros del Emisor correspondiente al primer trimestre terminado
el 31 de marzo de 2019, asi como }a informacién sobre los instrumentos financieros derivados del Emisor por el
ejercicio 2018 y el primer trimestre del 2019 que fueron presentados a la CNBV y la BMV el 25 de abril de 2019 y el

29 de abril de 2019, TESPECIIVAIIEITE. ... ittt e et e b e e a1t 43
Anexo 2, OpPInIOI LEEAL. ..o 44
Anexo 3 Titulo que ampara la presente EBHSION ..o 45
Anexo 4 Calificaciones de 12 FEIUSION ..........c.ooiiiiiiii i e s sree st e arnes s 46

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El Programa al amparo del cual se realice 1a Emisién a que se refiere este Suplemento, fue autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero 153/10853/2017 de fecha 18
de octubre de 2017. La difusién de este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores mediante oficio niimero 153/11894/2019 de fecha 17 de junio de 2019, por lo que este
Suplemento debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto,

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emision.

Ningtin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en el Prospecto o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacién o declaracién que no esté contenida en el Prospecto o en este Suplemento deberd
entenderse como no autorizada por Monex, S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de intermediario colocador o por Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de colider.



Monex, S.AB. de C.F,
Suplemento 27 Emisidn de CBs

L La Oferta
1. Caracteristicas de ia Oferta
1.1 Autorizacién de la CNBYV,
Mediante oficio namero 153/10853/2017 de fecha 18 de octubre de 2017, la CNBV autorizd el
establecimiento del Programa. Asimismo, mediante oficio nimero 153/11894/2019 de fecha 17 de junio de

2019, la CNBV autorizd la difusion del presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 3279-
4,15-2017-002-02.

1.2 Autorizacion corporativa,

Con fecha 27 de julio de 2017, el consejo de administracién de la Emisora resolvio, entre otras cosas, el
establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo.

1.3 Emisor.
Monex, S AB.de C.V.
1.4 Tipo de valor.
Certificados bursatiles de largo plazo.
1.5 Tipo de oferta.
Pablica, primaria y nacional.
1.6 Numero de Emisién al amparo del Programa.
Segunda.
1.7 Clave de pizarra.
MONEX 19.
1.8 Denominacion.
Pesos, moneda nacional.
1.9 Monto total autorizado del Programa,

Hasta $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs o en divisas,
con caricter revolvente.

De conformidad con el Programa, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en circulacion no exceda del Monto Total Awtorizado del Programa.
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1.10 Vigencia del Programa,

5 afios contados a partir de la fecha de expedicion del oficio de autorizacién del Programa por parte de la
CNBV.

1.11 Monto total de la oferta.
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
1.12 Nimero de Certificados Bursatiles.
157000,000 (quince millones).
1.13 Serie.
Unica.
1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.
1.15 Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatl,
1.16 Plazo de vigencia de la Emisién.
1,092 dias contados a partir de su fecha de Emisién, es decir, aproximadamente 3 afios.
1.17 Fecha de publicacién del aviso de oferta publica.
17 de junio de 2019.
1.18 Fecha de la oferta publica.
17 de junio de 2019.
1.19 Fecha de cierre de libro.
18 de junio de 2019.
1.20 Fecha de Emisidn.
20 de junio de 2019.
1.21 Fecha de registro en la BMV.

20 de junio de 2019.
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1.22 Fecha de publicacién del aviso de colocacion con fines informativos.
18 de junio de 2019,
1.23 Fecha de liguidacion.
20 de junio de 2019,
1.24 Fecha de Vencimiento,
16 de junio de 2022,
1.25 Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.

E! Emisor pagard todas las cantidades adeudadas en términos de los Certificados Bursatiles con recursos
propios.

1.26 Garantia.

Ios Certificados Bursatiles serdn quirografarios y no cuentan con garantia especifica alguna.
1.27 Recursos netos obtenidos por el Emisor.

$1,483,110,720.43,
1.28 Calificaciones.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: “HR A+ (E)”. Las calificaciones nacionales
“HR A+ (E)” indican que el emisor o emision con esta calificacion ofrece seguridad aceptable para el pago
opertuno de obligaciones de deuda y mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos.
El sigo “+” representa una posicion de fortaleza relativa a la calificacion. La calificacién otorgada a la
Emisién no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con fas metodologias de HR Ratings de México,
S.A.de C.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, $.A. de C.V.: “A(mex)”. Las calificaciones nacionales “A” indican
expectativa baja de riesgo de incumplimiento en refacidn a otros emisores y obligaciones en el mismo pais.
Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion
mas alta. La calificacién otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacién de inversidn y puede estar
sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Fitch México, S.A. de C.V,

Para emitir sus dictamenes de calificacion, HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de
C.V. utilizaron la informacion financiera, econdmica, administrativa y legal de la Emisora al 31 de marzo
de 2019, que era la informacion publica mds reciente disponible en la fecha de emision de dichos
dictamenes.
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1.29 Intereses v procedimiento de calculo,

A partir de su fecha de Emisién v en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal a ta Tasa de Interés Bruto Anual a que se hace referencia en el
parrafo siguiente, que el Representante Comiin: (i) calculara con 2 Dias Hébiles de anticipacion al inicio de
cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™); y (ii)
comunicara por escrito en dicha fecha al Emisor y que regird durante el Periodo de Intereses
correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicidn de 150 puntos base a la Tasa de Interés de
Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate (seglin dicha Tasa de Interés de Referencia se determine
de conformidad con el parrafo siguiente).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, el Representante
Comn utilizara la siguiente formula:

NDE
TC = [1+ R xl’Lj T X[M}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la TIIE correspondiente en dias naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En caso de que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México como la tasa sustituta de la THE aplicable para el plazo mas cercano al plazo de 28 dias.

[l interés ordinario que devengaran los Certificados Bursdtiles se computaran a partir de su fecha de
Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin sea el caso, y los célculos para determinar la tasa y
el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante
el mismo.

Los intereses ordinarios que devenguen lfos Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la
Seccidn “I. La Oferta — 1.34 Lugar y forma de pago de principal e intereses” del presente Suplemento.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto d
los Certificados Bursatiles, el Representante Comtmn utilizard la siguiente formula:
11
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= ( —————— X NDEJ
,000
En donde: :
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
it] = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE Nuimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.,

£l Representante Comun dard a conocer a la CNBYV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrite y a la BMV
a través del CMISNET (o los medios que cualquiera de las anteriores determinen) con, por lo menos, 2 Dias
Habiles de anticipacidn a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe
de los intereses a pagar, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses inmediato
siguiente, asi como, en su caso, cualquier otro dato necesario para el cobro de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses ordinarios a partir de Ia fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido ef depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a Ias 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no lleve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, tas constancias que expida Indeval.

1.30 Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn durante 39 periodos (los

“Periodos de Intereses™) con las duraciones sefialadas en la siguiente tabla, conforme al siguiente calendario
en las fechas siguientes (cada una, una "Fecha de Pago de Intereses™):

y g

Mo | Fetmde oo | Voo ot [ Bl & et e oo | P e o
] 20-jun.-19 18-jul.-19 21 31-dic.-20 28-ene.-21
2 18-jul.-19 15-ago.-19 22 28-ene.-21 25-feb.-21
3 15-ago.-19 12-sep.-19 23 25-feb.-21 25-mar.-21
4 12-sep.-19 10-pct.~19 24 25-mar.-21 22-abr.-21
5 10-0ct.-19 07-nov.-19 23 22-abr.-21 20-may.-21
6 07-nov.-19 05-dic.-19 26 20-may,-21 17-jun,-21
7 03-dic.-19 02-ene.-20 27 17-jun.-21 15-jul.-21
8 02-ene.-20 30-ene.-20 28 [5-jui.-21 12-ago.-21
9 30-ene,-20 27-teb.-20 29 12-ago.-21 09-sep.-21
10 27-feb.-20 26-mar,-20 30 09-sep.-21 07-60t.-21
fl 26-nzar.-20 23-abr.-20 31 07-oct.-21 04-nov.-21
12 23-abr.-20 21-may.-20 32 G4-nov.-21 02-dic.-21
i3 21-may.-20 18-jun.-20 33 02-dic.-21 30-dic.-21

2
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14 18-jun.-20 16-jui.-20 34 30-dic.-21 27-ene.-22
15 16-jul.-20 13-ap0.-20 35 27-ene.-22 24-feh -22
16 13-ago.-20 10-sep.-20 36 24-feh.-22 24-mar.-22
17 10-sep.-20 08-oct.-20 37 24-mar.-22 21-abr.-22
18 08-o0ct.-20 05-nov.-20 38 21-abr.-22 19-may.-22
19 05-nov,-20 03-dic.-20 39 [9-may.-22 16-jun.-22
20 03-dic.-20 31-dic.-20

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizard al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento y en el entendido de que el monto de los
intereses a pagar debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se
realice el pago de intereses correspondiente.

1.31 Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en ¢l pago de principal de los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a una tasa anual igual al resultado de
multiplicar por 2 la Tasa de Tnterés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a
que se haya producido el incumplimiento de pago.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde [a fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se calculardn sobre la base de un afio de
360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora, La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 15, Col. Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

1.32 Amortizacion de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del Titulo.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacién podrd realizarse de manera anticipada
conforme a lo sefialado en la Seceién 1. La Oferta — 1.33 Amortizacion anticipada voluntaria” del presente
Suplemento. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Hébil inmediato siguiente.

1.33 Amortizacidén anticipada voluntaria.

El Emisor tendra el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los Certificados
Bursatiles en cualquier Fecha de Pago de Intereses que tenga lugar en o después del 17 de junio de 2021,
debiendo pagar la cantidad que sea mayor entre: (i) el importe de principal pendiente de pago de los
Certificados Bursatiles (Valor Nominal); o (ii) el “precio limpio™ calculado mediante ¢l promedio aritmético
del precio de mercado de los Certificados Bursatiles durante los 30 Dias Habiles anteriores a la fecha del
aviso de amortizacién anticipada en que haya existido informacién disponible conforme a la valuacion
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y por Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER), misma que podra ser consultada en las paginas de
Internet de dichos proveedores de precios en las direcciones www.piplatam.com y www.valmer.com.mx,
respectivamente.
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La amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo mediante el pago del
monto que resulte conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mds los intereses devengados y ne pagados
respecto de los mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras
cantidades adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles.

El Emisor deberd notificar por escrito al Representante Comtn su intencién de realizar la amortizacién
anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se llevard a cabo dicha amortizacién anticipada, El Representante Comun debera avisar y/o publicar
con cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a la CNBV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la
BMV a través del EMISNET (o a través de los medios que éstas lleguen a determinar), Dicho aviso
contendrd la Fecha de Pago de Intereses en la que se hard el pago, el importe de Ia amortizacion anticipada
y los demds datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles, informando, ademas a los
Tenedores, a través de EMISNET (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

1.34 Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su
vencimiento v en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a
través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las
constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algin pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no serd responsable de entregar el Titulo o las
constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea
integramente cubierto.

El pago de los intereses moratorios se realizard en las oficinas del Emisor ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 15, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

1.35 Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores.
Obligaciones de dar y hacer del Emisor frente a los Tenedores

Durante el plazo de vigencia de la Emisidn y hasta que la totalidad de los Certificados Bursétiles sean
amortizados, el Emisor estara obligado a lo siguiente:

(a) Mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y mantenerlos listados en la
BMYV,

) En general, cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en
términos de la LMV, el Reglamento Interior de la BMV y la Circular Unica, incluyendo sin limitar aquéllos
sobre informacion financiera, presentacion o divulgacién de informacién o sobre cualquier otro reporte o
comunicacion relacionados con el Programa y/o la Emision que esté obligado el Emisor a entregar a la
CNBYV, a la BMV o al Representante Comun. Adicionalmente, a solicitud por escrito del Representante
Comun, el Emisor deberd entregar a través de cualquier Directivo Relevante (segin dicho término se define
en la LMV) del Emisor un certificado firmado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en
el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier reporte, estado financiero

14



Monex, S A8 de OV
Suplemento 2° Emision de CBs

o comunicacion relacionado con el Programa y/o la Emision que éste le solicite previamente por escrito,
actuando de manera razonable, respecto de [a informacion financiera del Emisor.

(c) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines
estipulados en el presente Suplemento y en el Titulo.

(d) El Emisor se obliga a informar al Representante Comiin, a mas tardar dentro de los 7 (siete)
Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el Emisor tenga conecimiento de cualquier evento que constituya
una Causa de Vencimiento Anticipado,

I3l Emisor no asume ninguna ofra obligacién respecto del presente Suplemento y de lo estipulado en el
Titulo, salvo aquéllas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios)
estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en el presente Suplemento o en el Titulo.

Obligaciones de no hacer freate a los Tenedores

Salvo que la asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles autorice por escrito lo contrario,
a partir de la fecha del Titulo y mientras el Emisor tenga alguna obligacion pendiente conforme a los
Certificados Bursatiles, se obliga al cumplimiento de las obligaciones siguientes:

(a) Objeto social y curso del negocio. No cambiar sustancialmente su objeto social o de
cualquier otra forma modificar el giro preponderante de su empresa y las de sus subsidiarias, ni llevar a cabo
inversiones fuera del curso ordinario de su negocio.

(b) Subsidiarias. No permitir que alguna de sus subsidiarias celebre contrato alguno que le
imponga una restriccién para pagar dividendos y otras distribuciones en efectivo a sus accionistas, en el
entendido de que dicha obligacién no aplicard a limitaciones o restricciones legales o dictadas en un
procedimiento judicial o arbitral, o que existan en contratos o instrumentos celebrados antes de la fecha de
Emisidn de los Certificados Bursatiles.

() Fusiéon. £l Emisor no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salvo que
se cumpla con los requisitos siguientes: (i} no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa
de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién o consolidacion; (ii) como resultado de la fusion
no disminuya la calificacién crediticia de los Certificados Bursatiles a aquélla que tenian inmediatamente
antes de que la fusion surta efecto; y (iii) se entregue al Representante Comun una opinién legal en el sentido
que la operacién no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles,

(d) Pago de dividendos, En caso de que el Emisor se encuentre en incumplimiento de alguna
de las obligaciones contenidas en el Titulo que documente la segunda Emision, el Emisor no podra decretar
pago de dividendos, no obstante exista periodo de cura. Subsanado dicho incumplimiento, durante o
posteriormente al periodo de cura, el Emisor pedria decretar dividendos.

1.36 Causas de vencimiento anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipadg”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos mas adelante, a menos que la asamblea general de Tenedores resuelva lo contrario:

(a) Falta de pago oportuno. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fechgd
Pago de Intereses correspondiente, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificf
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Bursétiles, v dicho pago no se realizare dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid
realizarse; salvo tratdndose del ultimo pago de intereses, el cual deberd efectuarse en la Fecha de
Vencimiento.

) Incumplimiento de obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera
de las obligaciones a su cargo en términos del Titulo, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
60 dias naturales siguientes a la fecha en que: (i) el Emisor tuviere conocimiento del mismo; o (ii) se le haya
notificado por escrito dicho incumplimiento (lo que suceda antes).

{c) Insolvencia: disolucidn. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por
una autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si ¢l Emisor
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(d) Capitalizacion. Si por alguna razon el nivel de capitalizacién (medido de acuerdo a los
criterios de la CNBV) de Banco Monex, llegase a estar por debajo de 11% del monto requerido en ese
momento y Banco Monex no hubiere reestablecido dicha capitalizacién al nivel requerido dentro de los 30
dias siguientes al tener conocimiento de dicho suceso.

En caso de falta de pago de intereses de conformidad con lo previsto en el inciso (a) anterior y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursdtiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos un Tenedor entregue una notificacién al Representante Comuin
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el
Emisor se constituird en mora desde dicho momento y s¢ harédn exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte
de Tenedor alguno una vez transcurridos los 3 Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido el
evento mencionado anteriormente, ¢l Representante Coman procederd a convocar a una asamblea de
Tenedores, conforme a las reglas establecidas en la Seccién VII “Asamblea de Tenedores” del presente
Suplemento, para que resuclva en lo conducente, la cual deberd celebrarse en un plazo maximo de 15 dias
naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (¢) y (d) anteriores (y,
en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% de los Certificados Bursatiles
(calculado con base en el Valor Nominal) en circulacion en ese momento entregue(n), dentro los 3 Dias
Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente,
una notificacion al Representante Comiin indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.
En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 Dias
Hébiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el
Representante Comun procederd a convocar a una asamblea de Tenedores, conforme a las reglas
establecidas en la Seccidn VII “Asamblea de Tenedores” del presente Suplemento, para que resuelva en lo
conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15 dias naturales, considerade como primer
dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.
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El Representante Comiin dard a conocer a la BMV através de EMISNET, a Indeval por escrito y alaCNBV
a través de STIV-2 (o a través de los medios que cualquiera de las anteriores determine), cualquier Causa
de Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento de la misma pero, en todo caso, dentro de un
plazo de 1 Dia Hébil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de la Causa de Vencimiento
Anticipado correspondiente,

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin
informard a la CNBV y BMV, a través de los medios que estas tltimas determinen, incluyendo el EMISNET
(o cualquier otro medio que la BMV determine), que los Certificados Bursatiles han sido declarados
vencidos anticipadamente. Asimismo, el Representante Comun debera informar de manera inmediata al
Indeval por escrito, que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo
cual proporcionara a Indeval, una copia del documento, en la que se haya adoptado dicha resolucién.

1.37 Depositario.

Indeval actuara como depositario del Titulo correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282
y demas aplicables de la LMV.

1.38 Posibles adquirentes,
Personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo permita.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto
y en el presente Suplemento.

1.39 Régimen fiscal.

La presente Seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripeion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a
la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a [o largo de la vigencia del Programa y/o de la presente Emision, Los inversionistas deberdn
consultar en forma independiente vy periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables
a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursdtiles antes
de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

I.a tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
fa Renta vigente; v (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente emision de Certificados Bursatiles.

1.40 Aumento en el nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la Emision.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los certificados bursatiles
emitidos originalmente al amparo de cualquiera de tas Emisiones (los "Certificados Bursatiles Originales™).
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Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se considerardn que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrn la misma clave de pizarra asignada
por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado
Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y causas de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la
fecha de emision, e! primer Periodo de Intereses, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los
casos concluira en la Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran
intereses a partir de Ia fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por o que la emision y oferta piblica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de fos Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales. La emision de Certiticados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando: (i) las calificaciones de Jos Certificados Bursdtiles Adicionales sean las mismas que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas tltimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
o por cualquier otra causa); y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su ¢aso), o no exista o pueda existir (como resultado
de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
piblicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del Programa (incluyendo la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del
Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursdtiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que
ampare los Certificados Burstiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
nuevo Titulo en Indeval. Dicho Titulo hard constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emisidn; (ii)
el nimmero total de Certificados Bursétiles amparados por el Titulo (que serd igual al nimero de Certificados
Bursétiles Originales mas el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii) fa fecha de Emision (que
serd la fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la
Emision, cuyo plazo sera igual af plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho Titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

d) La Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en
el entendida de que, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de
intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales deber reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio ¢l periodo
de intereses vigente.

e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

18



Monex, S.AB. de C. V.
Suplemento 2° Emision de CBs

1) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre cualquier
Emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular,
g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su Valor Nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
1.41 Representante Comiin,
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
1.42 Intermediario colocador lider.
Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
1.43 Colider.
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
La Emisora y el intermediario colocador colider pertenecen al mismo grupo financiero y dicha situacion se

describe en el factor de riesgo denominado “El Emisor y el co-lider forman parte del mismo grupo
empresarial, financiero o consorcio” en la Seccién de “Factores de riesgo” del Prospecto.
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11, Factores de Riesgo

Se incorpora por referencia la informacion de fa Seccion “Factores de Riesgo™ del Reporte Anual, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx o en la pagina
de internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com.

Asimismo, para mayor informacién sobre los principales factores de riesgo a los que se encuentra sujetos la
Compaiifa, sus negocios y los Certificados Bursétiles, favor de consultar el prospecto correspondiente del
Programa que se encuentra disponible en la pigina de Internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, o en la pigina de Internet del
Emisor www. monexsab.com.

Las inspecciones del Representante Conmuin son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, ¢l Representante Comin esta facultado y tiene el
derecho de solicitar al Emisor la informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a
su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene
la obligacion de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas
las partes de los documentos de fas Emisiones. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante
Comiin el solicitar la informacién y realizar las visitas, es posible que el Representante Comin no solicite
dicha informacion ni realice las visitas. Asimismo, cualquier verificacién que realice el Representante
Comiin se basard en informacion que reciba de terceros, sin que dicho Representante Comin la haya
preparado.

La verificacion que en su caso, realice el Representante Comuin, serd con la informacion proporcionada
para tales fines.

El Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, asf como a las personas que les presten
servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacidn para verificar el cumplimiento ep
tiempo y en forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas ¢n el titulo, incluyendo
sin limitar, la informacién y documentacién que considere necesaria. Lo anterior en el entendido que la
verificacién que el Representante Com(n realice, sera con la informacion proporcionada para tales fines.
Existen ciertos factores que podrian disminuir la calificacion crediticia del Emisor.

Los siguientes factores podrian tener como resultado una baja en la calificacion crediticia del Emisor:

¢ Disminucién de la calificacién y/o un deterioro en el perfil crediticio de Banco Monex.

¢ Deterioro en la solvencia del Emisor debido a una disminucién en el capital contable o un mayor
perfil de riesgo de los activos.

e En caso de que el indice de capitalizacion bancario de Banco Monex s¢ ubique por debajo del
10.5%, o el del Emisor por debajo de 8.0%.

e Reduccién importante del volumen de operaciones de divisas en los mercados en donde opera el
Emisor. Lo anterior se podria dar debido a cambios en mercados financieros a nivel global, lo qu

disminuiria la operatividad de las subsidiarias del Emisor.
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I11. Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a $1,483,110,720.43, El Emisor destinara los recursos netos para (i) aproximadamente, ¢l 66%
de los recursos obtenidos en amortizar totalmente y de manera anticipada los certificados bursatiles con
clave de pizarra “MONEX 177emitidos por el Emisor el 25 de mayo de 2017 por un monto de
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos {00/00), con una tasa de interés equivalente a la tasa de interés
interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias capitalizada, mas 160 (ciento sesenta) puntos base
y con fecha de vencimiento del 21 de mayo de 2020; y (ii) aproximadamente, el 33% de los recursos
obtenidos en usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio del Emisor.
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IV. Plan de distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, (“Bancomer” o el “Intermediario Colocador™), quien actué como
intermediario colocador lider y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actuo
como colider y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. El
Intermediario Colocador Lider no celebrd contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas
de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El
Intermediario Colocador que concentrd las posturas, realizd la operacién de registro (cruce) de los
Certificados Bursatiles y liquidé al Emisor los recursos netos de esta Emision fue Bancomer.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados conforme a un plan de distribucién, el cual tuve como uno de
sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compaifiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones
de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, se pudieron colocar los Certificados Bursétiles con otros
inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en
el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Emisor, junto con los intermediarios
colocadores, realizaron uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactaron por
via telefonica a dichos inversionistas vy, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas comn €sos
inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso,
incluyendo partes relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el
presente, sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de
inversion no lo permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construceion de libro mediante asignacion discrecional a
tasa (nica.

Bancomer recibié érdenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha scfialada en
este Suplemento y el libro se cerrd una vez que Bancomer asi lo determind, pero en todo caso antes de las
23:59 lhoras del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro,

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, Bancomer utilizo los medios comunes para
recepeion de demanda, es decir via telefénica a los teléfonos de Bancomer, 5621-9184, 5621-9135 y 5621-
9666, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar érdenes irrevocables de compra
a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados
Bursétiles y la asignacién de las mismas, no se definio ni se utilizé una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que ¢stas seat
consideradas para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.
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El aviso de oferta publica de la presente Emisidn se publicd ¢l dia habil anterior a la fecha de construccion
del libro. En la fecha de construccion de libro, se publico un avise de colocacion con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la
BMV (www.bmy.com.mx). La fecha de construccion de libro es el 18 de junio de 2019.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacidn en la BMV, se realiz6 2 Dias
Habiles después de la fecha de construccion del libro.

Bancomer mantiene relacién de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos
servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo
los que recibirdn por los servicios prestados como Intermediario Colocador por la colocacion de los
Certificados Bursatiles). Bancomer considera que su actuacién como intermediario colocador en la Emision
no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Asimismo, el intermediario colocador colider es parte
del mismo grupo corporativo al que pertenece el Emisor, y pudiera tener algin interés adicional en la
Emision al de Bancomer,

15,000,000 Certificados Bursatiles o el 100% del total de Certificados Bursitiles fueron colocados por
Bancomer, de los cuales 1,634,990 Certificados Bursatiles o el 10.90% de dichos fueron colocados entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado
de Valores) al que pertenece. Por otra parte, 0 Certificados Bursétiles o el 0% del total de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, de los cuales
0 Certificados Bursatiles o ¢l 0% de dichos Certificados Bursatiles fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Ni el Emisor, ni los intermediarios colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o alguno de sus principales
accionistas, directivos 0 miembros del consejo de administracion hayan adquirido parte de los Certificados
Bursatiles o si alguna persona adquirié mds del 5% de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
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V. Gastos relacionados con la oferta

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de recursos netos equivalente a $1,483,110,720.43.

Los gastos relacionados con la Emision y oferta piblica de los Certificados Bursatiles seran cubiertos con
recursos propios de la Emisora.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente
manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Concepto Cantidades en Pesos
(incluyendo IVA)
1. Estudio y tramite CNBV*: $23,338.00
2, Derechos de inscripeién en el RNV*: $525,000.00
3, Listado en BMV: $709,741.57
4. Honorarios del Representante Comin: $406,000.00
5. Comisién por intermediacion y colocacion pagadera a $13,119,600.00
Bancomer:
6. Comisidn por intermediacion y colocacién pagadera a Monex $0
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:
7. Gastos relacionados con la Emisién y encuentros bursitiles: $180,000.00
8. Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V., como $290,000.00
agencia calificadora:
9. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V., como agencia $939,600.00
calificadora:
10. Honorarios asesor legal externo — Galicia Abogados, 8.C. $696,000.00
Total $16,889,279.57

* No causa impuesto al valor agregado.
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VL Estructura de capital antes y después de la oferta

[.a siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 31 de marzo de 2019, segin fa misma ha sido ajustada
para reflejar, los efectos de fa Emisidn, después de descontar los gastos relacionados con la Emisién que
seran liquidados por nosotros, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la Emisidn:

Al 31 de marzo de 2019

Antes de la Emision Después de la Emision
(miles de Pesos) {miles de Pesos)

Vencimientos a menos de un afio

(a) Deuda bancaria $19,528 $19,528

(b) Deuda bursatil $47,182 347,182
Otros pasivos circulantes $5,458 $5.458
Total pasivo a corto plazo §72,168 572,168
Deuda a largo plazo

{(a) Deuda bancaria 5114 $i14

(b) Deuda bursitil $18,620 $20,120
Otros pasivos a largo plazo $232 $232
Total pasivo a largo plazo $18.966 $20,466
Pasivo total $91,134 $92,634
Capital contable $9,290 $9.,290

$100,424 $101,924

Suma pasivo y capital
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VIL Representante Comiin

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion XII, 68 ¥ 69 de la LMV a ClBanco, S.A., Institucidn de Banca
Multiple, quien ha aceptado [a designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo tedos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por: (i) el Titulo correspondiente; (ii} los articulos 68, 69 y
demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables; (iii) la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOQC™), particularmente por lo que se refiere a las
obligaciones y facultades del representante comin, asi como a su designacion, revocacién o renuncia; y (iv)
los articulos 65, 68 v demas aplicables de la Circular Unica.

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo correspondiente o en la LGTOC, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba de la asamblea
de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los
Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
(1) suscribir el Titulo correspondiente;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emision
conforme a lo establecido en el Titulo correspondiente;

(itiy  convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ey lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10%
o mds de los Certificados Bursatiles en circulacidn o a solicitud del Emisor;

(iv)  firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos gue sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendao sin limitar, la facuitad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi)  calculary publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses 0, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii)  actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(vili)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo
que documente la Emisidn correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacidn al
gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido de que cualquier
informacion que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al piblico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimien
y que no se haya identificado como confidencial;
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(x) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

{(xi) informar a la CNBV, a la BMV vy al Indeval, a través de los medios que éstos determinen,
en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles;

(xii)  por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comin, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y
supervision establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii) en general, gjercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo que documente fa Emision correspondiente, la LMV, la
LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del Titulo correspondiente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin estard obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).

El Emisor estara obligado a entregar al Representante Comun la informacion y documentacion gue sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor a que se refiere el parrafo anterior. Para estos efectos y sujeto en cada caso a obligaciones de
confidencialidad y/o secreto profesional conforme a la Ley Aplicable, el Emisor solicitara a sus auditores
externos, asesores legales o terceros la informacion que éste le solicite por escrito en relacion estricta con
¢l cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en términos del Titulo que documente la presente
Emision, a efectos de que los prestadores de servicios le entreguen dicha informacion al Emisor para
permitirle al Emisor proporcionar la misma al Representante Comun. De igual forma, ¢l Representante
Comiim, podré realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y cuando lo considere necesario y el
Emisor estara obligado a entregar al Representante Comiin la informacién solicitada, El Representante
Comin podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afo y cuando lo considere necesario,
siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 Dias Habiles de anticipacion, salvo en caso de urgencia justificada.

! Representante Comiin tendré la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor establecidas en el Titulo correspondiente, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Represcntante Comun, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a tedo lo anterior. el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
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Tenedores 0, en su caso, esta (ltima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo correspondiente y en la
legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezea la propia asamblea de Tenedores y, en
consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores
no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en ¢l entendido de que si la
asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comin
los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido de que el
Representante Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

Ll Representante Comun solamente actuaré o dejard de actuar con base en la informacidn recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no serd responsable
en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte
del Emisor, sus asesores, auditores externos o cualquier persona que les preste algén servicio. El
Representante Comiin no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base a la informacion disponible en el momento que corresponda y, en todo caso, buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

De igual forma, el Representante Comin no seré responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacion que en su caso, ilegue a proporcionarle el Emisor tales como avallos,
estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con el
Emisién que requiera el Representante Comun y que no sea preparada directamente por este altimo.

El Representante Comiin realizard sus funciones conforme a lo establecido en el Titulo con base en la
informacién que le sea proporcionada, por lo que ni el Representante Comun ni sus funcionarios, consejeros,
apoderados, empleados, filiales o agentes estaran obligados a verificar la autenticidad o legitimidad de dicha
informacién, ni sera su responsabilidad verificar o validar el contenido de la misma independientemente de
que dicha informacién le haya sido proporcionada de mala fe, de forma dolosa o contraria a la legislacion
aplicable.

Fl Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£l Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin inicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

E! Representante Comn concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comiin en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo.
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VIH. Asamblea de Tenedores

Las asambleas de Tenedores representaran el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento
por lo establecido en el Titulo que documenta la Emisién, la LMV y, en lo no previsto y/o conducente, la
LGTOC (segun resulte aplicable en lo conducente) y dichas asambleas seran validas respecto de todos tos
Tenedores, ain respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en
términos del Titulo que documenta la Emisién, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd
someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin, cuando la ley lo requiera, cuando el Representante Comin lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o
en conjunto, 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del
Emisor, salvo por los incumplimientos descritos en el tercer parrafo de la Seccion 1. La
Oferta — 1.36 Causas de vencimiento anticipado” del Titulo correspondiente, sin que sean
subsanadas en un plazo de 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor
tuviere conocimiento de dichos sucesos o se le haya notificado por eserito dicho
incumplimiento, lo que ocwra antes, en cuyo caso serd a solicitud del Tenedor o grupo de
Tenedores que representen cuando menos el 25% de los Certificados Bursitiles en
circulacién. El Representante Comin deberd expedir Ja convocatoria para que la asamblea
se retina dentro de 15 dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud.
Si el Representante Com(n no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes, deberd
expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea,

b. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, en STIV-2 y en Emisnet, con al
menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan
{ratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el
100% de los Certificados Bursétiles en circulacion, tomando en consideracién que cada
Tenedor tendré derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

c. Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun lag
constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso,
emita la casa de bolsa correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados
Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en
la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder
firmada ante dos testigos).

d. Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun y a
falta o imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria
correspondiente dentro del domicilio social del Emisor.

e. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
¢l inciso (g) siguiente se considere fegalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, Ia mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
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en circulacion y sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacion que acredite;

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en ¢l inciso (g} siguiente, habra quérum para su
instalacién con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en e¢lla
representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores
presentes, en la asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en
dicha asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

i. cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comin;

2. cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision; y

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para: (i) salvar
cualquier error evidente o defecto en la redaccidon del Titulo que documenta la
Emisién; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién del Titulo que documenta
Ja Emisién que resulte incongruente con el resto del mismo; (iii) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia
o disposicion legal aplicable; y/o (iv) cuando dicha modificacion no altere
sustancialmente los términos del Titulo que documenta fa Emisién, o no cause
perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun (en
cuyo caso el Representante Comin debera presentar a Indeval una certificacion por
escrito indicando que las modificaciones correspondientes no limitan o modifican
los derechos de los Tenedores); casos en los cuales no se requerird el
consentimiento de fos Tenedores, en el entendido, ademds, que Indeval no tendra
responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al Titulo afecta
adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar
modificaciones al texto del Titulo correspondiente, el Emisor y el Representante
Comun realizaran el canje correspondiente de conformidad con las disposiciones
Jegales aplicables.

Si la asamblea de Tenedores se rene en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (g) anterior, se requerira que esté
representado cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas
uno de fos Certificados Bursatiles presentes, en dicha asamblea tomando en consideracion
que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que
acredite;
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i, En ningtin caso podrin ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual
o conjuntamente, posean Certificados Bursétiles que no hayan sido puestos en circulacion,
ni los que el Emisor haya adquirido;

J- De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacidn de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho
a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos;

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

I Las asambleas de Tenedores seran presididas por ¢l Representante Comin y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los
Certificados Bursétiles que posean, computéndose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrifo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documenta la Emisién o de la legislacion aplicable, seran

obligatorios y se considerarin como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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IX. Nombres de personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacién, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor Monex, S.A.B.de C.V.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero
BBV A Bancomer,

Colider Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Representante Comiin ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Asesor legal Galicia Abogados, §.C.

Agencias calificadoras HR Ratings de México, S.A, de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V.

[l sefior Alfredo Gershberg Figot, Director Corporativo de Planeacion y Relacion con Inversionistas, es la
persona encargada de la relacion con los inversionistas de Monex y puede ser localizado en las oficinas de
Monex ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juédrez, Alcaldia Cuavhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México o al teléfono (55) 5231-0870 o en la siguiente direccion de correo
electrénico: agershberg@monex.com.ms.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietario de acciones de la Emisora o sus subsidiarias, o
bien, tiene algin interés econdmico directo o indirecto en la Emisora; a excepcion de las personas que
participan por parte de la Emisora, quienes, en su conjunto, tienen una participacion directa en el capital
social de 1a Emisora inferior al 1%.
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X. Acontecimientos recientes
El Emisor es uno de los mayores participantes del mercado de pagos internacionales con més de 33 afios de
historia, cuenta con 35 oficinas en todo México y tiene presencia en el exterior con 3 oficinas en los EE.UU.
1 en Canada, 1 en el Reino Unido, 1 en Espafia, 1 en Holanda y 1 en Singapur.

A continuacion, se detalla la informacién financiera relevante del Emisor:

Informacién Financiera Relevante Monex SAB

{Cifras en millones de pesos)

2016 2017 2018 17 2019
| Resultadoneto |[ 1071 |[ 1302 ] 1116 || 308 |

| Ingresos [{ 6,398 }[ 6,701 ][ 7,086 [ 1,901 E

| Activos || $80.294 |{ $102,773 | sos.0a4 || $100,424 ]

| roaem ][ 1sgw |{ 1a3% | 13ax [ w75% |

" roanw 1 wsw | 12w || 11% | 1e% |
| ICAP Febrero 2019 ] 1 1681% |

i
N,

}

[1 Volumen operado de todas nuestras entidades es superior a los 150 br de usd desde 2016 de acuerdo a informacion
disponibie de Banco de México.

(13 Elaboracién propia con datos de Gemon Resultado neto (anuai 17ad0} entre el capital / activo promedio del afio actual y
el afio anter ior.

¢2) Indice de Capitalizacién para Banco Monex pubticado por Banco de México.

A continuacion, se muestra la integracion del ingreso por linea del negocio del Emisor.

2018 112019

B Canibse e gien dy ¢ Ragos
[SEENE
| wisa et visacisnal

w Drrivados

B Frodudtos Bursitiies
ERytea Tiadhinnal

@ Figbrignn y ko fomen
s Arrenladers

s {ene

Breve historia del Emisor:
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Adauisicién
Prestaciones
Unkverszics

CAdguisirién de Dimex

Adquisicidn de menex
Creacidn de Adaufsicion ¢t Sance Adauisilan " TP COnmuliag vents de
s s " Arsendadora
nex MMeren ritermex i Prestagioney
) —— Universales Adgulsicfon
£ A]l{_‘h’ menex Ve INTERM 7 3 ] arcendarlatc
Banco R j{ lﬁﬁ" Monen

oCLs

TN&@NeX

Monex Eurone Accianlyte v
Adguisictin de 1 Crencidn de miembra
Casa dedoliay b Grupo Finartiers meacx Veri de ditermex tisidador en

Operatiors gt
2 venta de Munex s
Tondos
Sevlrios

Monex cuenta con una amplia red doméstica e internacional para servir a las necesidades de sus clientes,
Con su expansion internacional Monex refuerza su liderazgo en el sector de transacciones internacionales.

A continuacién, se muestra una grafica de la diversificacién de ingresos.

200F 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1T-201%

uFX Mexico  #OQtros @ Europe + Temapus
Eiaboracion propia con cifras de gestion al 31 de marzo de 2019 como porcentaje de los ingresos totales de la operacién.

A continuacion, se detalla la linea de negocios a diciembre 2018.

34



Monex, SAB. de C.V.
Suplemento 27 Emision de CBs

#Elaboracién preopia con cifras de gestion al 31 de diciembre de 2018 como porcentaje de los ingreses totales de la
opetacion

A continuacion, se detalla la linea de negocios a marzo 2019,

38%

1a8%

7%

*Elaboracidn propia con cifras de gcsuén al 31 de diciembre de 2018 como porcentaje de los iﬁgréwb totales de la pperacion

Indicadores relevantes

Ingreso Operotivo Monex SAR Resultodo Neto
frAXM ] MIKN mm)
VA, P "/

4154 M

4253 1071

w2 w13 g4 PO 36 613 2018 JAEEH 7012 013 1ola b5y IBEE 1017 018 1T-2018

Banco Monex

Cartera Neta af cierre Captacion
(NN apm} AN ennitf

TALC.y3. 110t 30%

TACE 15,4105t 3%

12335

14,560 14,544

4,883

02 ELYE] inma w1s Hulg

Fuente: Elaboracion prapia con datos de gestidn

087 g aT0te 012 013 14 015 2016 047 ME AT

A continuacidn, se incorpora graficas referentes al liderazgo en el mercado de pagos y servicios de divisa
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. s . i)
Participacidn por ingresos en divisas
Hebrern 2019, %}

Operaciones Monex Ranking(®
‘15 '16 i ? "18 _Bamc:mu
+ Ingresos operativos MXNS 2,875 Gl fadh el e
miliones BanCoppet
12018} . e
I
* Volumen operado® Us$ 188.6 br

{navicinbre 2018)

+ #detransacciones de FX ~5.4 millones
(2018} ] Participacion por volumen en divisas!
{Novismbra 2018, %)
~ #Hde Clientes de FX ~31,000
(2018}

* # personal de ventas de 552
FX (2018}

(1) Mercado doméstico sin Gobierno ni Instituciones Financieras (inciuye swaps)
(2) Incluye swaps
(3) Fuente: Monex, basado en estadisticas de la CNBV

Indicadores de cartera de crédito de Banco Monex

« La cartera de crédito neta ha alcanzado un crecimienta anual compuesto de 30% de 2012 2 172019
o EHIMOR ¢ ICOR a marzo de 2019 es de 2.13% v 84%
+ Lo carters en moneda extranjera es de 38.3
* |.os clientes y ol ticket promedio son de 410 y 59 millones de pesos, respectivaments
(Sin PyMIES ni T+M)
o Efplazo promedio es de 2.9 afios

Cartera de crédito

Banco Monex

:
202 03 2014 2015 06 2017 2018 1 1701
Cortera de Crodito Vigente 4,927 4,311 8,031 12,363 18,212 23,138 24,104 LEn07
Cartera de Urddita Vencida 38 23 g 108 73 200 ek : 546
Total cartera de crédito 4,965 4,334 8,040 12,471 18,285 21,338 24,624 : 25,620
Dsiirnanon Praventiva &4 ha 112 176 98 . 357 An ! 461
Cartera de oé dito netq 4,881 4,270 7,928 12,2495 17,987 20,981 24,188 1+ 25158
MDA ¥ 0.77% 3% 0.11% 0.87% 0.40% {3.94% 2.11% : 2.13%
1

Fuente: Elaboracién propia con datos de gestion
#*IMOR: Indice de Morosidad (Cartera vencida / Cartera vigente + Cartera vencida). Calculo establecido por la CNBV

Las operaciones del Emisor (a través de sus subsidiarias) estin respaldadas por un sélido capital contable y
estan avaladas por las calificaciones de riesgo crediticio que refleja su principal subsidiaria operativa (Banco
Monex).
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Proceso de ventas basado en tres pilares.

35 oficinas Centro de atencion telefonica

« 5 direcciones regionales * ‘
nfoc: 4 . ubicado en a Ciudad de
enfocadas en atencion de - 9 Regién Centro 165
corporacionas, institucionas Méxica
i - 10 Region Norte .
grandes y medianas ¢ + Amplia gama de servicios
+ 112 gerentes, subdirectores y - 8 Region Ocdldente telefénicos incluyendo

directores de promodidn, - 7 Regién Sur cotizaciones, compravanta,

liderando actividad en mensajeris, enire otros

Al iatl - 1 Region Metropolitana
focelidades objetive ¢ F - 6,704 llamadas mensuales

+ 645 promotores especializados de servicio Cuentas Digitales
en operaciones con divisac y y otras aplicaciones en
productos bursatiles plataforma web

- Cuenta Dipitat Monex

168 especialistas de producto

(erédilo, derdvados, caplacian, - Piataformas etectronicas

enire olros) para operacidn de divisas

Indicadores ROA y ROE de Banco Monex

tnstitucion -

Banarte 247 2541 Banorte

Bancappel
Inter Banco 233 BBVA Bancomer 2.26 2478 BBVABancomer
BBVA Bancomer 2313 Bancoppet 318 2231 Banco Base
Comparlamos 20.94 Banco Base 1.35 2162 Bancoppel
Banco Base 20,83 Banregio 281 1981 Banregio
Banare 018 Banca del Bajio 248 1438 Banco del Bajio
Bansegio 1970 ClBanco 1 19.02 Comparamaos
Interacciones 1028 Compadamos 722 16.41 inler Banco
Banca del Bajio 1859 Inter Banco 129 1777 i GlBanco
Banca Milel 1835 Banca iifl 140 1747 ; Sanca Mifel
Invex 16 69 Mercado < i i) gt ! Hatcads
Banco Azieca 15.43 Santander 145 BT Santander
Santander Banco Azeca 190 1585 Banco Adeca
Mereade et Scotiaback 145 1447 : Invex
Scotiabank 14.80 Invex 0 1436 {
Inbursa 1365 i Bansi
Bansi Banst 135 1399 é Scoliabank 128
Aclinver .14 1221 H Agtinver 114
Zlganco 082 1252 Inbusa 3.19 126 : HEBC 088
Banamex 145 i0.52 Ve por Més .95 1092 E Banamex 143
Actinver .48 987 Banamex 144 79 i Inbursa aoe
Afirme 0.28 555 HSBE 0.7% 10.06 i Ve par Mas 0.3
Multva 055 9.3 Banco Ahotro Famsa 1.29 973 i Afirme 0.3
Bance Aharso Famsa w7 $02 Afeme 033 638 ! Muitha 0.49
Ve por Més 055 648 Multive 046 806 :l Banco Ahorro Famsa 083
]
i

HSBC 045 543
Fuente: Publicado por CNI3V
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i
Compatamos 36.85 Comparamos 3104 § Compararmos
inbursa 1832 Inbursa 2222 H Inbursa
Banco Base 1788 Banco Azteca 18.18 Bansi
Bansi 1742 Banst 1773 Banorte
Banarte 1732 Banorde 17.47 Banco Azleca
Muliiva 17.28 Banco del Bajio 1885 i Banco del Bajia
Inferacciones 677 fnvex H Inex
Bango Azteca 16.73 Multiva Santander
Bancappel 1618 WMere
Invex 16014 Bancoppéﬁ
Santancer 1573 Bancoppel Multiva
B.an_mrﬁefﬁmin _ o thA7 REVYA Rancamer 1027 ! BBVA Barcomer
Mercado i 0o T U B BT, Banco Base 1423 ! Banca Base
Inter Banoe 1468 Secliabank 14.12 : Banamex
Seotiabark 1454 Banca Mifel 1381 Scolizbank
Banregio 14.32 Banregio 1380 Banregio
BEVA Bancamer 1425 Banamex 1374 Banca Mifel
Banca Mifel 14.25 Inter Banco 1358 ClBance
Ve por Mas 14,18 Afirme ' 1355 Actinver
Banarex 13.90 Actinver 1343 Afirme
Afirrne 1388 CiBanco 1331 Inter Banca
ClBanco 1374 Ve por Més 1273 : H58C
Actiner 1345 Bance Aherro Famsa 1254 Ve por Mas
HIBC 12.44 HSBG 1233 Banco Ahorro Famsa
Banco Ahorro Famsa 1263 H

Fuente: Publicado por CNBV

1.0s negocios internacionales en conjunto representan el 27.7% de los ingresos totales de Monex a marzo
2019. En 2013 representaban el 15.5% con ingresos de 669 millones de pesos; en 2018 los ingresos
ascendieron a 2,000 millones de pesos y en marzo 2019 a 527 millones de pesos.

+  Aflo de adguisicion: 2010 +  Afio de adquisicidn: 2012

¢ 2,800 clientes en 2018 * 3,700 centes en 2018

+ 68 empleados en 2018 172 empleados en 2018

+  Volumen Nov 2018: 2 mil millones de ddlares »  Volumen Nov 2018: 55 mil millones de dolares

s Tempus cuenta con 48 licencias estatales para | * Desde su adquisicion ME ha expandido su
poder operar en todos los FU desde sus oficinas huella geografica con la apertura de
en: Washington DC, Los Angeles y Nueva York multiples oficinas en: Europa, Canada y Asia

En junio de 2018, ¢l Emisor adquiere Arrendadora Avance, S.A. de C.V., una arrendadora especializada en
PyMEs con necesidades de arrendamiento pure. Al momento de la adquisicion contaba con una cartera de
350 mdp incrementéndola a 680 mdp a marzo de 2019. El equipo de la arrendadora se encuentra totaimente
integrado a Monex. Con esta operacion, Monex consolidé su oferta de productos para empresas al integrar
el arrendamiento puro a su portafolio.

38



Monex, SAB. de C V.
Suplemento 2" Emision de CHs

fteX

Arrendadora

Mediante evento relevante publicado por ¢l Emisor el 4 de junio de 2019 se informé que, en relacién con
notas periodisticas aparecidas recientemente, se detectaron irregularidades en algunas cuentas atendidas por
una promotora en San Miguel de Allende, Guanajuato. A la fecha del evento relevante citado se habian
recibido 49 reclamaciones de clientes, de las cuales 39, es decir, mds del 79%, habian quedado resueltas. El
Emisor sefialé que estima que el impacto total antes de impuestos de este evento no excedera los 160
millones de pesos; de los cuales 106 millones ya estan reflejados en los estados financieros al primer
trimestre de 2019. De igual forma informé que la institucién considera que este evento no afecta de manera
material los resultados de su operacion y se indicé que el Emisor conlinta atendiendo a los demds clientes
afectados. También se han reforzado ciertos controles internos. Finalmente, se informo que, desde enero de
2019, el Emisor ha ejercitado todas las acciones legales que corresponden a los hechos y actos que se
generaron de esta situacion.
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XI1. Personas responsables

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisor

Monex, S.A.B. de C.V,

Presidente Ejecutivo y Director General

T |
v A Aodtrg E‘:\_h
NG

Al\ﬁﬁd’o’/ Gershberg Figot Jacobo Guadal&pe fAartinez Flores
Ditector Corporativo Director Corporativo Juridico

de Finanzas




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
cardcter de intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del
negocio del Emisor, asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta piblicay
que a su leal saber v entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas. -

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucidon de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes v demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: Algja

}%dx zélez Canto
o~ Carg on erado
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Asesor legal independiente

Para efectos de la opinién legal adjunta a este Suplemento: (i) el suscrito manifiesta bajo protesta de
decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de los valores materia del
Programa y de la Emisién cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables; y (ii)
asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas,

Galicia Abogados, S.C.

Por: Maurice Berkman Baksht
Cargo: Socio
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XI11. Anexos
Anexo 1. Informacién financiera

Se incorpora por referencia a esta seccidn: (i) los estados financieros dictaminados del Emisor por los
ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 contenidos en el reporte anual
correspondiente al gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2018 presentado por el Emisor a la CNBV y a
la Bolsa el 30 de abrit de 2019; y (ii) el reporte con informacion financiera y estados financieros del Emisor
correspondiente al primer trimestre terminado ef 31 de marzo de 2019, asi como la informacion sobre los
instrumentos financieros derivados del Emisor por el ¢jercicio 2018 y el primer trimestre del 2019 que
fueron presentados a la CNBV y la BMV e 25 de abril de 2019 y el 29 de abril de 2019, respectivamente.
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Anexo 2, Opinién legal
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Ciudad de México, 2 28 de mayo de 2019

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccidn General de Emisoras

Av, Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México

Hacemos referencia a la solicitud presentada por parte de Monex, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”) ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) para llevar a cabo la segunda emision de certificados
bursétiies por un monto de, hasta, $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 0/100 moneda nacional)
(la “Segunda Emisi¢én”) al amparo de cierto programa de colocacién de certificados bursatiles de largo plazo (los
“Certificados Bursatiles”) por un monto de, hasta, $4,000°000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100
moneda nacional) o su equivalente en unidades de inversién o en ofras divisas, con caricter revolvente,
autorizado por esa CNBV el 18 de octubre de 2017 mediante oficio de autorizacion ntimero 153/10853/2017 (el
“Programa’).

Hemos revisado la documentacion e informacién legal del Emisor que se sefiala més adelante a efecto de
rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion 1V del Articulo 85 y la fraccion II del
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“LMY™), asi como por el inciso (h) de la fraccion I del Articulo 2
de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y demds participantes del mercado
de Valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido
modificadas (las “Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos;

(a)  Constitucién y Estatutos Sociales del Emisor. (i) Copia certificada de la escritura piblica
nimero 31,417, de fecha 10 de julio de 2007, otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular
de la Notaria Plblica nimero 83 de la Ciudad de México, en donde se seffala que la misma quedd inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y det Comercio de la Ciudad de México ¢l 19 de jutio de 2007 bajo el folio
mercantil nimero 366,466, en la cual se hace constar la constitucion del Emisor con la denominacion de Holing
Monex, S.A. de C.V., (i) Copia certificada de la escritura pablica nimero 40,509, de fecha 26 de mayo de 20K
otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la Notarfa Publica numero 83 de
Ciudad de México, en Ja cua! se hace constar la compulsa de los estatutos sociales del Emisor.

(b) Poderes del Emisor. Copia certificada de la escritura publica nimero 31,417, de fecha LG de
julio de 2007, otorgada ante la fe del Licenciado Alberto T. Sénchez Colin, titular de [a Notarfa Pitblica nimero
83 de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la misma quedd inscrita en ei Registro Publico de la
Propiedad v del Comercio de la Cindad de México el 19 de julio de 2007 bajo el folio mercantil nimero
366,466, mediante la cual se hace constar el otorgamiento de poderes por parte def Emisor a favor de Héctor Plo
Lagos Dondé, Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Flores, entre ofros, con las siguicntes
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ddaner - Segunda Emisidn
Opinign Legal

facultades: (i) para ejercer actos de administracion, de manera individual, de acuerdo a lo establecido en el
parrafo segundo del articulo 2,554 del Codigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cddigos
Civiles para las demas entidades federativas de México; y (ii) para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser
gjercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente con las mismas facultades, en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(¢)  Auterizacién Corporativa del Emisor, Certificacién de! Secretario no miembro del consejo de
administracién del Emisor de fecha 4 de septiembre de 2017 en donde se hizo constar que, con fecha 27 de julio
de 2017, la totalidad de los miembros del consejo de administracién del Emisor aprobaron, entre otros, obtener la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de Programa, asi como las emisiones al
amparo del Programa (la “Autorizacion del Consejo™). \

(d) Constitutiva v Estatutos Sociales del Representante Comiun. (i) Copia certificada de la
escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del Licenciado Roberto
Nufiez y Bandera, titular de la Notaria Pablica nimero | de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la
misma quedd inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo e!
folio mercantil nimero 384,235 con fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la constitucion de The
Bank of New York Mellon, 8.A., Institucién de Banca Miltiple; (if) copia certificada de la escritura piblica
nimero 111,339, de fecha 23 de abrit de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notaria pblica nimero {21 de la Ciudad de México, en donde se seflala que la misma quedo inscrita
en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo los folios mercantiles
nimero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se hace constar la fusién de The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, como fusionante, y ClBanco, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, como fusionada; y (ili) copia certificada de la escritura piblica nimero 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria piblica
nimero 121 de Ja Cludad de México, en donde se sefiala que la misma quedd inscrita en el Registro Piblico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nlimero 384,235 con fecha 16 de ener
de 2015, en la cual se hace constar la reforma integral de los estatutos sociales ClBanco, S.A., Institucion
Banca Multiple, institucion que actia como Representante Comiin de los tenedores de los Certificados Bursatite
(el “Representante Comun™),

(e) Apoderados del Representante Comian. Copia certificada de la escritura pubiica 118,737 de
fecha 14 de mayo de 2015, otorgada ante 1a fe del Licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la Notaria
Pablica namero 121 de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la misma quedé inscrita en el Registro
Pablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, baje el folio mercantil nmero 384,235 con
fecha 10 de julio de 2013, la cual contiene, entre otros el otorgamiento de poderes generales para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito otorgados por el Representante Comdn, para ser ejercidos por
cualesquiera dos apoderados designados como “Apoderados A™ o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”.
Los poderes fueron otorgados, entre otros, a favor de Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Patricia
Flores Milchorena y Juan Pablo Baigts Lastiri como “Apoderados “A” y Priscilia Vega Catlatayud, Mara Patricia
Sandoval Silva y Mbnica Jiménez Labora Sarabia, como “Apoderados B”, Los Apoderades “A” y “B”
mencionados en este pérrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Representante Coman®.
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(H  Titulo. El proyecto del titulo que documentard a Segunda Emisién (el “Titule™).

Para emitir la presente opinion hemos supuesto, sin haber realizado investigacidn independiente alguna o
verificacién de cualquier indole: (i) la autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados por el
Emisor y ¢l Representante Comtn; (i) que las copias certificadas y demds copias que revisamos son copies
fieles de sus respectivos originales; (iff) que a la fecha de Ia presente, el Emisor no ha revocado o medificado los
podercs otorgados a Héctor Pio Lagos Dondé, Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Fiores; (iv)
que a la fecha de la presente, el Representante Comiin no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los
Apoderados Representante Comiin que se describen en el inciso (e); (v) que a la fecha de la presente, los
estatutos del Emisor no han sufride modificaciones posteriores a las que se mencionan en el documento descrito
en el inciso {a) anterior; (vi) que la Autorizacién del Consejo de Administracién en la que se aprobd el
establecimiento del Programa y la emisidn y oferta pablica de Certificados Bursdtiles al amparo del mismo sigue
siendo vélida; y (vii) que, a la fecha de la presente opinién y la fecha en que se emitan los Certificados
Bursatiles, el Emisor no se encuentra o enconirard en estado de insolvencia ¢ de concurso mercantil y que la
emision y suscripeion de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa no constituiré una operacion en
fraude de acreedores.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepeiones mencionadas mas adelante, somos de la opinidn que:

1. E] Emisor es una sociedad constituida y existente de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicancs (“Méxica™) y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Certificados Bursatiles.

2, Los acuerdos de la Autorizacion del Consejo para llevar a cabo la implementacion del Programa,
las emisiones y la oferta piiblica de los Certificados Bursatiles son vélidos.

3, Fos sefiores Héctor Pio Lagos Dondé, Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez
Flores cuentan con facultades suficientes para suscribir, de manera conjunta, los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa, en nombre y representacion del Emisor.

4, Los Apoderados del Representante Comin cuentan con facultades suficientes para firmay, en/
forma mancomunada, el Titulo que documentard los Certificados Bursatiles en nombre y en representd i
del Representante Comiin, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confiere
en el mismo,

%, Una vez obtenidas realizados los actos legales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la
suscripeion del Titulo que documentard los Certificados Bursétiles por parte de los apoderados del Emisor y
los Apoderados del Representante Comin con facultades suficientes y el depdsito del Titulo que represente
los Certificados Bursatiles ante 8.1, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V)), los
Certificados Bursatiles constituiran una obligacién valida del Emisor, exigible en contra de ¢] de conformidad
con sus términos,
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La presente opinidn st sujeta a ias siguientes excepciones:

A.  Lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursétiles puede estar limitada por leyes en materia
de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;

B.  Se basa en las declaraciones, informacién y documentacién proporcionadas por funcionarios del
Emisor y el Representante Comtn, para rendir la presente opinién, por lo que el contenido y fa veracidad de
la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacién y documentacion
proporcionadas por dichos funcionarios; asf como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tenemos conocimiento;

C. No se refiere ni incluye a persona alguna distinta a las expresamente mencionadas en la presente
opinion;

D,  Se limita a: (i) ias cuestiones a las que hace referencia la fraccién IV del articulo 85 y ta fraccién
Tl del articulo 87 de la LMV y la fraccién T, inciso (h) del articulo 2 de las Disposiciones, respecto de las
cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto atencion especial; y
{ii) cuestiones de derecho aplicable y vigente en México, por lo que no emitimos opinion alguna respecto de
leves aplicables en otras jurisdicciones;

E. No emitimos opinion respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursétiles;

F. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro piliblico
alguno para efectos de la presente opinidn legal;

G. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace referencia
en la presente opinion;

H. La presente opinion se rinde con base en las leyes federales vigentes en México a esta fecha. No
expresamos opinion alguna con respecto a leyes diferentes a las mencionadas anteriormente y en este sentido
hemos supuesto que no hay disposicion o regulacién alguna conforne a las leyes de ninguna otra jurisdiceion
que pudiera afectar el contenido de esta opinidn; y

L De conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como obligacion
laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fond
para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para ef retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran
preferencia sobre créditos de fos tenedores de los Certificados Bursdtiles.
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Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estén
condicionadas y/o sujetas a probabies modificaciones por causa de cambios en las leves, circulares y demas
disposiciones aplicables, hechos que’ imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas y otras
situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos compromiso u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra perscna respecto de cualesquiera cambios en la documentacién o
informacién descrita que resulte de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a fa de la presente opinién y que modifiquen su
alcance y/o contenido,

Atentamente,

Galicia Abogados, 8.C.

—
T s i e

~—hurice BerknumBaksht =S
Socio
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Anexo 3 Titulo que ampara la presente Emisién
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Oficio de aworizacion de la CNBV nimero !53/1\‘”‘!.894/2(}19 de MNamero de inseripeion de la
fecha 17 de junic de 2019, e segunda Emisidn: 3279-4.15-2017-002-02
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Clave de pizarra a la Fecha de Emision de fas Certificados Bursétiles:
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principat de $1,500°006,000.00 {mil quinientos millones de Pesos 067100) precisamente erT&fTIB‘HE‘juniewdam‘a “Fecha dg
Vencimjgnto™) m4s los inteeses correspondientes en os tésminos del presente ligplo (el “Litule™), por Ia emision toiul de 157000,000
(quinee riillones) de certificades burgdtiles de Targa plazo {los “Certificados”, “Cerificados Buredtiles” o “CBs™) al portador con un
valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100) cada unc {Ia “Emiston”}. ) o - .

g

Los Cerlificados Bursatiles de la presente Emisién correspenden al tipo qu%':z'cﬁcrc ta fraccion 1 det artliculo 62 de Ja LMV,

Este titulo seemite al amparo del Programa de Certificados Burstiles con cavdcter revoivenie del Emisor mismdue fue autorizada pov
la CNRV. - % R

I présente Thule se expide pava su depdsito en administracién en Indeval, juéliiﬁcando asl la tenencia de'los Certificados Bursdtiles por
dicha institucién y la reafizacion do todas tas actividades guéle han sido asignadas a lasdnstiniciones para ¢l depdsito de valores, ¥ que
do conformidadcon la Legislacién Aplicable deberén ser ejercidas, por las instituciones para el depésito de vatores, sin mayor
sresponsabilidad para Indeval, que la cstablecida a dichas instiluciones en la LMV, :

La inseripeion de los Cenificados Bursdtiles en el RNV no implica certificacion sobre 12 bondad de fos valores ¢ ia solvencia del.
Emisor, ni convalida los acas que, en su £aso, hubieren sido realizados en confravencion déslas leyes. e
Clebijete social del Emisor eg promaover, constituir, orpanizar, explotar, adquirir y temar participacién en el capital social o patrinonio
de todo génere de socicdades mercantiles o civiles, asotiaciones o empresas, ya stan comerciales, de servigios o de cualguier otra
fndole, tantd nacionales como extranjeras, asl como participar en sy, administracidn o liguidacion,

Para ¢l cumplimiento de! objeto seitatado en cf pafrafo anterior, of Emisor podra llevar a cabo las siguientes aetividades:

(i) comprar, vendey, enajcnar, gravar y, en general, comercist en cualquier forma con acciones, participacioncs, degechos e intereses, en
sotiedades mefeantiles, civiles y cualquiér otro tipo de personas morates, nacionales y cxtranjeras; asi como adquirir sus propias
“ peciones en los Wrminos de las leyes respectivas;

(i) recidll de otras socicdades y personas, asl como prestar o proporeioner a ofras sociedades y pcrsonas"f“cualquicr servicio que sedr
necesario para el logre de sus finalidades u objetos sociates, tales cono, enire otros, servitios administralivos, finencigros, de tesorerfs,

anditorla, mercadoteenia, preparacion de Galinces y presupuestos, claboracidn de programas y manuales, andlisie de resultados de

operacion, tvaluacién de infornacion sobre productjvidad y de posibles financiamicatos, preparacion de estudios aceron- de la

disponibilidad de capital, asistencia teenica, asesorfa o consulior(s; .

{i#f) obtener, adquiriy, gesarrollar, comercializar, hacer mejosas, utilizar, atorgar y recibir licerciag, o disponer bajo cualquier tliuto legal

toda clase de patenies, marcas, certificados de Tiveneion, nombres comerciales, modeles de uiiiidad, disefios indusiriales, scerelod

indusiriales y cualesquicra clroy-derechos do prepiedad industrial, asl como dercchos de autor, opciones sobre ellos y preferencias; ya

sea en los Pstagos Unidos Mexicanos o en el extvanjero; )

¥ (jv) oblener toda clase «e prestamos © ¢réditos, gmitir y, ¢n su caso, hacer oferla piiblica vio privada de acciones, ahligaciones,
obligagiones cunverlibles, bonos, sertilicados bursatiles, incluyende cualquier-otro valer, tirulo de créditg o instrumento equivalente
independientemenie de la legislacion que los rija, con o sinel oforgamiento de garantia real especifica mediante prenda, hipotecs;
fideicomiso o bajg.cualquier abro titulo legal; asi como, otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo 2 saciedades mereantiles o
civiles, empresas ¢ instituciones on les que ta Sociedad fenga relaciones de negacias o participaciones soclales, recibiendo o no

garantias reales o personeles-especificas;

(v} otorgar y recibir foda clase de girantlas personaies, reaies y. avales de obligaciones g tiiulos de crédito a cargo de socicdades,
asaciaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interds o participacién, o con las que la Sooledad tenga relaciones de negoeios,
conglituyéndose on fiador, obligados solidario, avaliste y/o gavante de tales personas, 0 de cualquier lergero;

(vi} suscribivy emiti, givar y avalar toda clase de titulos de erédito, indepsndienimnc"iﬁc de su denominacion de la legistacion que los
rija, asf come aceptarlos y endosarios; - e



- . . . . . - . . b ' -
{vit) celébrar cualquier clase de operacicnes financieras derivadas, siempre que ias mismas tengan propasitos de cobertura;

(vitl) realizar, supcrvisar o conlralar, por cudhta propia o de terceros, toda clase de construcsiones, edificaciones o instalagtones para
aficinas o getablecimientos, .

(ix} levar a'cabe, por cuenta propia o de tercercs, programas de eapaciiaclon y desarrollo, asi como trabajos cif':\."'invesﬁgacién; s

o

() actuar comw comistonista, agente o represehitante de cualquier perseni.o sociedad involucrada gn actividades administrativas o
comerciales permitidas por las leyes de los Bstados Unidog Mexicanos; i

i,

i . T . v X e " \f N

{xi} dar o tomar en arrendamiento o en ¢omodato] adquirit, poseeT perinutar, SRjENar, ransmitir, disponer o gravar 1a propicdad o
* posesidn de loda clase de biencs muebles ¢ inmuebles, asi coma otros derechos reales ¢ personies schre ¢flos, que sean Teoesarios 0
convenjentes para su objeto social o para ias operdciones u objetos sociales'de las sociedades mercantjfes o civiles, asociaciones ¢
instituciones en las que Ja Sociedad-tenge algin interds o partigipacién de cualquier naturaleza; s
{xii) adguirir sug propias acciencs, en los Téiminos de la Ley del Mercado de Valores y de lag disposiciones genesales que sean
dplicables;

(x1ii) exnitir acciones no suscritas, pafa su colocacion entre el plblico, en los términos del Arteulo 33 (cincﬁ'éuta y fres) de In Ley del b
Mercade de Valores:o de cualquies disposicion gue 1a sustituya, conforme al procedimientio éstablecido en los ostatutostsociales y en la

icgislacion aplicable; y .

{(xiv} en general, celebrar y realizar tedos los actes, contratos y operaciones conexas; accesorias o accidentales;.que sean necesarias o
convenientes para la realizacion de fos cbijetos anteriores. . i

1.  Definiciones:

&,

Los sigulestes érminos tendrdn of signifigado que se indica para cada uno de elios & et presente Titulp, siendo éstos igualments
.aplicables en singular y en plurak e "

“Asamblea General de Tenedores” o “Asamblea de Tenedores” significa cualquiér asamblea general de Tenedores que sc indica en ol
nureral 19 del presente Tlulo, con findamento en el articulo 68.de la LMV y demds aplicales de la LGTOC. '

B

“Amortizagion Anticipada Voluniarig” tiene el ‘§§g=1iﬂcad0 que se indica exi"el numeral 6 del presente Titulo.

“Ranco Monex” significa Rance Monex, §.A., Institucion de Banca Muiltiple, Monex Grupo Financlero.

“BMY™ significa 1z Brisa Mexicana de Valores, $,A.B. de C.V.

ey

“Cansg.de Vencimiento Anticipaiie” tiene el significado queise indica en el numeral 8 del presente Titulo.

. “Certificados”, “Centificados Burséliies” e.;"C_Bg” significa tos 150007000 (quince mitlones) de certificados bursétiles de largo plazo al
portador con un valor nominal de $100.00 {cien Pesos.00/100) eada uno, que ampara el presente Tituio,

“Certificados Ryrsatiles Adicionates” ticne el significado que sé'ie atribuye en el numeral §,del presenie Tituto,

“Cerificades Bursatiles Qriginaies” tiene el siéniﬂcado que se Te alribuyeen el numeral 9 def presente Titulo.

i e,
arirentar Unica™ significa las “Disposigiones de cardeter gencral aplicables a las emisoras de valores y a olras farticipantes de! mercado
de vaiores”, publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 19 de warzo de 2003, conforme las mismas han sido podificadas de
tiempo en tiempo, N

o e

“CNBV™ sipnifica la Comision Nacional Bancaria y de Vafbres.

w “Dia [lahil” significa cuglguicr dia del affo que na sea: (i) sdbado, detningo, o feriado; a (ii) cualquier otro dfa en que las istituciones
de erédito del pals astén awtorizadas o sean requeridas a cerrar en la Ciudad.de México, de acverdo con el calendario que al efecte
publicn‘anualmente la CNBV, "

“Emision” liene ¢l significado que se indica en ¢l primer parrafo del presente Thute.

!

SEMISNET” significa el si&éma elecirénico de envio y\‘difusién de informacién gque mantiene la BMV,

“Emisor”, “Monex" o “Seeledad” tiene el significada que se indica en ¢ primer pamafo del presente Titulo.

“Feiha de Delerminagion de le. Tasa de Interds Bruto Anual” tiene ¢l significada que se indica en of nuriieral 3 del presente Thutoe. =

“Feoha de Emigion” significa ¢l 20 de junio de 2019,
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“jg_@:ﬂ’g Pago de [ntereses” significa cada una de las fechas gue se indican en cE numeral 4 del presente Tﬁ‘hlu. -
"Focha de Vencimiente™ significa i 16 de juhio de 2022,
“Indgyal” significa S.D. Indeval Institecion para e! Dep?)"sito de Valores, 3.A. de GV,

*Legislacitn Aplicable” significa, respecto de cualguier Persona, cuslquier ley, tratado, véglamento, norna, erdenamiento, estatulo,
degreto o circular, 0 cualquicr orden, auto, o resdlucién judicial (o arbitral):definitiva, por virtud de la eual dicha Persona o sus hiengs,
s¢ epeueniren vinculados. ‘

- ULgrocT sigf{iﬁca ia Loy General de Tifulos y Operaciones de Créditoe.

“LMVY significa la Ley del Mercado de Valores.

“Méxigo” sipnifica los Estados Unidos Mexicrnos.

: . . L o
“Perjodo de Infereses” significa cada una de los perivdgs que se indican en ¢l numeral 4 del presente Titulo.

g
1

“Persomy” significa un individuo, sétiédad, corporacidn, conafp de fideicomise, sociedad por accionss, asocincién no corporstiva,
empresa conjunta, autoridad gubernamental o cyaiquier otra entidad de cualguier otra naturaleza,

“Peses” y “§7 significa la mongda de corso legal de México.
“Programa” significs el programa de colocacion de certificados bursétiles de largo plazo con carfcter revolvents del Enisor aulorizado
por la CNBV mediante oficio ndmero 153/40853/2017 de facha 18 de cctubre de 2017, cuyo monto twtal autorizaddses de hasla
$4,000,000,000.00 (cuatro mi} milloncs de Pesos 03/100) o su eguivalente éh- UDIs o on divisus. Bi plaza para efcotuar emisiones al
amparo de dicha programa g5 de’3 (cineo) afios contados awpartir de la fecha def oficio aites mencionadn, otorgéndos: Ta nscripetén
preventiva en ¢l RNV con el ndmero 3279-4.1 3-2017-002.

Represenianie Copiin” significa ClBanca, 5.A., Institucion de Banca Miltiple, como reprcscmanfé comin de los Tenedores.™
M .

RNV s'i'éniﬁca el Registro Nagional de Valores que mantiene la CNBY. G

“SED!" sipnifica ¢l Sistema Elecironico de Envio y Difusién de laformacith gue mantienc fa BMY denominado “EMISNET™.

"§TIV-2” significa ol Sistema de Transferencia de Infmmacibn zobre Valores que mmu%’é‘nc la CNBV,

“Suplemento” significal suplemento informative gue contiene las caracteristicas de la Emisitn,

“Tasa de Inferés Bruic Anual” sighifica Ia Tasa de Interés de Referencia mas 150 (ciento cipeuenta) puntos base.

.. "Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circilacion, o

wPTIE® o+fTasa de Interés de Referenein” significa fa Tasa de Interes Intetbancaria de Equilibrie a plazoe de 28 (veintiocho) dias (o laque,
1a sustituya} capitalizada o, en su caso, equivalente al ntinero de dias naturales efectivamgnte transcursidos hasta fa Fecha de Pago de
[ntereses correspolidiente, que sen dada a conoger por ¢l Banco de México, por ¢l medio masivo de comunicacion que‘dste determine, 0
a-través de cualquicr otre medic electrdnico, de vomputo o 1clecomunicazion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de
Mdxico, en la Fecha de Detenminacion de la Tasa de Tnterés Bruto Anual o, en sy defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dins Habiles
anteriores, 6n cuyo caso deberd tomarsg la tasa comunicada el Dia Habit inds proximo a dicha fecha. -

“Tilwoe™ significa ¢f présente tinio de Cenificados Burséiles.

“UIDs" significa la unidad de inversion cuye valor s¢ publique periddicamente por:gl Banco de México en ¢l Diario Oficial de 1a
Federacion o chialquier indice que la sustiya, -

“Valar Nominal” Siguiﬁéﬁ‘a $100.00 (cien Pesos 00/700), gue es el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursdtites.
2. Caracteristigas Principales de Tos Certifieados Bursatijes

2

Valor Nominal de los CBs;, . " $100.00 (cien Pesos 00/100) chda uno.
Namero dé Emision al amparo del Pragrama: .. Segunda.
Monte totsl autorizade det Programa; Hasta $4,000'000,000.00 (cuatro mil miliones de Pesos 00/100) 0

su equivalente en UDIS o en diviss. N
Vigencia del Programas - 3 (einco) afies contadoes a partir de la fecha del oficio de
‘ autorizacién del Programa‘emitido por la CNBV, es decir desde el



18 de nctu{;rc de 2017,

Manto total de 2 Bmision de CBs: $1,500°000,000.00 (mil quinientos millonss de Pesos 00/100).

Nimero dg_CBs: : . # 15°000,000 (quince millones). |

Plazo de vigencia: s ) ™ 1,002 (mil noventa v dbs) dias contados a partirde fa Fecha do

S Emisitn es decir, aproximadamente, 3 (tres) afios.

Periodieldad.en ol pago de in;:‘,reses: . ‘ " Se liquidarén ceiiforme al calendario incluidg en ¢l numeral 4 del
Jpresente Titalo, -

Fecha de Emlsion: | 20 de junio de 2019,

Fecha de Vencimiento: - : 16 de junio de 2023 l-

Fecha de publicacito de aviso de oferta pibliear l')’tmdlc:junin de 2019. b

Fecha de construccién de Kbro: 5, 18 dejunio d; 2019, I

Fecha de publicacidn det “aviso de cologaclén con fines 18 de junio de 2019,
tuformativos;

[
L

Tasa de interés aplicable al primer Periode de Intereses: 10.01%.

Intereses y procedimicnto de cileulo: A partir de su fecha de Emisién y en tante no scan amortizados,
los Cerlificados Bubsatiies devengarhn un inferds bruto anual sobre
suvValor Mominal a la tasa de interés bruto anual & que se hace
referencia en el parrafo siguiente {la “Tasa de Interés Rruwg
Anuai”, quérel Representante Coming (i) calculard con 2 (dos)
Dias Hébiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses”
(ta “Fecha de Determinneion de 1a Tasa de Interds: Bruto Anual™);
y (if)enmunicard por escrite engicha fecha al Emisor y que regird
durante el Periodo de intereses correspondiente,

% La Tasa de Interés Bruto Anual se caleulard mediante ta adicion de
150 puntos bese 2 Ja tasa de interds interbancarig®de equilibrio
(“TIE""a 28 ({veintiocho} dlas. (fa “Tasa de Inleres. de
Referencia™ capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de

dizs neturales efeclivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Tntereses de que se trate. 1,

Y

Amortizacion del principal: gl principai:"dc los Cerlificados Bursdtiles se amortizard a su valor
) S nominal, en an solo page, on la Fecha de Vencimiento, es deciv, ¢
16 de junio do 2022. o
Amortizacidn Anticipada Viluntarin 11 Emisor lendyd el derceho de pagar anticipadaments la 16tatidod

_ de los Cortificatos Bursétiles conforme a'lo previsto en el mameral
6 del preseate Thuto.

o

3. Xorma de chleufo de Jos intereses de los Certificados Bursitiles. " ke

A partir de su fecha de Emision y en fanto,no sean amortizedos, los Certificados Bursitiles devengaran un inforés bruto anual, sobre sy

.. Valor Nominal o la Tasp de Tnterés Bruto Anual a gue s¢ hace vefiiencia on el pArrafo sigufente, gue el Reprosentanie Comin: {i)

caleulard con 2 (dos) Digs Habiles de anticipacidn al inicio de cada Perinda dg Intereses (la “Pecha de Determinacion de la Tasa de

Interds ‘Bruta Anual™; y (i) combaicard por escrifo on dicha fecha al Emisor v que regird durafite el Periodo de Intereses
.'!;' b

correspandiente.
%
La Tasa de Jnteré Bruto Anual se caloutard medianie fa adician de 150 puntes base a Ja Tasa de Interés de Relerencia capitalizada o, en
su ¢aso, equivalente al namero de dfas natursles efectivamente franscurridos hastata Fecha de Pago de Intereses de que se traie (seglin
dicha Tasade Interds do Referencia sedetermine de conformidad con el parrafo siguiente). " &

Para determinar la Tasa de Imteres de Referencia capitalizada o, en su ergg, equivalente al simero de dfas naturales elcctivamente
ranseurridos hasta Ja Fecha de Pago de Intereses de que se trate, el Representante Comiin utilizard ia siguiente formula: ;



En donde: .,

TC = Tasa d¢ Interés de Referencia capitalizada o equivalente af niimero de dia¥haturales efectivamente
transcurridos hasta Ia Fecha dé Pago de Intereses correspondiente. '
TR~ = Tasa de Interés de Referencia,
PL = Plazo de 1a TIIE conespondiente en dias naturales. fe:
. NDE = Neimero de dins naturiles efectivamente transcurrides del Pesiado de Tnteresgs hasta la Fecha de Page do

fnteveses correspandiente. 4.

En caso de que fa TIE deje de existiv o publicarse, el Representante Comin utiiizard como tasn sustituia para determinar ia Tasa de
Interds Bruto Anuat de les:Cerlificados Bursétiles, aguetla que J& 2 conocer ¢ Danco de Méxicd como a tasa sustituta de la THE
aplicable para et plazo mds cercany al piazo de 28 (veintiocho) dias, %

B

El intevés ordinarioygue devengaran los Certificados Bursatiles se computardn a parlir d& su fecha de Erision o al,inicic de cada
Periodo de Iniereses, segln sea ¢l caso, y los chloulos para determinar la tasa y el monto de los intergses & pagar deberén comprender
los“dias naturales efectivamente transeurridos hasta lg _Feoha de Pago de Intereses correspendiente. Los clonios se efectiarén
cerrandosc & genidsimas. .

Iniciado cada Perfodo de Intereses, fa Tasa de Intergs Bruto Anual determinada no sufiird cambis durante el mismo,

Log inlereses ordinarios que deveguen los Certificados Burgatiles se tiquidardn en la forma indicada en el numeral 15 “Lugar y fofma
de pago de principal ¢ intereses” prevista mis adelante,

Paca determinar el monto de intereses ordinarios pagageros en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de jos Certificados Bursétiles,
¢l Representante Coman utilizard la siguiente fermula: K .

TB

1 =VN = x'NDE
s 36,000 N
En donde: e -
{ = Interds bruto del Periodo de Infereses que corresbouda. '
VN o= Valor Nominal de los Certificados Buisdtiles en circulacién, "
™ = Tasa de Interés Bruto Anual. .
NDE = . Nimerode dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Infereses correspondicnte.

£] Repredentantc Comin daré a conccer a la CNBVY, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y ala BMV 2 través del EMISNET (or
tos medios que cuplquicra de las anteriores doterminen) con, pov lo menos, 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a iafecha de Pago dge
Inrereses o, en su caso, 4 14 Pecha de Venciniiento, ¢f importe de los intereses a pagar, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Périodo de Intereses inmediate siguiente, ast como, gn Su caso, cualquicr oo daio necesario pare ¢l cobro de los Certificados
Bursatiles. -, )

1o Certificades Bursatiles dejardn de devengar jntereses ordinarios 2 pattir de la fecha sefialada para su pago, siempresque ¢l Emisor
bibigre constituido ol deposilo del imparte de 1i amertizacién v, en su caso, de los intereses corregpondientes, en tas oficinas do
Indeval, & mas tardar a las 11:00am. de ese dia.

En los lérminos; del artfeulo 282 de fa LMYV, ¢l Emisor determina que:we] presente Tlhulo ne lleve cupenes adheridos, haciendo las veces
" de ¢stos, para todos los efectos legales, las constanclgs que expida Indeval.

4. Periodicidad en ol page de intereses.

1,08 intereses ordiarios que devenguen log Cortificados Burstiles se liguidarén durante 39 {weintay nueve) periodos (los “Periodes.de
Intereses”™) con las duraciodis seitaladas en la siguienie fabla, conforme al siguients calendaric y ea tas fechas siguientes (cadang, una

"Fegha du-Pagg de Intereses™s

Perladiide.” o il Feehin de Pago eohi
CInfereses i ¢ Intéreses’ s Intereses”
. 20-jun.-{9 18-jul-19 21 =L 31-die.-20 28-ene.-21
2 8-jul. 19 15-agosl9 |0 22 28-ene.-21 25-feb.r2!

3



3 1$:ago-19 12-80p, 9. 23 o 25+Feb.-21 25-mar.-21
g 12:50p.-19" | 10-001-19 ! 25-mar.-21 22-abr.-2]
5 10-00t.-19 07-hov.-19 25 22-abr.-21 20-may.-21
6 07-nov.-19 0s-dic.-19 26 26-may.-21 17-jun-2)
7 _ 05-dic.19 02-enc.-20 27 17-jun,-21 <. 15-jul-21
8 02-ene.20 30-ene.-20 23 15-jul.-21 1 2-ag0.-21
g 30-ene.-20 _l27~f‘cb.-20 25 12-ag0.-21 0%-sep.-2%
16 27-fe0,-20 26-raar.-20 30 09-sep.~21 07-act.21
] 2610020, 23-ahr,+20 1 07-wen-2! 04-nob.-21
12 23-2br.-20 21-may.-20 32 04-nov.-21 02-dic. 21
13 21-ay.-20 185020 ., 33 02-gie.-21 F39.dic. 21
Ty 8-jun,-20 16-jul.-20 .34 30-dic.+21 2T-ene. 23
1S 16-jul.-20 13~ag0.-20 35 2T-ene 22 24-eb .22
16 13-ag03x20 10-5¢p.-20 36 24-fb, 22 2emars22
17 10-sep.-20 | 7 08-0ct.-20 37. 2d-mar22 ] 21-abr22
18 08-0¢1.-20 05-10v.420 38 w 20-abr22 19-may.-22
19 05-nov.-20 03-tiic.~20 39 19-maye22 £6-jun.-22
20 03-dlc.-20 11-dic.-20

£ caso de que alguna Fecha de Pago de Inter
se'sonsidere como un incumplimiento y en ¢
efectivamente lranscursidos hasta la focha er gue s¢rea

%, Amortizncisn de prineipsal.

El prificipat de los Certificados

del presente Tiylo,

3 No obstante o sehalado gn et phrr
numeral 6 siguiente. En caso de que la Fecha de Vestimienta n

£

liquidadd el Dia Habil imnediato siguiente.

eses no luere un Dia Habit, gl pago se reatizaré al Dla
entendido de que el monio de los intereses a pagar de
1i¢¢ €] pago de intereses correspondiente.

afo anterior, su g_mortizacién podi% realizarse
o sea un ia Iabil, el principal do

N

Habil siguiente, sin que lo anterior
Yevd comprender los dias najurales

EEN

Hurstites se amortizars a su Valor Nominal en un sofo pago cn 1a Fechade Vencimiento,

de maners anficipada conforme a lo seiialado en ol
los Cestificados Bursdtiles deberd ser

2

b, Amm-(-tznciéi?Antlciuada Voluptaria, ™

El Ewnisor tendrd el derocho a amoitizar, en su fotglidad, pero no menos de Ja totalidad, los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha do

Pago de Tatoreses que lenga lugar en b-despuds def 17 de junjo de 2021 (la “Amortizacion Anticipada Yoluntaria") debiendo pagar la
cantided que sea mayor entre: {1) el imporie de_principal pendiente de pago de Jos Certilicados Bursatiles (Valor Nominai); o (it) el
“pregio limpio™ calculado mediante el promedio atitmético del precio de marcado de los Certificados Byrsdtiles durante los 30 (ireinta}

Dias Habiles anteriores & lu fetha del aviso de amanizacién anticipada ¢n que haya existido informacion disponible conformera 1a
valuscidn proporcionada por Proveedor integral d¢ Precios, S.A. de GV, (PIPY y por*Valuacién Operativa y Refgrencias de Mercade,
S.A. de OV, {VALMER), misma que podrd sor consultada en las pdginas de internet de agichns proveegores do precios en lay

" direcclones W, piplatam.cem ¥ www, valmer.com.mx, respectivamnente.

La Amertizacidn Anticipada Vallintaria de los Certificados, Bursatiles se lievard a cabo mediantc ol page del monto que resuite
conforme a 10 previsto en ¢l péalo anterior, mis ios intereses devengados y no pagados respecto do les mismas & la fecha de
amottizagidn anticipada, asl conio, on su caso, cualgsquicra ofras cantidades adeudadas respecio de los Certificados Bursatiles.

E) Rroisor debers notificar por escrito ab Representanie Comtin su intencién de s&alizor Ja Amorlizacior Anticipada Volantaria e los
Certificados Bursatiles son al menos™ 7 {sicte} Dias Habiles de-anticipacién a b fecha cn que so Ylevard a cabe dicha amortizacién
anticinada. El Representante Comun deberd avigsar y/o publicar con cuando menos 6 {seis} Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en
que pretenda amortizar anticipacaments los Certificados Bursatiles, el avisberespectivo @ a CNBY, através del STLY-2, & Indeval, por
esorita y & 1a BMV a través def EMISNET (o a través de los medios que éstas ileguen a determinar), Richo aviso contendréd Ja Fecha de
Pago de [ntereses en la que 8¢ hard ¢f pago, ¢! imporse de la amortizacion anticipada’y los demdés datos necesarios para el cobro de los
Cenificadas Bursatiles, informando, ademds a los Tenedores, a través de EMISNET (o cuatesquicra otros medios que ja BMV

6 ) .



determitie),

7. Intergses moratorigs. e

Tn caso de incumplimiento en el pago de principal de las Certificados Bursétilas, se devengarén intereses moeyglorios sobre ef principal

inscluto de los Certificados Bursdtiledra una tasa anual igual al. pesultado de muliiplicar por 2 (dow) Ia Tasa de Interés Brute Anual

caleutnda en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido ¢l incumplimiznto de pago. i

Los intereses moratorios sernspagaderos a la vista desde Ja fecha en que tenga Jugar el 'mcumplimicri'?b y hasta que Ja suma principal
haya quedade, [ntegramente cubierla y so calcularan sobre Jo base de wn afio de 360 (trescientos sesenta) dlag v por los dlas
cfectivamente fransentridos en mora. La $uma que se adeude por capeeplo de infereses moratorios deberd ser cubiorta en ei domicilio
de} Emisor ubicadas emiAvenida Paseo de la Refgrma No. 284, piso 15, Col. Judrez, Alesldif Cuaubtémoc, CF. 06600, Ciudad de
México, s )

8.  Causas de Vencimiento Antlelpady i o

B ¢l supuesto de que suceda cualquiera de Igs sigutantes eventos (cuda uno, una “Causa de Vcné;fmicmo Anticinade™), se fodran dar

por vencidos antivipadamenie Jos Certificados Bursitiles en los Wérminos y contliciones establecidos maspdetante, & menos que la

Asambles General de Tenedores resutiva lo contrario: %
{a) Falta de papo, opiiung. $i"el Emisor dejare de reatizar €l page oportuno, en cada Fecha de Pago ge Intereses

correspondiente, de cualquiericantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Burséiles, v dicho page no se rehlizare
dentro de tos:3 (ires) Dias Habiles siguigntes a la fecha en que debid realizarse; salvo tratdndose del tltimo pago de intereses, ¢f cual
debers efecinarse en ta Fecha de Vencimignto, kS

() Incumplimiento de obligaciones conforme al Thule. Si ei*Emisor incumple con cualquicra de las obligaciones & su
cargo en términos del Tiule, y ditho incumplimiento no se-gubsanare dentro de los 60 (sesenta} dias naturales siguicntes & la fecha'en
que: (i) ¢l Emisortuviers conocimicento del mismo; o (i) se le haya notificado por eserito dicho incumplimiento (lo que suceda antes],

{c) [nselvéncia, disolucidn, 8i el Emisor fuere declarado en cancurso mercantil o quiebra per una autoridad judicial

competeaie mediante una reselucity que no admita recurso alguno, o si ¢l Emisor admitiere por escrito swincapacidad para pagar susg,

deudas a su vencimicnio,
(d) Capitalizacion. Si por alguna razén el nivel de capitdlizacien (medido de acuerdn a los criteries de la CNBY) de
Banco Monex, Hegase a astar por debajo de 11% (onee:por ciento) del monto requerido en gse momento y Banco Monex no filibiere
restablecidowdicha capitalizacion el nived requeride dentio de fos 30 (ireinta) dlas siguientes al tener conooimiento de dicho suceso.
En caso de falta de pégo de intereses de conforepidad con lo previsle en ¢l inciso (a) anterior y haya ttanscurvido el piazo de gracia
aplicable sin que ¢l meumplimignic haya sido subsanado, todas Jas cantidafles pagaderas por ol Emisor conforme & los Certificados
Bursitiles se podean declarar véncidas anticipadamente, siempre y cuando al menog I (un) Tenedor entregue una notificacion” al
Representante Gomdn indicando su imencign de declarar vencidos anlicipadamente los Certificados Bursatiles, eneuyo case el Emisor
. s¢ constituir en mora desde dicho momento y s¢ hardn exigibles de inediate fa suma principal igsoluta de fos Cestificados Bursatiles,
los intereses devengados ¥ no pagades ¢on respecto & ia misma y todas Jas demdag cantidades que se adenden conforme a los mismos, En

caso de no haber solicitud por partg de Tenedor alguno una vez transeurrides Jos 3 {tres) Dias Habiles siguientes & aquél en el que haya,

ocurrida el evento mencienade anteriormente, ¢l Representante'@omim precederd a convogar a una Asamblea de Tenedores, conforme a
las reglas establecidas en &l numesa) 19 del presente Tilo, para que resuelva en lo conducente, 1a cual debers celebrarse en un plazo
maximo de 15 {quince) diag naturales, considerade como primer dia el"de la fecha en que haya dcurido la Causa de Vengimiento
Anticipado. o w !

En el caso de que aoupra cuaiquicra de los eventos mencionados eflos incisos (b, (€} y () anteriores {y, en su caso, hayan transcurrido
los plazos de gracia ajlicables), todas tas cantidades pagaderas por ¢l Emisgr conforme a 1os Cerlificados Bursdtites se pbdrdn declarar
veneldas anticipadamente, siempre ¥ cuando cualquier Tenedor o grupo de ‘Tenedores que represente cuando menos ¢l 25% (veintigineo
por cicnto) de los Certificados Bursatiles {eatculado en Vdlor Nominal) en civculpeidnon ese momenio entregue(n), dentro los 3 {tres)
Dias Habiles Sipuientes a aquél en ol que haya ocwrido cualquierg de las eventos mencianados antericsments, una notificacidn al
. Represeatante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificadas Burstites, en cuyo case el Emisor
se constituird en mera desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato Ja suma principal insoluta de fos Ceriificados Bursatiles,
los intcieses devengades y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que s adeuded conforme « los mismos, Bo
caso de no haber solicitud por parte de Tenedar o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél
en ¢l que haya ocurrido cualquicra de ios evenlos mencionades anterigrmente, el Representante Comiin pmcedcré"a convacar & una
Asambica de Tenedares, canforme a las reglas establecidas en ¢l numeral 19 del presente Tiuulo, pata gue resuelva en lo condugente, la

cual deberd colebrarse en ust plazo mdximo de 15 (quince) dias naturates, considerade como primer dfz ¢l de fa fecha on que haya

ocurrido la Causa de Vencimiento Anlicipado.

El Representante Comin dard a conocer & 12 BMVY 4 través de EMISNET,.a Indeval por esciito y la CNBY 2 (ravés de STIV-2 (o a
wravés de los medins que cuplquiera de las anteciores determing), cualquier Causa de Vencimietito Antlcipado ep cuanto enga
conpcimienta de la misma pero, en lodo caso, dentro de ui'plazo de § (un) Dia Hébilsiguiente a la fecha en la que tenga conocimiento
de la Causa de Vencimiento Anticipado correspondienie. ; S



Una ved que los Certificados Bursdtiles scan declarados vengidos anticipadmmente, el Representanie Comun informard a {a CNRBV'Y
BMV, a través de Jos medios que estas nitimas determinen, incluyendo el EMISNET (o cualquicr ofro medic que Ja-BMV determine),
que tos Certificados Bursdtiles han sido decliradas vencidos nnticipadamente, Asimismo, el Repregentanie Comiin ¢eberd informar de
Maners inmediata al Indeval pur escrito, que Jos Certificados Bursdiiles han sido declarados vendidos anticipadamente, pard-o oual

proporcionard a Indeval, una copla del documento, en la que se iaya adoptado dicha resolucion, .

9.  Aumento en cl ndmero de Ceptificadas Bursatiles emitidos al Amparo de [a uresent?Fmiﬁiég,

Sujefo a tas cendiciones del mireado, ¢f Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Durstsiles adicidhales
{los “Ceriificados Buysatiles Adicionales”) a los cerlificades burstiles emitidos originalmente al amparo de cualquicra de tas Emisiones
{los “Certificados Bursdtiles Originales”y” Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se considerarin que forman parte de la Emisidn

de tus Cerlificadns Bursdtites Originales (por lo cugl, entre otras coses, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (if)
tendian, Jos mismos términos y condiciones que los Certificados Bursdiiles Origiales (Incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
1asa de interds, valor nominal de ¢ada Contificade Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y causas de vencimienio anticipado, en Su
£aso) excepto pop la focha de emisidn, ¢l primer periedo de interesas, on Su CASG, ¥ el"plaza de su vigencia, queien Indos {ps casoes
concluiré en la fecha de vercimienlo original, Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses & partir de la fecha de su

Emision a la tasa aplicable dtlos Cerlificados Bursdtiles Originales.

En virtud de la adguisicion de Certificadas Bursétiles Originales; se entenderd que los Tengdores han consentido que ¢! Emisor emita
Certificados Bursétiles Adicionales, por [o que Ja emisién y oferta piblica de los Centificados Bursétiles Adicionale§ino requerird la
aulprizacion de los Tencdores de los Certificados Bursitiles Originales. Laremision de Certificados Buradtiles Adicionales se sujetard a
lo siguiente: -

a} Bl Emisor podrd emilir y ofrecét piblicamente Cenificados Bursdtiles Adicionaics, sigmpre y cuando: {i) las calificaciones de
fos Cerlificados Bursatiles Adicionales, sean las wmismas gue las calificaciones otorgadas a los Certificad6s Bursatiles
Oviginales y que estas altimas califieaciones no disminuyan (va'sea como cousecuencia del aumente en el namero,_de
Certificados Bursdtiles & circulacién o por cualquier otra causa); y (if) ¢! Emisor s encuentre al corriente en ¢l cumplimicito
de susiobligaciones {incluyende las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), © no exista o bueda existir (como
resuitado de Is emisién de Certificados Bursitiles Adiciotiales) una causa de veneimiento anticipade, conforme a los
Certificades Bufitilles Criginales, : e

b} Elmento méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podra emitir y ofrecer péblicamente, sumado al monio
de las Entisiones en circulacién al ampare del Programa {incluyendo la Bmisidn de los Certificados Bursatilés Oviginales), no

podré exceder of monto total auiorizado det Programa.

¢)  Enela fecha de emision de log Certificados Bursitiles Adicionales, ¢l Erisor debers canjear ¢l Tltwio que represcnic los
Certificados Bursdtiles Criginales (depositade en Iadéval) por un nuevo tituio Auo ampare los Cerlificados Bursatiles
Originales niss los Certificados Bursdtiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en [ndeval, Diche twld hard constar
finicamente las modificacionss que sean necgsarias para refljar 14 Bmisién de los Certificados Bursétites Adicionalies, es
decir: (B el momo total de la Emisién; (if) el nimero total de Certificados Bugsatiles amparados por ef tiulo (que serd igual al
nimero de Certificados Bursdtiles, Originales nds el nimero de Certificades Bursétiles Adicienales); (iii¥*la fecha de Emision
(que scrd Ya fegha de Emision de los Cenificados Bursétités Adicionales); v (ivy el plazo de vigencia de la Emisitn, cuyo
plazo serd igual®al plazo que exista entrela fecha de emisién de los Cenificados Bursatiles Adicionales y 1a fecha de

wvencimicnto de los Certifigados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho tilo serd ta misma,

fecha de vencimiento que la de los Cenificados Bursitiles Originalcs, 5

d) LaiZmisién de los Certificados Bursatiles Adicionates podri realizarse en cualquier Pis HAbil, en el cutendido de que gi dicho
Dia Hibil no eoincide con fa fecha en que inicie cualquicra de fos periodas de intereses conforne al titulo que documente los
Cértificados Burstiles, ¢ precio de los Certificades Bursatiles Adicionales deberd reflejar Jos interfies devengados desde fa
fecha en qug dio inicia el periode de intoreses vigente, .

“6)  Mila Emisién de los,Certificados Bursatiles Adicicnales i ¢l aumento en ¢ ment en Sseulacién do los Certificados
Bursétiles Originates derivado dela misma constiluiran novacion, £

i
i

fy E)Emisor podrh realizar diversas Emisiones d¢ Certificados Bursatiles Adicionales sdbre cualquier Emisién de Certificados
Bursatiles Originales en particular, >

g} Los Certificados Bursatiles Adicionales podrén cSlocarse & un precio distinto a sy valor nominal, dependigndo de las
condicioiies de mercado. g W ‘

10, Destino delos fandos,

Ef Fmisor destinard jos recursos netos oblenidos de la Emisién para (i) amortizar tetatmente y de mangra anticipada.Jos certificados
bursatiles emitidos par ot Bmiser el 25 de mayo de 2017 por un monto de $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 100/00), con una
tasa de interds equivalente a latasa de interds inerbancaria de equilibrio a plaze de 28 {veintiocho) difs capitalizada, mds 100 {ciento
sesentn) puntos base y con fecha de vencimionto del 21 de mayo de 2020; v (ii} usos corporativos en genaral, dengro del curse ordinario
del negocio del Emisor, .



presente.

W

11. Oblipaciones de ng hacer del:misor frente a tog Tenodores.

e

Salvo que la Asamblea General de Tenedords de tos Certificados Bursatiles auforice por eserito lo conirario, A paﬁfi’r de la fecha del
presente y mientras el Emiser tenga stguna obligacion pendiente conforme a Jos Cewtificados Burshtiles, se obliga al cumplimicnto de

las oblzgagignes siguientes: i "
i, .
(a} Objeto social v cursp del negacio. No cambiar sustancialmente su obiefo Social o de cualquier oira forma modificar

e} gire prependerante de su emprosu ¥ Jas de sus Subsidiarias, ni Nevar a cabo.inversiones fuera det cursg erdinario de su negocio,

(b}, Subsidiarias, Mo permitir que alguna de sus subsidiavies celebre*eonirato alguno que les imponga ung rasiviccion
para pagar dividendos y otras distribuclones en efectivo a sus acgionistas, cn el entendido de que dicha obtigacin no aplicard a
limitaciones o restricciones legales o dicladas en un procedimiento judicial o arbitral, 0 qu¥ existan en contralos o instrumentos

celebragos antes de la Fecha de Bmisién de los Certificados Bursatiles. e o
(¢) . Fugign. £ Emisor no podrd fusionarse {o consolidarse do cualguier otra forma), salvo que 82 cumpla ¢on os

requisitos siguientes: (i} no wviere lugar una Tausa de Vencimienta Anticipado o cualguicr olro evento que con el transcurso del tiempo

% mediante notificacién, soveonvertiria en una Causa dg Vencuniento Amticipado, como resultado Jde dicha fusién o consolidicion; (i)

como resuljado de la fusion no disminaya Ta calificacién crediticia de los Certifitados Bursatiles a aquélla que tenlan inmediatamente
antes de que ta fusion surta efecto; y (iil) se eatrogue al Representanie Comdn una opinian Iggal en ¢l sentide que la operacién no afecta ™

los lerminos y condiciones de los Certificados Buisaiiles, S
(&) Pago de dividendos. En caso que ¢l Emisor se cncucnire cil incmnplimicmowdc alguna de las obligdciones

contenidas en.e) presente Titulo, ¢f Emigor ne podrd decretar pago de dividendos, ne"obstante exista perjodo de.curs, Subsanade dicho
incumplimiento, durante o posteriormente 2l netiodo de cura, ¢l Bmisor podria deerctar dividengos.

LA

12. Obligaciones de dar y hager del Emisor freu?%e a log Tenedores,

By

Durante el plazo.de vigencia de la Emisidg ¥ hasta que la totalidad de Ios Certificados Bursitiles sean amertizados, el Ewmisor cstard

.obligado a lo siguiente:

[

o

{a) Mantener el registro de los Cerificados Bursétiles en el R.NV"'y mantenerlos lstados en [aBMVY,

(b} ‘Bn general, cumplir con tggdos los requerimientas de informacién a que csté obligado en érminbs de la LMV, ¢l
Regiamento Interior de ta BMV y la Cirenlar Unics, incluyendo sin lifhitar aquéllos sobre informacion financicra, presentacion o
divulgacién de informacién O sobre cualquicr otro repartc @ comunicacién relacionados con el Programa y/o la Emisidn guie esté
obligado cl-Fimisor a entregar a la CNBV, a fa BMV o al Representants Coiitin, Adicionalmente, o soliciind por escrito del
Representante Comiln, ¢l Emisor debera cntregar a wavés de cualquier Diveativo Relevante (segln dichoe término se define en T2 LMV)
del Emigor un certificado firmado indicando ¢l cumplimiente de las obligaciones contenidas en €] presente Titule, Ashinigmo, ol Emiser
deberd entregar al Representante Comin cualquier reporte, estado financisio o comunicacidn relacionado con ¢f Programa y/g Ja
Emisién que &ste le solicite previamente por escrito, actuando de manera razonable, respecto de fa informacion finangiera del Emisor.
(e} Utilizar los vecurses derivados de la solocacian™de los Certificados Bursatiles para Jos fines cstipulados en ¢l

L

() £i Emiser se obliga & informar al Representante Camon, o mas tardar gentro de los 7 (sicte) Dias Habiles siguientes
2 1a feeha en la quérel Emisor tenge conocimiento de cualquier eventa que constiluya una Crusa de Vencimiento Anticipado.

[d Bimisor na aswme ningund bira obligacion respecto def presente Titulo, salvo: (i), aquéllas derivadas del pago de principal ¢ {ntercses
(ordinarivs ¥, e st caso, moratorios) estipulados en el misme; o (i1} las demés expresamente contenidas en este Titulo,

13, Garantia.

Los Certificados Burstiles ser:&ﬁ“quimgmfarios y 10 cuentin con garantfa especitica alguna.

5. 14, Demicilio del Emisor.

£l domieitio social del Emiser ¢s la Ciudad de México,

Bl domicilio convencional de! Emisor s el ubicado en Avenida Pageo de la Reforma No. 284, niso 15, Col! Tuarez, Alcaldia
Cuaulitémoc, C.P. 06600, Cindad de Mcxico,

15. Lugat v forpa de pago de principsl e Iyterescs,

Ei principal y los intereses devengados respectd de los Certificados Bursétiles se pagardn ¢l dfa de su vencimiento y en cada Fecha de
Pagd de luterescs, respectivamente, mediante transforencia clectronica a través de Indeval, cuyo doinicilic ests ubicado en Avenida
Paseo de la Refarng No. 283, tercer piso, Colonia Cuauhtéimoe, C.P. 06500, Ciudad de Mdxico, contra la entregg del Titwlo, o contra la
entrega de lus Consiancias que para tales efectos expida el [ndeval. o

9



o
S,
i .

En caso’de que alpin pago de principal y/o interés ne sea cubigrto en su totalidad en lo Fecha de Vencimiento y/o on cualquier Feoha de
Fago de Intereses, Indeval no serd responsable de entregar ¢ presente Tiulo o Jas constdncias respectivas a dicho pago; asimismo, no
estard obligado a su entrega, hasta gue dicho Bago sea integramente cubieyto.

El page dg Jos intoroses morémrios se realizard en las oficings del Emigor ubicadds en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, .piso 135,
Col. Jnarez, Aleatdia Cuauhtémoc, C.P: 06600, Ciudad de México,, ¥

€,
B

16, Degositaria.ﬂ-'

G K
En términos y,para los efectos del articuto 282 y demds aplicables de la LMY, el presente Tfiulo que ampara los Certificados Bursdtiles,
se mantendrd en depadsito en Indeval, ‘

[

17. Derechos que confieren a Jos Tenedgres,

Los Tenederes deJos Certificados Bursitiles lendrdn derecho o recibir ¢l pago del prineipiil, de los interases ordinarios y, en su caso, do
glos intereses maralorios correspondientes en Tas fechas estipuladas en elipresente Tltulo.

18, Representante Comiin, ‘ " S .
Ei Emisor designa como Representante Comfn_g de los Tenedores de los Certificados Bu??étiics, en los términos dedlos articuios 64
frageion X111, 68 y 69 de la LMV & ClBance, S.A. Institucién de BancasMuiriple, quien acepla la designacion y se obliga & su fiel

descmpefio,

El Representante Comiin Hevard a cabo thdos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de Tos Tenedores de cenformidad con
Io establecido por: (i) el presente Titulo; (i) fos artfgulos 68, 69 y demds aplicables de la LMV relativos a ia representacidsicoman, y i
lo que resulten aplicables; (iii) ta LGTCC, particularmente por lo que se refieie a las obligaciones y facultgdes del represeniante coman,
asi como a su destgnacion, revocation o renuncia; y (iv) tos artlculos 63, 68 v domas apijeebies de la Cireular Unica, =

Asimisine, para todo aquelle uo expresamente previsto en el Tltulo o'en l2 LGTOC, of Represengente Comdn actvard de conformidad
con las instrucciones que por escrito reciba de la Asamblea de Tenedores (para gfectos de que ne haya lugar a dudas, el Représentante
Comn ng representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

51,

E} Representante Comin tendrd, entre otros, log siguientes derechos y obligaciones:
N i

Q) suseribir o Tiulo correspondiente;  #
(i) fa facultad de vigitar el cwmplimiento del déstino de los recursos obtenidos de cada emisidn gonforme a lo
establecido en cf Tiulo cerrespondiente; . i

@) . convocar y presidiv ias Asambieas de” Tenedores cuando ta I8y lo tequicra, cuando lo, estime nhecesario o
~ conveniente, o & solicitud de los Tenedoies que remesenten, en Jo,jndividual o en conjunto, 10% (diez por ciento} o més de los
= Certificados Bursatiles en-eirculacidn o a solicitud del Emison;

o : g . f - kS kN

(iv) firmar, en sombie de Jos Tenedores v previg aprobacién de ta Asamblea de Tenedores, cuando ast corresponda, lo¥
documenios o convenios que deban susceibirsg o celebrarse con ¢l Emisor;

) cjercer l0§ actos que sean necesarios e efecto de salvaguardar lgs derechos de los Tenedores, incluyendo sinlimitar,
1a facuhiad de contratar un audior, cuagdo a su Juicio se requiera; :

"

(vi)} colowlar v publicar ia Tasa de Imerds Biuto Anual aplicable a los Cerlificados Bursatiles en cada Periodo de
Intereses, asl como el monto dentereses 4 pagar ¢n cada una de las Fechas de Pago de Litereses o, en Su caso, de principal en [a Fecha
de Vencimien(o; .

(vii) aciuer frente ai Binisor 0 ante cualquier autoridad competente coma intenmeédiario respecto de los Tenedores de los

Certificados Bursdtiles;

(viil) -, vigilay ¢l cumplimiento de las obligaclones a ¢arge del Emisor en los'términos del titule gue docymente la Binisidn
currespondicnte; ¥

(ix) publicar, & lavds de los medios ni]uc se determinen paratal efeclo, cualquicy informacion al gran plblice
inversionista respecto del estado que fuarda fa Emisidn, en ef eniendido de que cualquier informacién que sea de caracler confidencial ™
debesd siempre identificnrse como tal, ya que el Representante Comiin pedra revelar al piblico inversionista cualquier informacién que
se haya hecho de s cobocimiento ¥ que no se haya identificado como confidencial; y .

(x} = solicitar & las parfes toda fa informacitn necesaria en el ejercicio de sus facullndes y para el -cumplimiento de sus
obligaciones; .

10



.

) informar a la GNBV, a la BMV y at Indgval, » través de los medics que éstos detetiminen, o cuanio se tenga
conacimiento de upa Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados venciddy anticipadamente los Cerlificados Bursdliles.
(i) por instucciones de la Asambiea,de Tenedores o, de asl considerarlo conveniente el Representante “Comba,

subcontratay 2 terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de rovisicn y supevision establecidos en el titwlo corespondiente; ¥

(xiii} sit- general, ejercer todas las, funciones y facultades, ast como curaplir con todas las obligacioned™a su cargo of
térmjnos def tlvlo gue documente la Einisidn corscspondiente, la LMV, 2 LGTOC, la Cirevlar Unica, v de los sanos uses y prégticas
bursatiles. *

W

. Todos y cada uno de los actos que Heve # cabo ¢l Representante Comin en nombre ¢ por cuentz de los Tenedores, cn érminos dei

Tiwlo o de la Legislacioi Aplicable, serin obligatorios y s¢ considerartn aceptados por los Tenedores,
El Representante Comin estard obtigade a veiificar, a ravés fe la informacidn que ¢ Emisor le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimientcen tiempo v forma de las-obligaciones def Emisor egtablecidas en el Titulo {excepto de las obiifaciones de indole
‘vontable, fiscal, laboral y admsinistrativa que no estén directamente relacionadas con ¢l prge de los Gertificados Bursasiles),

Bl Emisof*cstars obligado a entregar al Representante Comin la informacién y'documcntacién que sea ficcesaria para verificar el &

cumplimiento de lag obligaciones a que se refiere ¢l parafe anleridr.

Para efeeto de cumplir con o apterior, el Representante Corntin tendra el derecho de solicitar al Bmisotla informacién y documentacion
que sea neeesaria para verificar el cumplimiente de las obligaciones del Emisar & que.se refiers el pirrafo anterjor, Para estos efectos y
sujeto en cadd’caso & obligaciones de cenfidencialided y/o secreto profesional conforme a fa Ley Aplicable, el “Ernisor solicilara & sus
auditores externos, asegores lopales o terceios ia informacién que éste ls solicite por escrito envrelacion estricta con el cumplimignio de
lag obligaciones a cargo del Bmisor en términod=de este Titulo, a clectos.gde que los prestadares de servicios le entreguen dicha
inforiacion af Emisor para permifirie at Eniisor proporcionar la misma al Representante Comin, De Tual forme, ¢l Representante
Comnbn, podrd realizar visitas ¢ revisiones al Emisor una véz al afio y cuando jo considere necesario y ¢l Emispr estars obligado 2
entregar al Representante Comia la infosibeion solicitada. BI Represepante Comim podrd realizar visitas a las oficiuss del Emisoruna
tyes, &l afto y cuando lo considere necesario, siempre y cuando sea ¢n dlas y horas hibiles, no interfiera con las eperaciones del.Rinisor y
le hubierg entregado tn aviso al FEmisor con 13 (quinc"éz) Dias Hébiles de anticipacion, salvo en caso de urgcngiajustiﬂcada,

Bl Representante Comin tendrd Ia obligacion de soliciter, inmediatamente, al Emisor que sethage del conocimienta del publico, a traveés
de un evento relevante, cualquier incumplinveiito de fas obiigaciones del Emisor establecidas en el presente Titulo, en & entendido que
encase de que ¢l Emisor amita divalgar el cvento relevante de gue se rate, dentro de los 2 (dosy Dias Mébiles siguientes a la
notificacian yealizada por el Representante Comin, €ste tendré ia obligacion de publicar dicho evento relevante gn forina inmediata.

Para dar eumplimiento,g todo lo anterior, ¢l Representante Comin podrd solicitar a ja Asambiés de Tenedores o, ¢h su cagp, esta witina
ordendar quc s¢ subconirate @ lerceros aspecinlizados para que le auxilien en el cumplimicnte de sus obligaciones de revision
establécidas en ol presente Titulo y en ia Legislacion Aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca ia propia Asamblesde
Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar 0 abstenerse de actuar con baseen Jas determinaciones qug, lleven a cabo tales
especialistas, seglin fo determine la Asamilea de Tencdores. Bn casogle que la Asamblea de Tenedores no apruebe 1 subcontratacidn,
el Representante Comin solamente responderd de iag actividades que le son dircctamente imputables en términos de las disposiciones
legales gplicables, en el entendido de que i la Asamblea de Tenedores aprucha la contratacion pero log Tenedores no anticipan al

S

Represeniante Comun los recursos Suficientes para tafey efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comescio ash

como a lo establegjdo en ef articuto 2577 del Codigo Civil para ¢ Distrito Pederal v sus corrclativos con relacion.a si sardcter de
mandatario en términes del artieulo 217 de LOTOC, en ¢l entendido de que ¢! Representante Copdn no estard obligado a anficipar
ia¢ cantidades necesarias para la contratacién de dichog ferceros especializados y no serd vesponsabié bajo ninguna chicunstancia en el
retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciénporque no le sean propercignados.

Bl Representante Comin solamente actuard o dgjard de actuar con base oo la informacién recibida, sin estar obligado-a verificar su
weticidad, integridad o veracidad. ] Representante Comun no serd respofsable cn log casos do actos,dolosos, negligentes, de la mala
fe o ilegales {incluyendo actos Traudulentos) por parte del.Emisor, sus asesores, audifores externos ¢ cuzlguier persong que les preste
algan servicioaEd Representante Comdn 9o serd responsable si ha actuado de buena fe conforme a la fegistacién.aplicable, con base &
_ 1a informacitn disponible ca of momento Gue corresponda y, en tedo ¢aso, buscande proteger log interescs de los Tenedores,

De igus] forma, ¢l Representante Comun 1o serd responsable por Ia putenticiddd ni la veracidad de la dooymentacién o la informacién
que en su caso, Hegue a proporcienarie ¢l Emisor tales como avalios, estados financieros, relaciones patrimoniaies, poderes o cualquier
otro docamento relaciohado con el Emisidn que requicra ¢l Representante Comin y que 1o sea preparada dirsctaments por este uiime.

i Representante Convin réalizard sos fanciones conforme a 1o establecido en el presente Titulo con base en a infermacin qiie le sea

vropercionada, por jo que ni el Repregentante Camim ni sus funcionarios, consejerds, apoderados, empleadosyfiliates o agentes cstarfy |

obligados a verificar |z auienticidad o legltimidad de dicha Informacidn, ni serd su responsabilidad verificar o validar ¢l contenido de la
misma independientemente de que dicha infeymacion le haya sido proporcionada de mala fe, de forma dolosa G contraria a la
legistacidn aplicable. o

Il Representante Comimn deberd rendir cuentas del desempeo de sus funciones cuande le sean solicitadas-pot ln Asambles de
Tenedores o al momento de concluir su encarge. " - i

il
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El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por acuerde de la Asamblea®de Tenedores, en ef entendido de que dicha
remocidn solamente surtivd efectos a parliv de fa focha en que el represgntante comin sustituto haya sido designade, haya acepiado ¢l
carge ¥ haya tomado pesesidn del mismao. La designacion de un nuevo representente comin {injcdimente podra receer en una:casa de
bolsa o institucidn de crédito.

El Representante ComGn concluird sus funciones en la fecha cn que todas las cantidades ddeudadas a los Tenedoressconforme 4 los
Certificndos Bursatites hayan sido pagadas en su'totalidad.

El Representanie Comin ea ningin momento estard obligade v erogar ningén lipo dégaste o cantidad elguna a ¢arge de su patrimonic
para Hevar a cabo todos los actos y funcidhes, faculiades y obligaciengs que le corresponden por virtud de su encargo.

"

19. , Faenltadss, vequisitos de asistencia v quirum de la Asamblea de Ténedores.

La Asamblea de Tenedores representard of conjunto de éstos y sus decisiones, se regitén en fodo momento por lo establecido en ¢l
_presente Titulo, la LMV y en 1o no previsto Yo conducente la LGTOCzaplicables en lo conducentg, serén vilidas respecto de todos los
Tenedores, atn respecto dedos ausentes y disidentes. En consecuencla, cualquicr acto ded Emisor que, en términos def presedte Titulo,
se grcuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la asambléa general de Tenedorss correspondiente,

T L Asamblea general de Tepedores s¢ reunivg siempre que sea convocada per ¢l Representante Comin, cuando la
ley lo requicra, coando ef Representante Commtn le ostime necesaric o conveniente, o & soliciiud de tos Tengdores
que represénten, en lo individual o en conjunte, 10% (diez por clento) o mas de los Certificados Bursétiies en
circulacién o a soiigimd del Einisor, salvo el incumplimiento de obligaciones conforme=al presente Titalo que
resulten en wna Calda de Vencimiento Anticipade sin que sean subsanadas en un plazo de 60 (sescala) dias
natirales siguientes a fa fecha gn que ¢l Bmisor tuylere conogimiento de dichos sucesos o se le haya fidtificado por
escrito dicho incumptimiento, lo que ccurra antes, ¢n enyt caso seré a salicitud del Tenedor o grapo de Tenedores
qué represenien cuando menos el 25%s{veinticinca por ciento) de Jos Certificados Bursatiles en circulacién, Bl
Representanic Comiin deberd expediy fa convocaloria para que la reamblen se redna dentro™de 1§ (quince) dias
naturales contados a nartir de la focha en que reciba ia solicitud. Si el Represeatante Comin no cumplicrg con esta
abligadion, ¢l juez de primera instancia del domicilio del Emiscr, a peticidn del Emisor o de las Tenedoses

e solicitantes, deberd expedir fa convocatoria para fa reunidn dé'la asamblea. ; -

b, “La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard usa vez, por lo menos, en cuaiqiiter periodico de
amplia circulacién a aivet nacional, en §TIV-2 y en Emisnet, con al menos 10 (disz) dias naturales de anticipagcion a
ta fecha e que la asamblea deba revinirse, En Ja convocatoria sp expresardn los puntos que en lg asamblea deberéan
lratasse, sin que pugdan traterse punios que no estdén previstos en et orden del dia salvo Jue esté representado el
100% (cien por ciento) de los Cerlificados Bufsdtiles en circulacion, tomando en consideracion que, cada Tenedor
tenilvd derecho a un voto por eada Certificado Bursatil qug acredite,

. Para concuiTir a las asambleas, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comin ias copstancias de depésito

* gque al efecto expida Indeval, asi como ¢ listada que, ¢n su caso, emita le casa de bolsa correspondiente en ¢l gue se
indigye el ntimero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lygar que s¢
designe en la convocatoria n la Asamblea de Tenedores, par lo menos el Dia Habit anterior a ln fecha en que i

asamblea de Tencdores deba celebrarse, Los Tenedores podrdn hacerse representar en la asambiea mediante-

. Bpoderado (con facultades suficientes o cartd poder firmada ente dos testigos).

d. Las Asamibleas de Tenedares se celebrardn en el domicilio del Representanie Cémin v 4 falia o imposibilidad de

eile, en la dircecian que se soiiale en fa convoeatoria corsespondiente dentro del domicilio gocial del Emisor.

2, Pare que una Asamblea de Tenedores reunide para (ratar asuntos distinto$ a los seitatados en el inciso (g) siguiente
se considere legalmente instalada en virtud de primera onvocatoria, deberdn estar jgpresentados, por lo menos, la
mitad mas no de los Certificados Burgdtiles en circulacion y sus decistones serdn validas cuando sean aprobiadas
por la mayoria de los presentes en Ja asamblea tomando en considleracion que cada Tenedor tendrd derecho a un
voto por cada Certificgdo Bursétil en olreulacion que acredite;

. b Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda’® ulterior convocatoria para (ratar asuntos distinos a 1o

seifnlados en & inciso {g) siguiente, habrd quérum para su instalacidn con cualquiera que sea el namero dé
+ Cerlificndos Bursétiles en ella represeniados ¥ sus decisiones serdn viiidas si son tomadas potda mayoifa de Jos

Tenedores presentes, i Ia asamblea tomando en consideracidn que cada Tenedor tendrd derecho a un volo por cada

Certificado Bursati en circulacion que acredite;

o

g. Se requerird que esié representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoris, cuando menos e

754 (setenta y cineo por cignto) de los Certificadas Bursatiles en circaiacidn y que las decisiones sean aprobadas
nor lo menos por la mitad s uae de Tos voles computables en dicha asamblea, tomando en considerscion que cada
Tenedar lesira derecho a an voto por cada Certificado Bursttil en circulacion que acredite, en los siguientes cases;
| cuande se (rate do designar o revoear lavdesignacion del Representante Comim;
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2 cuando se trate de atorgar prérrééas o esperas al Finisor refipecto de los pagos de privgipal y/o intereses

conforme al Titile que documenta la Emisian; y )

la redaceidn del Titulo que documenta la Bmisidn; (i) corregir 0'adicionar cualquier disposicion del Tlulo
que documenta la Emisién que resulte incongruente con el resto det misipo; (iii) para satisfacer cualquier
requerimicnto, condicin o lipeamiento contenido oo una orden, sentencia o disposicién legat apiidable;
y/o (iv) cuando dicha modificacidn no altere sustanciatmente los términos del Thylo que decumenta la
Emision, o o cause perjuicio & los derechos de tos Tenedores, a juicio del Representante Comyin (en cuyo
caso e} Representanie, Comin deberd presentar & Indeval una certificacion por escrito indicando que las
modificaciones correspondientes no limitan o modifican Jos derechos de jos Tenedores); casos en fos
cuslds no se requerird ¢l congentimiento de los Tenedores, en el entendido, ademas, que Indeval no tendié
responsabilidad algunn por la determinacién de &i un catibio ai Tlulo afecta adversemente o no ios
derechos de cudiguier Tencdor, En case de reafizar modificaciones aj texto def tltulo correspondiente, ef

= Emisor v ¢l Represenjgnle Comim realizardn el canje correspordicate de conformidad™con las
disposicianes legales aplicables. e

N o,

B, 8ila Asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulierior convacatoria pare trater cudlesquiera de los
asuntos scilalados en ¢ inciso {g} anterior, s¢ requerirg guc esié representado cuando menos ¢l 75% (setenta y since
por ciemo)*de los Certificados Bursatiles en circulacidn y sus, decislones serdn validas si son tomadas por los
Tenedores gue repregenten la mitad mas upo de los Certificados Bursatiles presentes, en dicha asamblen tomando en
consideracion que cada Tenedor tendrd derecho wun voto por cada Certificado Bursatil en cireulacién que acredite;

i T aingdn cago podrén ser representados en Ja Asambled los Tenedores que, en lb-individual o conjuntmmepte,
posean Certificados Bursdtiles que no hayan sido pucstos ¢n cireulasitn, ni los que cf Himisor haya adquirido;

I De cada asamblea se levantard acla suscrite por cﬁiienes hayan fungido come presidente y secretario, Al acta ¢
agregaid In lista de asistencia, firmada por los coneurrentes y por los escrutadores. Las notas y demas dafos y

documentos que, se refieran a Ja actuaciéu}_ de las Asambleas de Tenedores o del Ré‘prcscmamc Comin, serén.

_conservados por éste y podran, en todo tiempa, ser consultades por losd'enedores o por el Emisor, quienes tendrin
“derecha 4 gue, a costa del olicitante, e} Representanie Comiin tes expida copias cerlificadsas de dichos documentos;

k. Para efectos de calcular of quérum dé'asistencia a 1as Asambleas.de Tenedores, se tomard gomo base el nimerd de
Certificadas Bursatiles en circulacion;
3 Las Asambleas de Tenedores Seran presididas por ¢l Representante Comin y en clla log Tenedores tendran derecho
4 1antos volos como les cerresponda en yirud de los Certificados Bursétiles que poséan, computindose un volopor
cada Certificade Bursétil en circulacion; . o

nt, Las resoluciones lomadas fuera ge asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los

Certificados Bursatiics con derecho a volo tendrn, para todds los efectos legales, Ja migma validez que si bubieren

side adoptadas feunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Todos y cada une de los aclos que Heve & cabb ef Representante Comdnren nombre o por cuenta de Jos Tenedores, en los términos del
Tiulo que documenta la Bmision ¢ de la Legislacion Aplicable, serfin ebligalovios y se considerarsn como aceplados por los Tenedores,
incluyendops ausenies y disidentes. ;p.

Ninguna de lag disposiciones anteriores limitarg ¢ afectard las derechos que, en su caso, wvicren los Tenedores de conformidad cox ¢l
Artigulo 225 de 1a LGTOC,

20, Legislacién aplicable y jurisdiceion,

" E presente Certificado Bursdtl! se reird ¢ interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, ¢l Representante Comin y,
nor virud de 1a udquisicion de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someien & la jurisdiceién de losdribunates federales con sede
i 1a Ciudad de México, pare cualgiicr controvessia relacionada eon fos Certificades Ruzsdtiles, renunclande a cualquier oiro fuero que
pudiera corresponderies por razon de ley, de su demicilio, presente o filuro, o por cualquler causa, i

Bl presente Tituio consta de 15 (guinec) paginas y se. suseribe por ¢l Emisor y, para hacey constar su aceptacidn a su elcargo y

EN

facultades;.c] Representante Comin, ep la Cludad de México, a los 20 dias del mes de junio de 2019,

{espacio dejado en bianco de mancra intencional / sigue hoja de firmag]

3. cuando s trae de reatizar cualguler modificacitriza los términes o condicignes de fos Cerificados
Bursaiilés; salvo que la modificacidn en cuestion sea para: () salvar cualquier error cvidente o defecio en ™
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Prol. Aifonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Bivd. Manuel Avila Camacho No. 86 Pisc 10
Cot. Del Pasec Residenclal, Monterrey, N.L. 84920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Migue! Hidalgo
Meaxice T 81 8399 9100 México, D.F. 11850, T 55 5955 1600

Monex, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma 284, Piso 15
Colonia Juarez

Ciudad de México, C.P. 06600

20 de mayo de 2019
Estimado Héctor Plo Lagos Dondé,

Re: Carta de Calificacién para la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de Monex,
S.A.B. de C.V. (Monex) con clave de pizarra MONEX 18.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la sigutente calificacion:
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo a ia emision MONEX 19 en ‘A{mex)’

La emision MONEX 19 se pretende realizar, previa autorizacion de la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN1,500 millones, con un plazo de
hasta 1,092 dias, con pago de intereses cada 28 dias y a tasa variable. Para el pago de
intereses se tomara como referencia la tasa de interés interbancaria de equilibrio (THE) de 28
dias.

Esta emision se realiza al amparo de un programa de CBs por hasta MXN4,000 millones, o su
eguivalente en unidades de inversion (Udis) u otras divisas, con caracter revolvente.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacion.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lieva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacidn factual y el alcance que obtenga de |a
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, [os requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones

[
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legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacién sea exacta y completa. En ditima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a
Fitch y al mercado a fravés de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitid o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologfas y criterios de calificacion y, de manera
periddica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de
calificacién son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accidn de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razén, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accién de calificacion aplicable para reflgjar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda,

lLas calificaciones se basan en los criterios y metedologias que Fitch evalla y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
“ningun individuo o grupo de individuos es el tnico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacidén o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningtin comentario sobre la adecuacidén del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o fitulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualguier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditorfa, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una
calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asighaciéon de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningtin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretaria, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de ninguna carta escrita que comunique su
accion de calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccidén 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u. otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)}(2} de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas, o colocadas en
Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacion de
informacién, o por cualguier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S$.A. de C.V., y cualquier subsidiaria 0 sucesor en
interés de dichas entidades.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las
calificaciones en el sitio web de Fitch. '

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese al +52-81-8329-9100.
Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

Veronic au Rodriguez
Directora Sénior
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Anexo i

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION
La calificacion 'A(mex)' otorgada a esta emisién de deuda esta en el mismo nivel que la de
riesgo contraparte de largo plazo de Monex, ya que se trata de una emision de deuda sénior.

Las calificaciones de Monex contemplan el posicionamiento y liderazgo de su franquicia dentro
del mercado de intermediacion de divisas y pagos internacionales por cuenta de terceros en
México. Las calificaciones también consideran el desempefo financiero consistente de sus
subsidiarias operativas principales, asi como el nivel de doble apalancamiento acorde con su
nivel de calificacion.

La calificacion de largo plazo de Monex esta un nivel por debajo de su subsidiaria operativa
principal, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (Banco
Monex), ya que su condicidén de compariia financiera tenedora pura, deriva en una dependencia
natural de los flujos provenientes de sus subsidiarias operativas via dividendos para hacer
frente a sus compromisos financieros.

Fitch considera gue el indicador de doble apalancamiento de Monex se ubica en niveles
razonables, pero estima que este podria rondar cerca de 120% en el futuro previsible conforme
los planes de crecimiento de la compariia se concreten. El doble apalancamiento de Monex fue
de 116.1% al cierre de marzo de 2019, el cual contempla las adquisiciones de compaiiias de
pagos internacionales en el pasado, que estan valuadas en moneda extranjera y, de manera
reciente, la adguisicién de una arrendadora.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

La calificacién de esta emision reflejaria cualquier cambio potencial en las calificaciones en
escala nacional de Monex. Modificaciones en la calificacion de Monex resultarian de cambios
en las calificaciones de su subsidiaria operativa principal, Banco Monex. Por fo tanio, se
moverian en la misma magnitud y sentido. '

Para mayor informacién sobre Monex, por favor consulte el comunicado “Fitch Ratifica a Banco
Monex en ‘A+(mex)’, Perspectiva Estable” publicada el 10 de octubre de 2018 en
www . fitchratings.com/site/mexico. '

La informacién financiera de Monex considerada para la calificacion de esta emision
corresponde al 31 de marzo de 2018,

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘A(mex)’

Las calificaciones nacionales 'A' indican expectativa de bajo riesgo de incumpiimiento en

relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en

circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportunc en un

grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacidn mas
" alta, '



Credit MONEX 19

2323&, CEBURS de LP
Monex, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating~

Ciudad de México a 20 de mayo de 2019

Alfredo Gershberg Figot ‘

Director Corporativo de Finanzas y Planeacién
Av. Paseo de la Reforma #284

Col. Juarez

Ciudad de México C.P. 06600

En atencion a su solicitud, me permito informarte gue con fundamento en el articulo 334 de a Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. {HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR A+ con Perspectiva
Estable para la emisidn con clave de pizarra MONEX 19 por un monto de hasta P$1,500m que pretende realizar Monex
5AB :

La calificacion determinada de HR A+ (E) con Perspectiva Estable, significa que el emisor o emision con esta calificacion
ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante
escenarios econdmicos adversos. El signo “+” representa una posicion de fortaleza relativa en la calificacion.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede ssfar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccidn Il yio 11, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a ofros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para las emisiones se sustenta en la calificacion de contraparte de Monex SAB, la cual fue
asignada en HR A+ con Perspectiva Estable el 25 de octubre de 2018, A su vez, la calificacion del Emisor se basa en la
calificacién de su principal subsidiaria, Banco Monex 2, quien tiene una calificacion de HR AA- con Perspectiva Estable, Sin
embargo, al no contar con operacion propia, consideramos que existe una subordinacion en el servicio de la deuda. Estas
catificaciones pueden ser consultadas con mayor detalle en hitp://www.hiratings.com (ver “Calificacion de Emisor” en este
documento),

La Emision MONEX 19 se llevard a cabo al amparo del Programa de CEBURS autorizado por hasta P$4,000m o su
equivalente en UDIs? o en divisas, autorizado por la CNBV el 18 de octubre de 2017. La Emisién se realizara por un monto
de hasta P$1,500m pretendiéndose colocar durante el mes de junio de 2019 y con un plazo de 1,092 dias equivalente a
aproximadamente 3 afios. La Emisién devengaré intereses a una tasa de TIIE mas una sobretasa a definir y gue contempla
un Unico pago de principal al vencimiento, donde el Emisar podré ejercer una amortizacion anticipada voluntaria.

' Monex, §.A.B. de C.V, (MONEX SAB y/o ta Holding yfo el Emisor).
2 Baneo Monex, S.A., Institucldn de Banca Multiple, Monex Grupe Financiero (Banco Monex yfo el Banco).
¥ Unidades de inversién (UDIs).

Hoja 1 déj
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MR Ratings de México, .4, de C.V. (HR Ratings} es una institucin calificadora de valoras registrada ante iz Securities and Exchange Commission (SEC) de fos
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRQ para este tipe de calificacian. El reconocimiento de HR Katings como unz NRSRO estd limitado a actives
gubernamentales, corperativos e instituciones financteras, descritos gn la clausuta (v) de la seccidn 3{a}{62}{A) de ia U.S. Securities Exchange Act of 1934,

Twitter: @HRRATINGS
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Tabla 1. Caracteristicas de las Emisiones de Certificados Bursatiles '

Emisor Monex, SAB, de C V.

Tipo de Valer Cedificados Bursatiles Quitografarios
Clave da Plzarra L MONEX 19

Monto de i Endsion Hasta por P51,600m

Plaro dala Emisién - Hasta 3 afios equivalenta a 1,092 dias
Tasa de Referancia ‘ TIE 28 dias + Sebretasa
Aamorfizacion ‘ Un pago af vencimiento

Ef Emisor tendrd derecho z. amortizar, en su lotalidad, pero no mencs de ia
jotalidad, los Certificados Bursatiles en cunalquier Fecha de Pago de inferases que
jenga lugar en o después de la fecha de emisidn, debiendo pagar la cantidad que
sea mayar antre; e imparte de principal pendiente de page de los Cerificados
Bursatftes {Valor Nominali o ef preciap Iimpio calewfade medianie e promedio
aritmético del precio de mercado de los Cerificades Bursatifes durante fos 30 dias
habiles anteriores a Ia fecha def aviso de amorizaciin anticipada en gque haya
existido infermacidn disponible, ) .

Garantiz {g} ) Na cuentan con garantia especifica

fatermedingio Colocador Lider: Casa de Bolsa BEVA Bancomer, 8.A de C.V,, Guupe
imermediariofs) Colocadorfes) Financiero BOVA Banconter. Colider: Monex Casz de Balsa, S.A. de GV, Monex
- Grupo Financierd. . :

Representante Comiin Ci Banco, S.A. . Instituciés de Banca Milfiple.

. Fuente: HR Ratings con informacitin interna del Emisar.

Amortizacion Anticipada

Comparativo vs. Proyecciones

« Adecuados niveles de capitalizacién de la Holding y de sus subsidiarias, ubicandose en un nivel de 14.3% y 16.1%
para el Banco al 1T19 (vs. 14.0% y 10.6% esperados en un escenario base). Lo anterior debido a una sdlida
generacion de utilidades que fortalecio el capital contable, hacia niveles que esperamos que se mantengan en proximos
periodos. : '

« Rentabilidad por encima de nuestras expectativas al 1719, conun ROAy ROE Promedio de 1.2% y 14.9% (vs. 0.8%
y 7.9% esperados en un escenario base). Lo anterior debido a un mejor margen financieto ajustado por menores
estimaciones y un crecimiento en la tasa activa, ademas de una solida generacion de ingresos por intermediacion en las |
operaciones cambiarias, : ' '

« Deterioro en el indice de morosidad cerrando al 1T19 en 2.3% (vs. 1.0% al 1T18 y 3.5% en el escenario base}). Sin
embargo, el impacto en cartera vencida fue menor al que HR Ratings esperaba en un escenario base, mostrando asi
niveles menores respecto a mora gue los esperados. : -

Factores Adicio‘n'ales Considerados

« Calificacion de contraparte del Banco Monex de HR AA- con Perspectiva Estable y de HR1. Ei Banco es la principal
subsidiaria de la Holding, y muestra una sdlida situacién financiera a traves de sus niveles de capitalizacion, elevada
generacidn de flujo y sélida rentabilidad.

+ La Holding no cuenta con operaciones propias. For |o tanto, consideramos que existe una subordinacion en el servicio
de la deuda con respecta a sus subsidiarias. _

« Posicion de liderazgo en el mercado cambiario y de pagos. Los ingresos por intermediacion han representado
histéricamente 76.9% de los ingresos totales, lo que consideramos positivo ya que son una linea de negocios con ingresos
recurrentes y con un bajo perfil de riesgo.

Hoja 2 de 18

*HR Ratings dé México, 8.A. de C.V. {HR Ratings} es una institucion calificadora de velores registrada ante ka Securities and Exchange Commission (S8EC) de los
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Factores que Podrian Subir la Calificacién

* Incremento en la calificacién de Banco Monex. La calificacion de la Holding se encuentra ligada a la de su principal
subsidiaria, asf que un incremento en ia calificacion de esta repercutiria de manera positiva en la calificacion de Monex
SAB.

» Mayor diversificacién en las lineas de negocio. En particular, se considera que una consolidacion de las operaciones
internacionales que aumente la base de ingresos de la Holding se reflejaria positivamente en la calificacion de la misma.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

+ Disminucion de la calificacion de Banco Monex. Andlogamente, un deterioro en el perfil crediticio de su principal
subsidiaria llevaria a una disminucion en la calificacidn de Monex SAB.

* Deterioro en la solvencia de Monex SAB debido a una disminucién en el capital contable o un mayor perfil de
riesgo de los activos. En caso de que el indice de capitalizacion bancario se ubigue por debajo de 10.5%, o el de la
Holding por debajo de 8.0%, la calificacién se veria impactada.

» Reduccion importante del volumen de operaciones de divisas en los mercados donde opera Monex SAB. Lo

anterior se podria dar debido a cambios en mercados financieros a nivel global, lo que disminuiria la operatividad de las
subsidiarias de ia Holding.

Monex SAB es la tenedora de acciones del grupo empresarial Monex, el cual tiene como principal actividad la oferta de
servicios financieros a empresas medianas y grandes, en particular en operaciones de compraventa de divisas vy de
procesamiento de pagos. Como subsidiarias directas de la tenedora, estd el Monex Grupo Financiero y MNI Halding. Por
una parte, Manex Grupo Financiero consolida las operaciones nacionales del grupo empresarial a través de Banco Monex,
Monex Casa de Bolsa* y una Operadora de Fondos®. Por otra parte, MN! Holding consolida los negocios internacionales a
través de tres subsidiarias en Europa®, Canada’ y Estados Unidos®. A nivel nacional, Grupo Financiero Monex tiene como
principal linea de negocio las operaciones de divisas y procesamiento de pagos, aunque también ofrece servicios de crédito,
captacion, administracion de tesorerias, servicios fiduciarios, de representacion comun, asesoria financiera, intermediacién y
colocaciones. Mientras tanto, las operaciones internacionales se enfocan en el mercado de compraventa de divisas vy
operaciones de pagos. :

A continuacion, se detalla el anafisis histdrico de la situacién de Monex S.A.B. en los Ultimos 12 meses, y se realiza un
comparativo con la situacién financiera esperada por HR Ratings tanto en un escenario base como en un escenaric esires
proyectados en el reporte de calificacion def 25 de octubre de 2018.

4 Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (Monex Casa de Bolsa y/o la Casa de Bolsa). |,

5 Monex Operadora de Fondes, 5.A. de C.V., Monex Grupe Financlero (Monex Fondos via la Qperadora de Fondos).
& Monex Europe, Lid. (Monex Europe) '

7 Monex Canada, Inc, {Monex Canada}.

4 Tempus Nevada, inc. {Tempus).

Hoja 3 de é{g
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Tabia 2. Resultados Observados vs. Proyectados:  Resultados Observados

Monex SAB (En Millohes de Pesos)

1719
Cartera de Crédito Vigente 27,542 21,262
{artera da Crédito Vencida 188 546 8993 2 255
Fstimaciones Preventivas 12 meses. 206 128 g2 1,882
Gastos de Administracion 12 meses 5,215 5,684 5,694 6,182
Resultado Neta 12 mases §TF 12881 ] -1,491
Indice de Morositdad ‘ 1.0% 2.3% 3.5% 3.6%
Indice de Motasidad Ajustado 1.3% 26% 37% 3.7%
indice de Cobertura ’ 22 . 0.8 1.2 06
AN Ajustado 20% 23% 1,4% -1.2%
Indice de Eficiencia T1.3% 75.4% 74.9% S2.5%
Indice de Eficiencia Oparativa : 5.1% " B3% 5.0% 5.9%
Indice de Eficiencia Operativa Ajustado™ 6.9% 1% - 87% 7.8%
ROA Promedio 0% 1.2% 0.8% -1.8% -
ROE Promedio ' 12.6% 14.9% 7.9% -20.1%
indice de Capltafizacién Bancatia 15.5% 16.1% 14.0% 14, 1%
indice de Capitalizacién Hulding ‘ 12.9% 14.4% 40.6% 10.2%
Caoeficienta de Cobeitura de Liguidez 162.0% 172.0% 214.6% 203.58%
Razdn de Apalancamiento ’ 2.1 114 124 3.2
Razon de Apalancamiento Ajustada™ 93 87 11.0 i28
Cartera Vigente a Deuda Neta 1.3 7 1.1 1.1
Spread de Tasas : : 2.3% . 3.0% 2.4% 2.0%

Fuente: HR Ratings con informaclan infarna ¥ anualdictamineda por Gelofts, proporcionads par fa Holding.
rprayecclanes realizadas & partir del 3715 en el reporte con fecha de publicacion det25 de octubre de 2018.

La calificacion de Monex SAB y sus emisiones de CEBURS se basan principalmente en la calificacion contraparte del Banco
Monex; al ser su principal subsidiaria, la cual ha generado en promedio el 63.8% de los ingresos en los Gitimos tres afos, Y
se ubica en un nivel de HR AA- con Perspectiva Estable. A su vez, |a calificacién det Banco obedece al adecuado nivel de
solvencia que mantiene, asl como la baja toma de riesgo propio debido a su orincipal actividad de operaciones de pagos y
divisas. Cabe resaltar que la calificacién de Monex SAB cuenta con un notch de castigo respecto a la calificacion de sus
subsidiarias debido a que esta no cuenia con operaciones propias y se presenta una subordinacion en el servicic de la
deuda.

En cuanto al crecimiento de cartera vigente de Monex SAB en los dlfimos t12m se observa un crecimiento del 21.1% al
pasar de P$19,426m a P$23,526m, situdndose lo observado al 1718 entre lo esperado en un escenario base y astrés.
Respecto a la calidad de la cartera, la cartera de crédito vencida presentd un crecimiento considerable cerrando en
P$546.0m, sin embargo, el monto en cartera vencida fue menor a lo que se esperaba tanto en el escenario base como en el
escenario estrés, debido a que el impacto del incumplimiento del cliente principal que se esperaba en el escenario base fue
mucho menor. Por lo tanto, el indice de morosidad cerrd también en niveles menores & los esperados, mostrando asi un
indice de morosidad de 2.3% al 1719 (vs. 1.0% al 1T18 y 3.5% en el escenario base). HR Ratings considera que, a pesar

de preseniar una presion en comparacion con el afio anterior, el impacto fue menor al esperado en un escenario base, de
manera que no representa un riesgo relevante al 1T19.

Al observar el estado de resultados, los ingresos por intereses acumulados 12m" muestran un crecimiento del 14.6%
pasando de P$4,800m a P$§5,499m debido principalmente a un incremento en los ingresos provenientes de la cartera de
crédito, donde este fortalecimiento en los ingresos fue reflejado en el comportamiento de ia tasa activa la cual paso de 7.7%
a 8.8% en el periodo. -

Los gastos por intereses acumulados 12m preseniaron un incremento mayor a los ingresos por intereses, crecigndo un
18.5% del 1T18 at 1T19 y cerrando con un monto de P$3,946m (vs. P$3,329m al 1T18), lo cual también se vio reflejado en
el comportamiento de la tasa pasiva la cual pasd de 5.4% a 5.8% en el periodo; sin embargo, este incremento en la tasa
pasiva fue compensada con el incrementp en |a tasa activa, lo que permitié ampliar el spread de tasas en los dltimos 12m
pasanco de 2.3% a 3.0%. Lo anterior se debe a que la principal fuente de fondeo de Monex SAB es la captacion tradicignail
de! Banco, la cual tiene una baja sensibilidad ante movimientos de tasas en comparacion con otras fuentes de fondeo. f)?
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En cuanto a las estimaciones preventivas por riesgos crediticios acumuladas 12m ascendieron a P$128.0m al 1719 (vs.
P$206.0m a 1T18) presentando una reduccién del -37.6% en las estimaciones debido a una liberacion de estimaciones por -
P$170.0m durante el 4T18. Es asi que esta menar generacion de estimaciones a pesar de un incremento considerable en ia
cartera vencida no permitié alcanzar los mismos niveles de coberfura que se presentaban al 1T18 donde el indice de
cobertura estaba en niveles de 2.2x mientras que al 1719 cerrd en 0.8x, situandose entre lo observado en el escenario base
y estrés, ya que en el escenario base se consideré una mayor generacién de estimaciones. Esta presion en el indice de
cobertura es considerada por HR Ratings como un drea de oportunidad, donde se esperaria que se generen las
estimaciones preventivas necesarias para tener un indice de cobertura mayor a uno. ‘

Derivado de los movimientos anteriores, el margen financiero ajustado por riesgos crediticios acumulados 12m paso de
P$1,265m a P$1,425m del 1T18 al 1T19, mostrando un incremento det 12.6% en este periodo. Lo anterior favorecio al MIN
Ajustado que cerrd en 2.3% al 1T19 (vs. 2.0% al 1718} situandose por arriba lo esperado tanto en el escenario base y
estrés ya que estos escenarios consideraban mayor generacion de estimaciones preventivas y un menor spread de tasas.

Las comisiones netas acumuladas 12m mostraron un comportamiento similar, incrementandose Unicamente 4.5% en el
periodo. En lo que respecta al resultado por intermediacion acumulado 12m este se incrementd 14.3% en ei periodo
pasando de un monto de P$4,839m a P$5,531m, debido a un crecimiento en las lineas de negocio de divisas y pagos
internacionales provenientes de las subsidiarias en el extranjero principaimente de Monex Europe, asi como también de las
operaciones de divisas y pagos internacionales en México.

En cuanto a los gastos de administracion acumulados 12m estos ascendieron a P$5,684m (vs. P§5,215m al 4T18)
incrementandose 9.0% en el periodo debido a crecimientos en remuneraciones y prestaciones al personal, gastos de
tecnologla, honorarios profesionales, rentas, mantenimiento, promocion y publicidad, entre otres. A pesar de este
incremento en gastos, el indice de eficiencia se vio a la baja pasando de 77.3% a 75.4% y situandose en niveles similares a
los que se esperaban en el escenario base donde se tenia un indice de eficiencia de 74.9%. :

Considerando asi todos los movimientos anteriores, se obtuvo un resultado neto acumulado 12m de P$1,288m al 4719 (vs.’
P$977.0m al 4T17 y P$665.0m en el escenario base) con lo que se presentaron mejoras en las métricas de rentabilidad
cerrando con un ROA Promedio de 1.2% y un ROE Promedio de 14.9% (vs. 1.0% y 12.6% al 1T18 y 0.8% y 7.9% en un
escenario base) situdndose entonces en un mejor nivel que o esperado en el escenario base y o observado al 1T18.

Derivado de la generacién de utilidades, la solvencia del Corporativo se vio fortalecida en los Ultimos 12m donde el indice de
capitalizacién bancario pasé de 15.6% a 16.1% mientras que el indice de capitalizacion de ta Holding pasé de 12.9% a
14.3%, situandose en niveles de mayor fortaleza gue los esperados en el escenario base, lo cual es considerado positivo
por HR Ratings. En cuanto a la razén de apalancamiento esta decremento de 12.1x a 11.4x, por lo gue la razén de cartera
vigente a deuda neta también se situé a |a baja pasando de 1.3x a 1.7x en los tltimos 12m. '

En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segin nos fue informado, la Emisién con clave de
pizarra MONEX 19 obtuvo una calificacién de “A{mex)” por parte de Fitch Ratings, la cual fue otorgada el 20 de
mayo de 2019,

IA :
FernaifdoSgndoval Oseguera
Director Ejecutivo dehstituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Anual
2016 2017 2048 2019P*  2020P |

Balance: Monex SAB (Millenes de Peses)
Escenario Base

ACTIVO ) 85,294 102,773 98,944 129,37% 148,326 104,266
Disponibilidades R - 14333 16,815 - 5008 8,975 14,764
inversiones en Valores 8,751 - AT0T 31,162 | - 50,474 55,064 38,933 35,233
Operaciones con Valores y Derivados 7,900 4,744 5,362 6010 - 6,865 4,376 4,589

Saldos Doudores on Oporacionss de Reporte ' 3,942 1,123 1437 1 1,550 1,736 68T %14
Instrumentos Financigros Derivados 3,858 3,62 3,924 4460 5,130 3,683 3,376
Cuentas de Margan : ¥22 333 95 11t AT 546 1,058
Cartera de Crédito Neta 17,987 23,728 23,5008 32,458 41,022 18,202 23,616
Cartera de Crédiio Total 18,794 580 Z3,927 33,655 42,595 19,674 24,072
Cartera de Crédito Vigente 7 18,212 20,385 23,406 32,590 41,612 15,426 23,526
Créditos Comerciales 18,032 18,758 22712 34,444 AD 279 18,726 22,546
Créditos a la Vivienda 180 626 694 3,146 1,333 706- 580
Cartera de Crédito Vencida 82 268 521 1,065 983 188 546
Estimacidn Pravenliva para Riesgos Crediticios . -307 =357 -426 ~1,697 -1,572 412 -462
Oiros Activos ' . 19,814 24,443 21,310 32412 36,929 28,452 23,71
Otras Cuentas por Cobrar' 16,143 20,651 16,985 Z7.808 31,5911 24,685 19,213
Bienes Adjudicades 2 .8 0 G 0 1} 0
Inmuebles, Mobiliarie v Equipo 95 108 437 367 444 102 571
inverstones Permanentes e Acciones ' 25 42 119 125 1381 - 102 124
impuestes Biferidos (A Favor} . Ti6 561 665 628 G22 643 677
Otros Activas Misc.? 2,833 3 040 3113 3483 - 3814 2919 3,926

PASIVO ' 72,588 94,624 o6,042 | 119,785 138,143 36,857 31,133

Captacién Tradicional : 28,820 B4l 45,2398 57660 65,048 33,556 44,426
(epésitos de Exigibllidad {nmudista : 15,209 18,588 18,436 24570 27,302 18,710 17,025
Depésitos & Plaze 13,168 20,021 24,453 2¢ 368 33,690 19,902 24,243
Titalos de Crédito v Cusnta Global de Captacidn sin Movimientas 44F 331 - 2,339 422 4 056 944 3,158

Préstamas Bancarios y de Otros Organlsmos 1,42Z 1085 1,763 1,364 1,430 195 2514
De Exigibilidad inmediata 344 D 4] k)] i g 1,261
De Contc Plazo 1,078 1,085 1,636 1,364 1430 1,186 1,239
De Largo Plazo 0 ] 127 g o 3} 114

Operaclones con Velores y Derivados Z1,602 26,524 21,057 28,302 79,8660 25,606 18,865
Saldos Acresdates en Opermcicnas da Reporto - 14,848 21,849 AT.Ba2 14,089 15,287 20,868 15,151
Cofaterales Vendidas o Dados en Garantia 3478 2,168 270 5,026 6,109 1,821 1,081
instrumentos Financiaros Derivados 2,684 2,506 2,965 3,166 3,664 2818 2,633

Dtvos Cuentas por Pagar ' 21,391 2 ant 21545 - 38T 42,18 5,364 24,784
ISR y PTU por Pagar C 447 280 435 458 B57 312 516
Acreedores por Liquidacion de Operaciones y pur Coleterales Recibides 17,964 18,253 15,442 32308 35,792 24,493 15444
Acreedores Diverses® 2,856 8,218 5568 4,751 BTTR 4,560 8,824

Impuestos Diferidos {A Cargo} 136 12t 157 51 15¥ 135 160

Créditos Diferides y Cobros Anticipadas 217 207 a2 23 340 201 285

CHAPITAL CONTADLE 7,346 8,148 8,902 9,588 1,175 8,209 9,250

Capitat Contributdo : 2818 2,818 2818 2318 2,818 2,818 2,818
Capital Social 20657 2,065 2.055 2,655 2.0585 2,055 2,055
Fiima ey Venta de Acciones ’ 63 763 TE3 763 763 763 763
Capital Genado 4,488 5340 6,054 §,766 8,353 5,351 £,441
Resevas de Capltal 408 458 &4 506 787 459 514
Resultado de Ejercicics Anteticres 2,318 3,016 3,812 4,222 5178 4,117 & 528
Resuitado por Valuacin de Titulos Disponibles 2 la Venla 170 -B3 -114 -84 ) -7 -155
Resultado por Valuacidn de instrumentes de Coberdura 136 9% 115 93 93 87 95
Efecto Acumutado por Conversidn . 750 797 G658 743 743 643 723
Remeadiacién por Beneficias Definidos a kvs Empleados -18 -58 56 ] - 53 -G9 63 -62
Resultade del Ejercicio . 1,071 1,182 1,116 1,275 1,714 226 398
Interés Minorkaric - ) & ] in 4, 4 5 Ly
Deuda Neta® : 14,513 10,478 16,562 27,354 34,898 15,035 13,925

Fuente: AR Ratings con informacion trimesdral infarna y dictamingds por Deinite, proporcienada por la Hokdlng.
*Proyeccienes realizedas en el reporte de celificaciin ciel con fecha del 25 de octebre de 2013,
1. Otras Cuemlas porCobrar, Dauderes per Liguidacion de Cperacines de Mercado ds Diners, Dewdores por Liguidaciin de Operaciones Camblarias, Deudores por Cperaciin, Servicios
Adininistrativos par Cobrar & intercompafias, Prastamos a Persanat y Otwos Adeudos, Colelerales Enirepgados en Operacinnes de Derivados y Otros Dewdores.
2_Diros Activos Misc.: Crédito Marcantll, Cargos Dlferidos, Pagos Anticipedas, Intangibles, Adaptachbnes y Mejoras de Software, Olros Cargos Diteridos, Depfisitos Operatives y Fidelcomis<ae de
Adrinistraciin. :
2, screedores Divdreos: Provisibn para Obligaciones Laborales para &l Reliro, Proverdores, Acreedoras por Operaclones, Acreedoras Intercompariles, Comisiones, Bonos, Olras Gratificaciones,
Pasivas Contlngentews, Impuestos Retanidos, Reclagificacitn de Saldos Banearios Acresdores, Sobregiros de Uisponiblidades, Ofros Acraedores Diversos,

. 4 Deuds Neta® Captacidn Tradicional + Préstamos Bancarios y de Otros Organismos - Disponbiidades - Inversiones an Valores,
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Cuetitas de Orden: Monex SARB [Millones de Pesas)

Anual

2048P"

Escenaric Base ‘ ) " ) 2018 2017 2018 2020P
Operaciones por Cuenta de Terceros ' 18,926 268,154  36D51F ! 385,501 425,383 » k
Clientes Cuentas Cerrientes . 0 28 136 1952 283 &3 40
Valores de Clientes ) 61,865 73,176 75,580 91,352 100,835 67,538 T3A1t
Valores de Clientes Recibides en Custodia £1162 64,883 66,528 86,206 88,531 59,5589 64,342
Valores de Clientes Recibidos en o Extranjers 8,723 8,294 8,652 11,148 12,306 7.979 9,069
Operacicnes por Cuanfa de Clisntes 57,831 194,957 284,856 1 293,956 324246 84,759 €47, 211
Operaciones de Reporto por Cuenta de Clientes 32,528 25,406 76,878 36437 41,813 27607 30,780
Operaciones de Préstamo de Valores por Cuenta de Clientes 243 251 192 & o 0 482
Colaterales Recibidos en Garantiz por Cuents de Clientes 12,072 18,048 9,348 21517 74,691 13,964 9,844
Celaterales Friregados en Gamntia por Cuenta de Clientes 394 395 213 438 494 3L 234
Operaciones de Compra de Derivados s 102,847 0 ATE418 1 &2 120,268 12844 229,404
Operaciones de Yenta de Derivados {Monto Nocienal) 11,415 47,903 TEEI0 T 118,371 136,981 29 376,537
{peracionss por Luenta Propia 192,256 180,413 210,258 226,733 2355691 195217 234937
Cuentas de Reqistro Propias 188,596 . 180,486 21D22%; 236664 2358631 195,004 234,507
Actives y Pasivos Contingentes 152 166 170 196 204 12§ 89
Compromisas Crediticios 10,471 10,045 16,843 10,047 10,413 8154 42,457
Bienes en Fideicomiso 88,933 116,795 1365831 150,933 167,062 126319 139,708
Bienes en Custodioa y Adminisiracién . 7,679 8,987 8,825 6,115 6,363 7.97% 11,833
Colaterales Recibidos por fa Entidad 44,695 23,339 27 285 31,043 32,304 - 27,298 37,7506
Colaterales Recibidos y Vendidos, o Enfregados en Garantia por Entidad 36,447 22,047 25,464 28,333 29,483 25108 32,974
Intereses Devengados no Cobrados Dervados por Cartera Vencida 19 38 53 38 33 18 80
Ciras Cuentas de Hegistro' 3,660 7 33 63 101 213 .36
TOTAL ) M1,182 AABSEr  STGHM D 612234 661,332 3NS5 955,599
Fuante: HR Ratings con Informacian tlmesdral Inferna y #icfaminada por Delbits, proporcionada por iz Holdlng.
*Proyecekones reslizedas en &l reporte de calificaciin niclal con fecha del 25 de cciubre de 2015,
1.0tras Cuentas de Registro. Montos de Carlers de Crédito no Clasificada y Cparaciones con Valores y Derivados.
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Ede de Resultados: Monex SAB (Millones de Pesos) Anual

Escenaric Base ‘ 2016 2017 2618 2049p*  2020P

Ingresos por lntereses 4605 5005 6,345 7,212
Gastos por Intereses . 1,615 30312 3567 3942 4,445 831 1,210
f#argen Financiero 836 1,573 1,433 2403 ' 2767 364 ¥
Estimacién Prevestiva para Rissgos Craditicios 150 o 191 410 57 "r oo 84
#fargen Financioro Ajustado por Riesges Craditicios 676 463 1,242 1,993 2,110 167 369
Comistones y Tarifas Cobradas 594 648 712 815 865 155 174
Convisiones y Tarifas Pagadas 7 st 252 274 291 53 62
Diras Ingresos {Foresos) de Tz Operaeitn’ 5,299 4,867 £394 5407 5945 1,983 1,420
Resultado por Infermediacion 5217 4,648 £ 562 5237 h764 1,229 1,466
Otros Ingresos’ : 82 213 158 180 180 55 45
Ingresos (Egresos) Totales de [a Dperacién 6,358 6,701 7,086 7,942 5,239 1572 1,0941
Gastos de Administracion v Promaocidn 5 008 5 183 55X 4,120 & 7RG 1248 1,381
Resultado antes de 1SRy PTU 1,350 1,518 153 1,821 2,445 324 521
18R y PTU Causado 614 345 468 538 857 159 136
ISR y PTU Diferido 295 70 56 a1 122 62 15
Resultado antes de Part. en Subs, y Asociadas 1071 . 1102 11 1,275 1,714 226 ARG
Eart. en of Resultada de Subs. v Ascciadas & ) 7 ] N ¢ -1
Resultado Neto ' 1,871 1,162 1,116 1,275 1,714 236 398

Fuente; HR Ratings con informacibn trimesirat interna y dictaminada por Deloitte, propercionada porla Holding.

*Proyecciones redlizadas en el repories de calificacion iniciat con fecha det 25 de octubre g 2018,

+, Ofros ingresos (Egresos} de Is Operacion: Utildsd {Pardida) por Compravents, Resultado por Valveciin ¢ Valor Razonable, Ingresos Extraordinarios por Crédito y Caplacion,
Operaciin de Fondos. :

Métricas Financisras: Monex SAB 2016 20147 20438 2018p~  2020P

Indice de Morosidad : ' 0.4% 1.0% 2.2% 32% 2 3%
Indice de Morosidad Ajustado 0.6%. 1.59 27% 3.4% 2.5%
Indice de Cobertura 37 18 3.5 1.5 16
MIN Ajustado - 1.5% 2.3% 20% 2.3% 2 B%
{ndice de Ehciencia » 76.5% Thi% 76.3% 733% . {3.0%
indice de Chiciencia Operativa i 6.6 54% 5% 4.5% 4.9%
ROA Promedio “1.4% 1196 1. 0% 18% 1.2%
ROE Promedio ) ) 16.0% 14.6%  133% 14.3% 16.5%
intiice de Capitalizacion Bancado 14, 8% 16.1% 15.6% 14.1% 14.1%
indice de Capitalizacion Hofding 13.6% 12.3% 14.5% 1H0.6% 10.6%
Coefictente de Cobertura de Liguidez {CCL) . 2002% 207 4% 169.1%; 21B3%  189.7%
Razan de Apaiancamiento . 10.2 11.8 118 13.3 2.4
Razan de Apalencamiento Ajustado 82 94 - B4 10T 0.4
Carera Vigente & Deuda Neia 1.3 1.9 1.4 12 1.2
Tasa Activa 555 7.6% 7.9% T 4% T.4%
Taua Pasiva 3.8% H7% 5. 2% 5.25% 5.6%
Spraad de [5sas 1.7% 2.65% 21% 2.3% 2.8%
Comisiones v 1arfas Netas a Bienes en Custadia 11. 7% 5 4% b 1% 9.7% 9.2%

Frrente: HR Ratings con informaciin irimestral inierms v dictaminade por Deloitie, proporcicnada por s Hokding.
*Rroyeccionss realizadas en ¢lreporte de celificacion injcial con fecha del 25 de octubre de 2018,
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Fivio de Efective Monex SAE (Millones de Pesos) Anual
Escenarlo Base 2017 2018 2019P  2020P
Resultado Neio det Periodo
Partidas aplicadas a resultados que no ganeraron ¢ requirieron efectivo: 535 6 £2 708 432 241 215
Estimacién Proventiva para Rigsges Crediicios 156 170 191 410 57 "Mr 54
Bepreciacidn y Amonizacion &5 24 125 203 246 26 38
Depreciacifn de Activos Fijos 28 31 36 114 143 9 [
Amortizacién de Activos Intangibles 37 83 93 50 103 17 30
linpuestes Diferidos 295 -70 56 51 122 82 15
Oftras Partidas y Provisiones 24 485 -468 5 6 38 106
Patticipacion en Asociadas no Consolidadas i ] a 0 ] 1] i
Provisiones para Obligaciones Diversas 1 ] 30 0 0 0 1
Resultado neto de partidas que no generaron ¢ requirieron efective 1,666 1,782 1,854 1,984 2,146 A67 614
Disminucidn {Incrementa) en Inversiones en Valores . ' -3,141 -13,826 9,486 2,918 4,680 1,777 4,110
Operacionss con Valeres y Dervados Netas 788 136 176 -137 191 212 188
Operacionss con Repotto Netas 3,193 9,818 4,341 410 5,011 545 2148
Disminucion {fncremento) en Préstamos de Valores g 0 ¢ 0 0 a. i
Disminucidn {incremento} en Cartora de Crédito -6,838 2411 -3,467 -1.442 -8,022 9499 -160
Incremento {Disminucidng en Captacidn Tradictonal 9,203 12,121 5,288 5,087 7,788 18 -305
Incremento {Disminucidny en Prdstamos Bancarios 542 -337 678 23 67 110 851
Bisminucitn {incremento) en Ofros Actives 27,383 32,107 40,799 -338 -447 41,716 33814
Bisminucion {Ilncremento) en Cuentas de Margan -342 389 -482 -4 -62 =212 256
fncremento (Disminucidn) en Instrumentos de Cobertura 4 =20 7 4 I3 19 4]
Bisminucion {incremento) en Bienss Adjudicados 1 2 & )] ¢ B 0
Disminuciin {incramenta) en Giras Cuentas por Cobmr 29,982 -18,834 -37,676 2.97% 4,102 45376 -36,138
Incremento {(Decremento) en Créditos Diferidos 85 -0 85 42 49 £ -7
[ncrementa {Decremento) en Otras Cuentas por Pagar 1.525 6,222 -3,54% 842 1,024 1,658 3,168
incremento {Decremento) en Colaterafes Vendidos o Dados en Garantfa 1,318 -1,305 -1,898 2,788 4,067 -245 812
incremente {Pecremento} en Otfros Pasives 3,145 -1,582 -1,944 81 © 99 6,136 134
Aumento por parlidas relacionadas con la operacion ) 4,561 4,158 4,504 -280 454 4,730
Recurses Generados en la Operacién 1,515 5,843 5242 2,600 1,867 928 A 117
Actividades de Financiamiento -364 531 445 37 18 234 -186
rterases Pagados per Financiamiento 114 207 -185 0 0 -34 -186
Emisidn de Acciones g [} g 0 0 1} ]
Pago de Dividendos en Efeclive -250 -320 -250 137 -319 i3 1]
Recompra de Acclones ] 3 4] i ] 0 0
Emisidn de Cerificados Beradtiles il R i; 0. 1,100 8 0
Pago de Catilicados Bursitiles & g 4] i3 -1,500 3 0
Actividades de Inversion -129 154 A77 <250 482 282 44
Venta {Adquisiciin} de Activos Intangibles -1 82 -9% -120 <140 -230 -24
Venta {Adquisiciin) de Mobitiario y Equipo -39 -45 4 -206 -225 -2 -5
Cobro de Dividendos en Efective i} 0 & ¢ & ] by
Cobro por Disposicidn de Actives de Large Dusacidn ] 2] & -12 13 ] b3
Partidas Relacionadas a Utilidad ntegral delf Ejercicio -9 AT -IT B2 1% 50 -5
Change in Cash K77 5,158 A5H 2,986 966 564 4,347
Diferencia en Camhbios 224 45 -128 ] [V -183 5%
Efectivo y Eguivatenfes de Efectivo al Principio de! Perindo 5,878 7,120 12,323 10,594 8,008 12,923 16,815
Efective y Equivalentes de Efective al Final del Perioda 7120 12,323 16,815 8,608 8,975 12,764 12,524

Fuente: HR Ratlgs cun hformactn timestral ntema ¥ dlclaminads por Delofte, proporclonada por la Holdng,
*Prpyecciones realizadas en &l reporte de calificecién inicial con fecha del 25 de oclubre de 2058

Flujo Libre de Efectivo:_lv'foﬁ,ex SAB (Millones de Pesos}

" 20teP*

2020P

Resultsdo Neto 1,871 1102 1116 1,275 1,714 226 398
+ Estimaciones Preventivas para Riesge Crediticio 150 17 181 410 57 e 54
- Castigos {Liberaciones de Reservas) 25 120 B V4 80 82 63 19
+ Depreciacidén y Amerizacion 2B k3 36 114 143 8 k]
+ Disminucion {Aumenio) en Otras Cuentas por Cobrar™ -B -5 4 -3 -4 -4 2
+ Auments {Disminuckiny en Olras Cuentas por Pagar™ 323 149 429 182 221 -758 §82

Flujo Libre de Efectivo {FLE} 1,539 1,328 1,554 1,898 2,050 A73 1,123

{hange In Cash

(ferenciz en Cambios

=Aluste reafizado por HR Ratings para descontar el efetto de operaciones camblsries.
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Creditt MONEX 19

Eggggy CEBURS de LP
Monex, S.A.B. de C.V,

A NRSRO Rating*

Balance: Monex SAB (Millones de Pesos) Anual

Escenario Estrés 2016 2017 2018 2049P  2020P

ACTIVO . ) 80,284 102,773 98,944 101,395 111,231 104,266 106423
Bisponibilidades - 1,120 12,323 16,815 8,860 Ffix 12,764 12,524
Inversiones en Valores ‘ 26,751 3,761 3,162 35,954 39,606 38,933 35,238
Operaciones con Yalares y Derivados | 7,900 @ 4744 T 5362 5,742 G 560 4,310 1289

aldas Daudores an Operaciones de Reporto 3,942 1,123 1437 1,421 4,591 ©OReT B4
instrumentos Financieros Berivados 3,948 3.621 3,924 4,321 4,96% 3,683 L3370
Cuentas de Margen T2 KXk 785 388 . 458 546 1,050
Cartera de Crédito Nets 17,987 26,238 23,560 24,925 15,871 159,202 23,616
Cartera de Crédite Total 18,294 20,585 23927 2T TIT 337006 19,614 24,672
Cartara de Crédito Vigente 18,212 20,385 23406 - 24,925 IHETT 19,426 23,526

Créditos Comerciales . 18,032 18,759 22,712 23,866 20,624 18,726 22,946

+ Créditos & la Vivienda 1880 8§26 594 O58- . 1247 T £80
Cartera de Crédite Vencida ' 82 200 521 2,853 2829 i1 2 E46
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios . ~307 -357 428 2,863 -2.829 412 452
Otros Activos : 19,814 24,443 21,310 25,517 26,018 28,452 23,710
Otras Cuentas por Cobrar' 16,143 20,691 16,985 21,107 24318 24,585 19,213
Bienes Adjudicados - : 2 0 0 3 g . & [
Inawebles, Mobilizrio y Equipa 05 109 437 350 414 102 571
Invarsiones Permanentes en Acclones 25 42 118 108 108 102 124
impuestos Diferkios {A Favor) 716 56 655 633 613 43 B8IT
Otros Activas Misc.? 2833 3.040 3,113 3316 3 540 2919 3,126

FASIVO 72568 94,624 90,042 85,376 15,191 96,057 91,133

Captacton Tradicional 28,820 33,940 25,218 44,586 44,664 | 39,556 44,426
Depésitos de Exigibilidad Inmediata ’ 45,209 18,588 18,436 21,744 29,048 18,740 47,025
Depdsitos a Plazo 13,168 20,021 24 453 19,121 18,896 19,502 24,243
Tiulos de Crédite v Cuenta Giobal de Captacién sin Movimientos . 443 331 2,338 3,721 4,72% 944 3,158

Préstamas Bancarios y da Otros Organismos 1,422 1.085 1.762 1,332 331 1,155 2614
De Exigibilidad lnmediata 344 L) 0 ’ o o )] 1.261
De Corlo Plazo : 1478 1,088 1636 1,332 1,331 1,195 1239
De Largo Plazo 4] 0 127 ] 1] b T4

Operaciones con Yalures y Derivados ) 21,002 26,520 21,657 7,258 25,174 25,606 13,865
Saldos Acreedotes en Operaciones de Repotio 14,848 24,849 17.822 9471 15,912 20,868 15,151
Colaterales Vendidos o Dados en Gavantia 3.470 2,166 270G 4700 RT3 1924 1,081
Instrumentos Financieros Perivados } 2,684 2506 - 2,965 3,086 3,549 2,818 2633

Otros Cuentas por Pagar 21,391 27,751 21,545 31,750 13,522 23,364 24,784
18R y PTU por Pagar 441 280 435 342 332 312 516
Acreederes por Liquidacién de Operaciones y por Cofaterales Recibidas 17,954 18,253 15,442 26,965 27,780 24,493 15,444
Acreederes Divarsos® . 2,996 8,218 5,665 4,443 5403 4 560 8,824

Impuestas Diferidos {A Carga) : 136 121 157 151 151 135 160

Créditos Diferidos y Cobres Anticipados izl 207 252 289 kx4 201 . My

CAPITAL CONTABLE 7,306 8,148 g,902 £,019 = 60840 8,409 9,290

Capitai Contribuido 2,818 2,878 Z3818 2818 ’ 8 2818 2,818 -
Capital Secial 2,085 2,055 2,085 2055 2,058 2,055 2,055
Prima en Vanta de Acciones 763 763 763 763 - T3 763 763
Capital Ganado 4,488 5330 6,084 3,197 3218 5,391 5,441
Reservas de Capital 4108 . 489 514 514 514 459 514
Resultade de Ejercicios Anteristes 2,318 3,015 3812 2,655 2050 4,117 4,928
Resultado por Valuacidn de Titules Disponibles a la Venta ) -178 -83 -114 -94 -34 77 165
Resultado porValuacidn de Instiumertos de Cobedura 30 58 115 93 33 &7 45
Flacte Acumulade por Conversidn 758 797 568 743 . 743 £43 723
Remediacidn por Beneficios Dafinidos = log Empleados . -12 -58 -5 69 -85 - B3 -62
Resuftado del Ejercicio ) 1,071 4,102 1,116 548 21 228 388
Interés Minorilario & i 30 4 L ] 3t
Dauda Neta® 14,513 16,478 16,562 22705 28,010 15,035 13,925

Fuente: HR Ratings con informacin frimesiral intarna y dictaminads por ielofie, proporcionada por la Halding.

sEroyeocienes realizadas sn ol reponie o crlifcacidn inlclal con fachz riel 25 de octubre de 2013,

4. Diras Cuanips por Cobrar. Deudorss por Liguidacion de Operationes da Wercado de Dinero, Deuderes par Liguidacibe de Operaciones Cambiatlss, Deudores por Operacin, Servicios
Administratives por Cobrar o Intarcompaiiias, Préslames a Parsonaly Glros Adeudos, Cofefarales Entragados 2n Operaciones de Derividos y Otros Deudores.

2. Diros Aclivos Misn : Crédito Mercenti, Cargos Diferides, Pagos Anlicipadog, Intangibles, Adapiscinnes ¥ Maloras de Softwara, Otros.Cargns Diferidos, Depdallos Operatens ¥ Fideicomisn ds
Administracitn. . ' . '

3. Acreedoras Diversos: Provisisn para Qbligaciones Lebarafes para el Retito, Provesdotes, Acreedores por Operacionss, Asrpedoras ntercompafifas, Comislones, Bonos, Ciras Gratificacienas,
Pasivps Contingentews, impuesios Retenidas, Reclasificacitn de Saldos Bancarios Actendores, Sobregiras de Disponibiidades, Oiros Acresdores Hiversos.

4, Beuda Nata: Captacién Tradicipral + Présiames Sancarips y de Otros Organismas - Dizponbiidzdes - Inversionas en Valorgs,

Hoja 10 de 18

*HR Ratings de México, $.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante Ia Securities and Exchange Gommission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacidn. El reconocimiento de HR Ratings come una MRSBRO eatsd limitado a activos
gubernamentzales, corporativos e Instituciones financieras, descrites en la causula {v) de la seccidn Ha)62)(A) da la U.8. Securities Exchange Act of 1834,

Twitter: @HRRATINGS



Credit MONEX 19

gggggy CEBURS de LP
Monex, S.A.B. de C.V.

A NRSRC Rating*

Cuentas de Orden: Monex SAB {Miliohes de Fesos}

Escenaric Estrés . ) ) 2018P  2026P

Operacionas por Cuenta de Terceros 118,926 268,154 3605721 22T 28T 260,168 . 562
Clientes Cuentas Corrientes : ) 18 20 136 &7 B2 63 45
Valores de Clientes ) 61,885 3,176 75,580 37,914 46,085 | G758 3AH

Valares de Clientes Recibidos en Custodia £3,162 (4,883 (6,928 33,288 40,451 59,559 64,342
Valores de Clientes Recibidos er el Extranjero B,723 8,294 8,662 4,627 5624 7,974 5,069
Operaciones por Cuenta de Ciientes 57,0311 194,957 284,856 185166 214,001 54,750  GAT7211
Crperacianes de Raporto por Caenta de Clientes : 32,528 25 486 26,879 18,863 72 998 27,607 30,780
Operaciones de Préstamo de Valores por Cuenta de Clientes 243 261 152 ¢ ) ] 492
Culalerales Recibides en Gatanliz pot Cuenta de Clienies 124072 18,046 9348 11,139 13,539 13,964 9,844
Colaterales Entregados en Garantfa por Cuents de Clientes 394 385 213 223 n 315 24
Operacivhes de Compra de Derlvados 31y 102,947 1748 W286 107,149 12,844 229,404
Operaciones de Venta do Darivados {Monto Nocional} 11,415 47 903 76,810 61,796 75 114 29 376,537

Operaciones par Cuenta Propia 192,256 180,413 210,258 104,569 127,226 185,217 234937

Cuentas de Registro Propias 188,586 180,486 HMeX5: 104654 127,208 185004 234,907
Actives y Pasivos Coniingentes 152 156 170 98 110 128 89
Campromisas Crediticies 10,471 10,045 10,843 4,625 5,516 9,154 12,467
Bisnes en Fideicomisg : 86,933 115,795  13G583 69,666 84,707 | 125,313 133,708
Bienes en Custadioa y Administracidn 7,879 8,987 9,825 2,823 3,432 7,579 11,833
Colaterales Recibidos por ta Entidad 44,695 - 23,338 27286 . 14,333 17,422 27,795 37,756
Colateralss Hecibidos y Vendidos, o Entregades en Garant{a por Entidag 36,447 27,047 25,464 13,082 16,901 25,106 32,974
Intereses Devengados no Cobrados Derivados por Catera Vencida 19 38 53 17 21 18 80

{tias Cuentas de Registro® 3,660 7 33 14 17 213 ki)

TOTAL O MMTHB2 44B567  STOBIDD 13856 3BT.304 1 JMINIT 955599

Fuente: HR Ratings con informacion irimesiral Interne y dictamingds par Deloite, proporcionads poria Helding,
- *Proyecciones realizadas en £f reporie de galificactbn iniciel con fecha det 25 de octubne de 2018,
1.0tras Cuentas de Registro, lontos de Carlers de Trédito ne Clasificads v Operacipres con Valores y Derivadez.
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Credit MONEX 19

ﬁggﬁgy CEBURS de LP
' Monex, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating”™

Ede de Resuitados: Monex SAB {Millones de Pesos) Anual

Escenaric Estrés 2016 2017 2018 2018P*  2020P

Ingresos por Interases ) ) 2441 4,665 4,534 4902 o
Gastas por [niereses 1,615 3,032 3567 3145 1307 831 1,210
Margen Financiers 825 1,513 1,433 | 1,144 1,525 364 423
Estimazidn Preventive para Riesgos Credificios 180 - 10 13 874 87 "7 LTS
Margen Financiero Afustado por Riesgos Crediticios 676 1,483 1,242 269 1,438 187 369
Comisiones y Tarfas Cobradas 584 648 72 352 416 155 174
Comisiones y Farifas Pagadas ' ! 2T 262 123 146 53 G2
Owos Ingresos {Fgresas] de Iz Operacidn’ 5,293 4 867 5394 5232 5758 1,283 1,428
Resultade por Intermediacion R £,648 5,552 5,060 55811 1,228 1,455
Otros Ingresas® | ‘ g2 213 4158 12 wr 55 45
Ingresas {Egresos) Tetales de la Operacion &,358 B, 761 7088 5,730 7,466 1,572 1,501
Gastos de Administiacidn y Promecidn 5,008 5,183 5552 £776 7 445 1,248 381
Restitado antes de I15H y PTU 1,340 1,518 1534 546 2 324 521
ISR y P} Causado ' - ’ &4 348 468 g { 153 136
ISR y PTU Diferido . 285 70 56 0 o 62 15
" Resuftado antes de Part. en Subs. y Ascciadas 1,871 1,182 123 546 1 224 AL
Part. en o Resultado de Subs. y Asociadas ‘ & 4 T -0 0 ] -1
Resultado Neto ) 1,871 o} 10 1,116 546 21 i 398

Fuente: HR Ratings con informacin trimestrelinlerna v dictaminada por Deloite, proporcionads poria Holding,

*Proyecciones realizadas en el reporte de calificacitn Incls! con facha del 25 d2 aciubre de 20145,
1, Ofros igresos (Egresos) 42 ' Oparacitn: Uliidad [Pérdida) por Compraventa, Restitado por Valusaclén a Valor Razonabie, ingreses Exireordinarios por Crédio v Captacibn,

" Operaciin de Fondos.,

2018

Metricas Financieras: Monex SAB

2047 2018 2018P~  2020P
indice de Morosided 6.4% 1.0% 2.2%. 10.3% 8.4% 1.0% 2.3%
Indice de Morosidad Alustado . 06% 1.5% 2.1% 10.6% 8.7% 1.3% 2 6%
Indice de Coberura - 3.0 1.8 {L.& 1.0 1.0 ] 1
MIN Ajustade 1.5% 2.3% 2.0% 0.4% 1.8% 2.0% 2.3%
indice de Eficiencia . 76 65% 75.4% 16.3% 95 0% 98 6%  T11% T5.4%
Indice de Ehiciencia Cperativa 8.6% 54% 5 2% . 6.0% &.9% 51% 5.3%
ROA Promadio 1.4% 1.1% 1.0% -0.5% 0.0% 1.0% 1.2%
ROE Promedio 16.0% 14.5% 13.3% -8.6% 0.3% 1246% 14.9%
indice de Capitalizacidn Bancatio 14.8% 16.1% 15.5% 11.9% 104% 156%  16.1%
Indice de Capializacian Helding B 13.6% . 12.3% 14 5% 86% Y6%  173% 14.4%
Caosficiants de Cobertina de Liguidez {CCL) I092%  204% . 168.1% fEAG% 13309%] 1820% 172 0%
Razan de Apalancamignte - 102 11.8 118 155 16.7 121 11.4
Carters Vigente 8 Deuda Neta : 1.3 1.9 1.4 1.1 1.1 1.3 1.7
Tasa Activa 5 5% T.6% T.9%: 6.9% §.5% 1.7% 8.8%
Tasa Pasiva ' 3.8% 5.2% 5.2% 52% 4 5% 5.4% b 8%
Spread de Tasas. 1.7% 2.5% 2 1% 1.7% 1.6% 2.3% 3.0%
Comisiones y 1arias Netas a Blenes en Custodia 1.7% b.4% 5.3% T.2% B.7% 5.5% 5.1%

Fuente: Hit Ratings con informacidn trimestral inferna y dictaminada por Deleite, propercipnada por Tz Holding.
*Proyecclones realizadas en €] reposte de calificactin inicia! con fecha del 25 de ovtubre de 2018,
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Credit NMONEX 19

zggggy CEBURS de LP
: Monex, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating”®

Flujo de Efective Monex SAB (Millones de Pesgs) ) ' ' ' Emuai

Escenario Estrés 2617 2018

Resuftado Neto del Perfodo . s 1,67 1,102 1,116 - 546 21 7T 398
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requlsieron efective: 535 680 62 1,065 304 rZy] 215
Estimacién Preventiva para Riesges Crediticios 158 176 191 874 a7 47 54
Depraciacidn y Amosdizacién €5 o4 128 150 217 26 38
Depreciacidn de Activos Fijos 28 31 © 38 S 135 9 9
Asnortizacidn de Activos [ntangibles 37 %3 93 - 19 8t 17 30
tmpuestos Diferidos ) 295 70 B8 o ] 62 15
{Oiras Partidas y Provisiones 4 486 -4G8 B 0 3G 106
Participacidn en Asociadas no Consolidadas ] & i3 B 0 0 g
Provisivnes para Obligaciones Diversas 1 0 30 13 & 0 1
Resultado neto de partidas gue no genetaron o reguitieron elestivo 1,606 1,782 1,054 514 325 46T 414
: Disminucidn {Inctementa) en inversiones en Valores -3,141 -13,826 4 435 pralil -3,732 1,177 4,110
Operaclones con Valores y Desivados Netas ) . -789 136 - 170 ~112 -185 212 188
Operaciones con Reparto Wetas . -3,193 9,818 4,341 732 §.270 -545 -2,148
Disminucién {lncremento) en Préstamos de Valores ] 0 i3 3 b 0 4.
Disminucién {Incrementa} en Carera de Crédito 5,838 241 -3.487 5,345 -6,033 909 -180
Incraments {Risminucidn) en Captacisn Tradicional 9,203 12,121 5,288 455 7 816 805
Incremento {Disminucidn) en Préstamos Bancarios 542 -337 678 & -1 110 851
Disminucidn {Incrementa) en Otros Activos 27,383 32,107 40,799 -180 217 41,716 33814
Disminicion {ncrementa) en Cuentas de Margen -342 389 -462 -38 -8G -2z -255
cremento {Disminucion) en Instramentos de Cobertusa -4 -20 7. ¢ ] 9 b
Disminucisn (incremento) en Bienes Adjudicados & 2 & -1 -1 (VR ¢
Bisminucion (Incremente) en Oiras Cuentas por Cobrar 29,992 -36,834 -37,676 ¢ 208 21 45376  -35,198
tneremento (Decremente) en Créditos Diferides - 85 -10 85 46 50 -6 -T
Inetementa {Decremento) en Otras Cuentas por Pagar 1,526 6,222 -3,549 . 8645 8T -4,858 3,155
Incrementa {Decremento) en Colaterales Vandidos o Dados er Garantia 1318 1,305 -1,8%6 1215 1,628 245 812
Incremento (Dacremento) en Otros Pasives ’ 3,145 -1,993 1,844 0 0 6135 134
Aumento por partidas refacienadas con la eperaciin 81 4,061 4,188 -3,300 -1,:259 454 4,730
Recursos Genarados en fa Gperacidn 1,515 5,843 52427 2981 93 929 ALY
Actividades de Financiamiento -364 B3t 445 o & 34 136
Intereses Pagados por Financiamiento ' -114 -207 -185 0 [\ -34 -186
Emisidn de Acciohss 1] [ 0 0 1] 4] 0
Page de Dividendos en Efective -250 -320 -250 8 o 0 4
Recompra de Acciones 0 -3 1] 0 i3 0 0
Emisiin de Cedilicados Bursdtiles 1] ] g i 1.500 ] 0
Pago de Certificados Bursétites T i} 0 13 g 1,500 0 ]
Actividades de Inversidn -129 -154 AT 264 -288)  -292 A4
Venla {Adguisicidn) de Activos tntangibles -81 92 91 -84 -88 =230 24
Venta {Adguisicion) de Mabiliatio y Equipe . -39 -45 -9 -180 -200 -2 -15
Cobra de Dividendos en Efective ) ¢ 0 ] 0 [0 0 g
Cobro par Disposicidn de Actives de Larga Buracidn : i3 0 g g ¢ ] &
Partidas Relacionadas # Utildad Integeal del Ejercicio -3 17 -77 i i} -60 -5
Change in Cash 1,022 5,158 4621 -3,245 1,222 594 4,347
Diferencia en Cambios 228 45 -128 & & -153 55
Efactivo y Eguivalentes de Efective al Principio del Periodo 5,878 7,120 12,383 12,185 8,860 12,323 6816
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Finat def Periode 1,128 12,323 16,815 B,B6H 1,638 12,764 12,524

Fuente: HR Ralings con Infarmacion imestratimerna y sictaminads por Deloiite, proparcionsda por la Holding.
*Proyacciones resllzadas en &l reparie de oalificacitn iniclel con fecha del 25 de ocfbre da 2018.

Flujo Libre de Efective: Monex 3AB (Millenes de Pesos} 48 2019P*  2020P

Resuhado MNelo 1671 1102 1116 5456 2% 2326 398
+ Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediliclo 150 70 1 74 &7 17 54
- Castigos {i iberaciones de Resemvas) 25 120 122 52 111 G3 18
+ Depreciacidn y Amortizacin - 28 kL 38 111 135 g 9
+ Disminucitn {Aumente) en Otras Cuentas por Cobrar™ -5 .5 4 -8 - -4 -2
+ Aumento (Disritnucion en Ciras Cuentas por Pagalr™” 323 149 711 140 207 =758 840

Flujo Libre de Efactivo (FLE) 1,533 1,328 1937 487 338 A73 1,268

Fuente: HR Haiings con informacidn timestral interna y dicteminada por Delofte, preporcionada per la Holding,
*Proyeccionss reslizadas en ¢l raporie de calificaciin inicia! con fecha det 25 de octubre de 2618,
=Ajuste realizado per HA Ratings para degcontar ¢ efecte de operaciones cambiarlas.
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Credit MONEX 19
Eggxgy CEBURS de LP
Monex, S.A.B. de C.V,

A NRSRO Rating*

Balance: Monex SAB No Consclidade (Millones de Pesos) Anual
: 2016 20147
ACTIVO B8.363.4
Dispenibilidades - : 1.1 §%.1 = 628 128 2585
Inwersiones en Valores 268 1 1.5 1.1 T
Derivados : _ ‘ _ 0.0 8.1 48 8.0 AL
Otros Actives 8,235.5 96422 10,3630 8778 HBENT
Otras Cuentas por Cobrar ‘ 6.1 482 113 i 2.3
Invarsiones Permanentes en Acciones §,249.2 95153 10,2264 56144 105624
Impuestos Diferidos (A Favor) , o 10.4 240 439 £0.3 615
Dtros Activos Misc. 597 547 75.4 542 80.4
PASHO : 1,055.9 1,563.9 1,555.8 1,580.9 1.59L%1
Titulos de Crédite Emitides 00 1,5060.0 1,565.3 19118 1,512.0
. Operaciones con Valores y Derivados a4 2.1 2.4 8.8 4.0
- Ditros Cuentas por Pagar® 1,655.9 61.8 AG.5 63.1 73.1
CAPITAL CONTABLE . 73085 21485 485719 8284 9,253.4
Capital Mayaritaria 73075  B1485 848719 #2001 9,25%.4
LCapital Contribuido 28182 28182 28182 28182 28182
Capital Ganado 44893 53363 60537 5,399 6441.2
Reseras de Capital : 408.5 4587 51338 4587 5138
' Rasuitade de Ejercicios Anteriores 23103 3048 38117 41168 49275
Resuitade por Valuzcién de Titufes Disponibles a ta Vanta 1705 -85.4 -114.0 171 164 .6
Resultado por Valuacién de [nstrumentos de Cobertura 1295 99.4 1147 . 865 L
Efecta Acumuiade por Coaversion - . 7525 756.8 §67.9 6434 V2341
Remediaciones por Beneficios a los Empleados -18.0 520 563 £34 . 17
Resultado del Ejercicio 1.071.3 14020 111581 0 22690 3584
Interés Minoriiario ) ' 0.8 5.0 8.0 00 8.8
Deuda Neta® , 275 14AMS 144460 14T 14852

Fuente: HR Rafings con informagibn frimesiral interna y dictaminada por Deloite, proporcionada par ls Holding.

1. Otras Ctientas por Cobrar, {argos Diferidos, Pages Anticipados & Infengities.

2. Otreg Cuentas por Pagar. Impuestos 4 fa Utiided por Pagar, Acreedores Diversos.

3. Deuda Nets: Thulos de Crédito Emitides + Posicidn Neta en Derfvados - Disponiblidades - versiones en \alores.
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Etlo de Resultados: Monex SAB {Mlllones de Pesos) ‘ ‘Anual

Escenario Base _ __ 2016 2017
ingresos por Intereses ' 84 86 28 ¥
Gastos por Intereses ' 684 106.3 152.3 35 9.6
Margen Financiers 60.4 -106.3 -150.3 365 3241
Comisiones y Tarifas Pagadas 28 4.0 R 85 8.1
Otros Ingresos {Egresos) de ia Operacién 8.0 -1.3 648 10.0 93
Ingresos {Egresns) Totales de [a Operacién -55.2 116 86.9 210 A8.5
(Gastos de Administracidn v Promocion 8.3 725 [N 27.8 186
Resultado de la Dperacion -125.5 -184.1 -156.7 -54.8 £71
Otros Productos 58.5 1612 0.0 )] 38
Otros Gastos 440 R] 4.0 0.0 9.8
Resultado antes de 15R y PTU 1.4 828 1567 548 &7.1
i8R y PTU Causado : R 00 - 1.0 0.8 0.8
18R y PTU Diferido 07 13.6 255 164 11.6
Resitade antes de Part. en Subs. y Asociadas ~146.3 £9.3 130.8 -38.4 -55.5%
Part. en et Resultado de Subs. y Asociadas 14716 1,173 1,246.6 264.4 4535
Resultado Neto 1.071.3 1,162.8 t.115.8 226.0 6.4

Fuente: HR Ratings con informaeitn irimestral interns y dictarinada por Delotte, propordionada por ia Holding.

Métricas Finanéiéras:-MQnEXSAB- C .0 2018 2017

indice de Ehiciencia 6.3% 6.8% 6.1% ) i

Indice de Efciencia Operativa 0.9% { 8% g.1% ) 0.6%
ROA Promedio 13 8% 12.1% 11.2% 10.4% 1265
ROE Promedio . 16.0% 14.5% 13.3% 12.6% 14.9%
Hazon de Apalancamiento ' 0.2 82 0.2 0.2 0.2

Fuente: HR Retings con informacién trimestral interna v dictaminada por Delitte, proporcionads por la Holding.
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Activos Sujetos a Riesgo Totales. Inversicnes en Valores + Opersciones con Valores y Derivados + Cartera de Crédito Total.

Activos Sujetos a Riesgo Totales Ponderados. Activos Sujetos a Riesgo de Crédito + Activos Sujefos a Riesgo de Mercado + Activos
Sujetos a Riesgo Operacicnal. ‘

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Suma ponderada del monto de
pasivos para cada perlodo. ' '

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre actives y pasives para cada periodo / Capltal contable al cierre del
periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida. f
Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigents / Deuda Neta.

Comisiones y Tarifas Netas a Valores en Custodia. (Comisianes y Tarifas Cobradas 12m — Comislonas y Tarifas Pagadas 12m) /
Bienes en Custodia From. 12m. '

Deuda Neta. Caplacion Tradicional + Préstamos Bancarios y de Otros Organismos + Saldos Acreedares en Cperaciones de Reporto +
Colaterales Vendidas ¢ Dados en Garantia + Acreedores por Liquidacidn de Operaciones y por Colaterales Recthidos'- Posicién Neta en
Derivados — Disponibilidades — Inversiones en Vaiores ~ Saldos Deudores en Operaciones por Reporto — Saldos Deudores por
Operaciones Cambiarias. ' : .

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios — Castigos + Depreciacién y Amortizacion +
Camblo en Otras Cuentas por Cobrar + Cambio en Otras Cuentas por Pagar.

indice de Capitalizacién Bancario. Capital Neto / Activos Sujetos a Riesgo Totales Ponderados.
jndice de Gapitalizacién Holding. Capital Contable / Activos Sujetos a Riesgo Totales.
indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacién 12m. + Estimaciones Preventivas para Riesgos
Crediticios 12m).

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Tot’alés Prom. 12m.

indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / {Cartera Total + Castigos 12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bancarios y de Otros Organismos + Saldos Acreedores en QOperaciones de
Reporto. '

Razén de Apalancamiento. Pasivo Total / Capitat Contable.

Razén de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total — Saldos Acreedores en Operaciones de Reporio + Saldos Deudores -en
Operacionss de Reporto — Acreedores por Liquidacion de Operacionas y por Calaterales Recibidos + Otras Cuentas por Cobrar).

ROA Promedio. Utllidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m,

ROA Promedio. Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m.
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ROE Promedio. Utilidad Neta 12m { Capital Contable Prom. 12m.
Spread de Tasas. Tasa Acliva —Tasa Pasiva.
Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Ctaudic Bustamante, CFA
Subdirector Sr. de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: claudio.bustamante@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de fa Reforma #1015 torre A, piso 3, Cal, Sén!‘a Fe, Mdxico, B.F., CF 01210, Tel 52 (85) 1500 3130.
Estados Unidos; One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212} 220 5735,

Femando Sandoval
Director Ejecutivo Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com :

La .'_:aliﬁj@;aeian otorgada por HR Ratings de México, s.‘A_..Fdej. C:V.-a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada‘e

analisis practicado.en. escenarios base y de estrés,.de conformidad con la(s) sigulente(s) metodologia(s) establecida(s) por .
a propla institucién calificadora: = .0 < - ) T ey G T e T e

Criterios Generales Metadol6gicos (México), Marzo 2019. -

Metodologia de Calificacion para Bancos (México); Mayo:2009.

| Metodologia de Qaliﬁ_c’iab_ién para Casas'de Bolsa (Méxi c_b),‘:J'uni'd-;Z'OO_Q

Para mayor Informacién con respecto a estas) metodologia(s), favor de consultar wiw.hrratings com/methodology/

Informacién complementaria en cumplimiento con 1a fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterlor Inicial
Fecha de Oitima acclén de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacidn financlera ufilizada por HR Ratings parz el 1746 - 17180

otorgamiento de la presente calificacion.

Relacion de fuentes de Infarmaclon utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas .

Informacién financiera trimestral v anual dictaminada por Deleitte, proporcionada por
la Holdng,

Calificaciones otorgadas por otras institucienes calificadoras que fueron utifizadas

por HR Ratings (en su caso}. . N/A
HR Ratings considerd al olargar Iz calificacién o darle seguimiento, ia existencia de
mecanismos parza alinear los incentivos entre el originador, administrader y garante y N/A

los posibles adquirentes de diches Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Natlonally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRQ) para los activos de finanzas
ptiblicas, corporativos e instituciones financieras, segdn fo descrito en la cldusula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de Ja U.§. Securitfes Exchange Act de 1934 y
certificada camo una Gredit Rating Agency (GRA) por la European Securities and Markets Authorlty (ESMA). :

La ecalificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, ¥ por lo tanto, HR Ratings ha reclbido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de callficacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consuitar la
siguiente informagién: (1) El procedimiento interno para el seguimisnto a nuestras calificaciones y la periodicidad de fas revisiones; (i) los
criterios de esta institucién calificadora para sl retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) 1a estructura y proceso de
votacidn de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opinlones de HR Ralings de México S.A. de G.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia yio a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempeiio de las labores encaminadas al cumptimlento det obleto social, por pane de socledades smisoras y demas entidades o sectores, ¥ se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, erisidn yiu operacién, con Indepandencia de cualquler actividad de negeclo entre HR Ratings vy ia entidad o emisora. Las
calificasiones y/U opiniones otorgadas se emlten en nombre de HR Ratings y no de su perscnal directive o téchico ¥ no constituyen recomendacicnes para comprar, vender ¢
mantener algdn instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de sonformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en #rmines de lo dispussto an el articule 7, fracelén 1i o 1, segin corresponda, de fas "“Disposiciones de caracter general
aplicables a las emlsoras de valores y a otros participantas gel marcado de valores”, :

HR Ratings basa sus calificaciones yfu opinlones en informaclon obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
cerifica la precision, exactitud o fotalidad de cualguier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por os resultados obtenidos por el uso de esa informacion,
La mayorta de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en ef monto ¥ tipo de emisién. La
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