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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la ley de otros

paises.
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MONEX, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA”)
ESTABLECIDO POR MONEX, S.A.B. DE C.V. (“MONEX”, EL “EMISOR” O LA “EMISORA”), HASTA POR UN
MONTO DE $2,000°000,000.00 O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), SE LLEVA A CABO
LA OFERTA PUBLICA DE 10°000,000 DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 O SUS
MULTIPLOS CADA UNO (LA “EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL
“SUPLEMENTQO”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,000°000,000.00

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10°000,000 de Certificados Bursatiles

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: Monex, S.A.B. de C.V.

Tipo de Valor: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles” o “CBs”).

Niumero de Emision al Amparo del Tercera.

Programa:

Clave de Pizarra: MONEX 17.

Denominacion: Pesos, moneda nacional.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $2,000°000,000.00 o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 afios contados a partir del 6 de junio de 2012, fecha del oficio de autorizacion

emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) en
relacion con el establecimiento del Programa.

Monto Total de la Oferta: $1,000°000,000.00.

Numero de Certificados Bursatiles: 10°000,000.

Serie: Unica.

Valor Nominal: $100.00 por cada Certificado Bursatil (el “Valor Nominal”).

Precio de Colocacién: $100.00 por cada Certificado Bursatil.

Plazo de vigencia de 1a Emision: 1,092 dias contados a partir de su Fecha de Emision, es decir, aproximadamente 3
afios.

Fecha de publicacion del aviso de Oferta 22 de mayo de 2017.

Publica:

Fecha de Oferta Publica: 22 de mayo de 2017.
Fecha de Cierre del Libro: 23 de mayo de 2017.
Fecha de Emision: 25 de mayo de 2017.
Fecha de Registro en la BMV: 25 de mayo de 2017.

Fecha de Publicacion del Aviso de 24 de mayo de 2017.
Colocacion con fines informativos:



Fecha de Liquidacién:
Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por Fitch México
S.A.de C.V.:

Intereses y Procedimiento de Calculo:

Tasa de Interés Aplicable al Primer
Periodo:

Periodicidad en el Pago de Intereses:
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25 de mayo de 2017.
21 de mayo de 2020 (la “Fecha de Vencimiento™).

Emision quirografaria del Emisor, es decir, los CBs no cuentan con garantia
especifica alguna.

$988,761,233.23. Ver Seccion V “Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran
destinados para los fines descritos en la Seccion II “Destino de los Fondos™ del
presente Suplemento.

“mxA”. Esta calificacion indica que la deuda calificada es algo mas susceptible a
efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la
economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la
capacidad de pago del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion
de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings, S.A. de
C.V.

“A(mex)”. Las calificaciones nacionales “A” indican expectativa de bajo riesgo
de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
Sin embargo, los cambios en circunstancias y en condiciones econémicas pueden
afectar la capacidad de pago oportuno en grado mayor que en el caso de los
compromisos financieros que poseen una calificacion mas alta. La calificacion
otorgada a la Emisién no constituye una recomendacion de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Para emitir sus dictamenes de calificacion, S&P y Fitch Ratings utilizaron la
informacion financiera, econémica, administrativa y legal de la Emisora al 31 de
diciembre de 2016, que era la informacion publica mas reciente disponible en la
fecha de emision de dichos dictamenes. El 26 de abril de 2017, la Emisora
publicé su informacion financiera trimestral al 31 de marzo de 2017 en las
paginas de Internet de la CNBV y la BMV. Los dictamenes de calificacion
emitidos por S&P y Fitch Ratings respecto de la emision a que se refiere el
presente Suplemento no fueron emitidos con base o fundamento en la
informacion publica mas reciente de la Emisora.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal a la tasa a
que se hace referencia en el parrafo siguiente, que el Representante Comun (i)
calculara con 2 Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada periodo de 28 dias
en el que los Certificados Bursatiles devengaran intereses o los dias naturales que
efectivamente transcurran hasta la fecha de pago de intereses correspondiente (el
“Periodo de Intereses”), y (ii) comunicara por escrito en dicha fecha a la Emisora
y que regira durante el Periodo de Intereses siguiente.

La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la adicion de 1.60 puntos
porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (tasa TIIE) a plazo de
28 dias (la “Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso,
equivalente al niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses de que se trate (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
segun dicha Tasa de Interés Bruto Anual se describe en el presente Suplemento
en la Seccion “I. La Oferta -1.26 Intereses y Procedimiento de Célculo”).

8.72%.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 39
periodos de 28 dias naturales conforme al calendario inserto en el presente
Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.



Intereses Moratorios:

Fecha de Pago y Amortizacion de
Principal:

Amortizacion Anticipada Voluntaria

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Obligaciones de Hacer y No Hacer del
Emisor:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:
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El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 22 de junio de 2017.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles,
se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de multiplicar por 2 la Tasa de
Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que
se haya producido el incumplimiento de pago. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la
base de un aflo de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
el domicilio del Emisor ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col.
Juarez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un solo pago en la
Fecha de Vencimiento, es decir el 21 de mayo de 2020, contra entrega del Titulo
o de la certificacion emitida por S.D. Indeval Instituciéon para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). En caso que la Fecha de Vencimiento no sea
un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el
Dia Habil inmediato siguiente.

El Emisor tendra el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la
totalidad, los Certificados Bursatiles en cualquier fecha de pago de intereses que
tenga lugar en o después del 23 de mayo de 2019, de acuerdo a lo indicado en
este Suplemento en la Seccion “I. La Oferta - 1.30 Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria”.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles
se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses,
respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma
numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega del Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval. Indeval
distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, al Intermediario
Colocador.

El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle ver la Seccion
“I. La Oferta — 1.32. Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a
los Tenedores” contenida en el presente Suplemento.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la
Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda
la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de
la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente
y periodica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los
mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
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extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.
El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente emision de Certificados
Bursatiles.

Representante Comun: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LiDER

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

COLIDER

menex

Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

La Emisora y el Colider pertenecen al mismo consorcio o grupo empresarial y dicha situacion se describe en el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el intermediario colocador Colider forman parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio” en
la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero 3279-4.15-
2012-001-04 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia del Emisor o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién aqui contenida, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en
contravencion de las leyes correspondientes.

El Prospecto de Colocacién del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV
(www.bmv.com.mx), en la pagina de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina de Internet de Monex
(www.monexsab.com) (en el entendido que la pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente Suplemento ni del
Prospecto del Programa). El presente Suplemento y el Prospecto de Colocacion del Programa también se encuentran disponibles con
el intermediario colocador lider.

Ciudad de México, a 25 de mayo de 2017. Autorizacion de la CNBV para difusion del suplemento de
colocacion numero 153/10291/2017 de fecha 22 de mayo de 2017.
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La informacién correspondiente a este anexo se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion financiera
del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2017, mismo que incluye una descripcion de la
posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, y
(i1) el reporte anual con informacién financiera del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016, mismo que incluye una descripcién de la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue
presentado a la CNBV y ala BMV el 27 de abril de 2017, los cuales estan disponibles en las paginas de Internet de la
BMYV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de Internet
del Emisor en la direccion www.monexsab.com.
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012, por lo que deberan consultarse conjuntamente
con el referido Prospecto.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que
documenta la Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en el Prospecto o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el Prospecto o en este
Suplemento debera entenderse como no autorizada por Monex, S.A.B. de C.V. o por el
Intermediario Colocador.
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I. La Oferta
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1  Autorizacion de la CNBY

Mediante oficio numero 153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012, la CNBV autoriz6 el establecimiento del
Programa.

La difusion del presente Suplemento fue autorizada por la CNBV mediante oficio niumero 153/10291/2017 de fecha
22 de mayo de 2017.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el numero 3279-4.15-
2012-001-04.

1.2 Autorizacion Corporativa

Con fecha 26 de abril de 2012, el consejo de administracion de la Emisora resolvid, entre otras cosas, el
establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo.

1.3 Emisor
Monex, S.A.B. de C.V.
1.4 Tipo de Valor.
Certificados bursatiles de largo plazo.
1.5 Tipo de Oferta.
Publica, primaria y nacional.
1.6 Numero de Emisién al Amparo del Programa.
Tercera.
1.7 Clave de Pizarra.
MONEX 17.
1.8 Denominacion.
Pesos, moneda nacional.
1.9 Monto Total Autorizado del Programa.
Hasta $2,000°000,000.00 o en su equivalente en UDISs, con caracter revolvente.
De conformidad con el Programa podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursétiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
1.10 Vigencia del Programa.

5 afios contados a partir de la fecha de expedicion del oficio de autorizacion del Programa por parte de la CNBV.
8
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1.11 Monto Total de la Oferta.
$1,000°000,000.00.
1.12 Numero de Certificados Bursatiles.
10°000,000.
1.13 Serie.
Unica.
1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 cada Certificado Bursatil.
1.15 Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles.
$100.00 por cada Certificado Bursatil.
1.16 Plazo de Vigencia de la Emision.
1,092 dias contados a partir de su Fecha de Emision, es decir, aproximadamente 3 afios.
1.17 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica.
22 de mayo de 2017.
1.18 Fecha de Oferta Publica.
22 de mayo de 2017.
1.19 Fecha de Cierre de Libro.
23 de mayo de 2017.
1.20 Fecha de Emision.
25 de mayo de 2017.
1.21 Fecha de Registro en la BMV.
25 de mayo de 2017.
1.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos
24 de mayo de 2017.
1.23 Fecha de Liquidacion.
25 de mayo de 2017.
1.24 Fecha de Vencimiento.

21 de mayo de 2020.
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1.25 Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.

El Emisor espera pagar todas las cantidades adeudadas en términos de los Certificados Bursatiles con recursos
propios.

1.26 Garantia.

Los Certificados Bursatiles serdn quirografarios y no cuentan con garantia especifica alguna.
1.27 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

$988,761,233.23.
1.28 Calificaciones.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P”): “mxA”. Esta calificacion indica que la
deuda calificada es algo mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la
economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de pago del Emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. (“Fitch Ratings”): “A(mex)”. Las calificaciones nacionales
“A” indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relaciéon a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias y en condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago
oportuno en grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificaciéon mas alta. La
calificaciéon otorgada a la Emision no constituye una recomendacidon de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A.
de C.V.

Para emitir sus dictamenes de calificacion, S&P y Fitch Ratings utilizaron la informacion financiera, econdmica,
administrativa y legal de la Emisora al 31 de diciembre de 2016, que era la informacion publica mas reciente
disponible en la fecha de emision de dichos dictamenes. El 26 de abril de 2017, la Emisora publicé su informacion
financiera trimestral al 31 de marzo de 2017 en las paginas de Internet de la CNBV y la BMV. Los dictamenes de
calificacién emitidos por S&P y Fitch Ratings respecto de la emisién a que se refiere el presente Suplemento no
fueron emitidos con base o fundamento en la informacion publica mas reciente de la Emisora.

1.29 Intereses y Procedimiento de Calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés
bruto anual, sobre su Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual a que se hace referencia en el parrafo siguiente,
que el Representante Comun (i) calculara con 2 Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses
(la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y (ii) comunicara por escrito en dicha fecha al
Emisor y que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicion de 1.60 puntos porcentuales a la Tasa de Interés de
Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses de que se trate (segin dicha Tasa de Interés de Referencia se determine de conformidad
con el parrafo siguiente).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, el Representante Comun utilizard la
siguiente formula:
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NDE
TR PL 36000
TC=||1+——xPL —1|x|———
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE correspondiente en dias naturales.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses hasta la

Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
Meéxico como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo de 28 dias.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha de Emision o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun sea el caso, y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira cambios durante el mismo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma indicada en la Seccion “I. La
Oferta — 1.31 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” del presente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE
36,000

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBYV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través
del EMISNET (o los medios que cualquiera de las anteriores determinen) con, por lo menos, 2 Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses a
pagar, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses inmediato siguiente.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el
Emisor hubiere constituido el depodsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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En los términos del Articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

1.30 Periodicidad en el Pago de Intereses.
Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 39 periodos de 28 dias naturales cada

uno (los “Periodos de Intereses™) conforme al siguiente calendario y en las fechas siguientes (cada una, una "Fecha
de Pago de Intereses”™):

Periodo de Fecha Inicio Fecha de Periodo de Fecha Inicio Fecha de
Intereses Pago de Intereses | Intereses Pago de Intereses
1 25-may-17 22-jun-17 21 06-dic-18 03-ene-19
2 22-jun-17 20-jul-17 22 03-ene-19 31-ene-19
3 20-jul-17 17-ago-17 23 31-ene-19 28-feb-19
4 17-ago-17 14-sep-17 24 28-feb-19 28-mar-19
5 14-sep-17 12-oct-17 25 28-mar-19 25-abr-19
6 12-oct-17 09-nov-17 26 25-abr-19 23-may-19
7 09-nov-17 07-dic-17 27 23-may-19 20-jun-19
8 07-dic-17 04-ene-18 28 20-jun-19 18-jul-19
9 04-ene-18 01-feb-18 29 18-jul-19 15-ago-19
10 01-feb-18 01-mar-18 30 15-ago-19 12-sep-19
11 01-mar-18 29-mar-18 31 12-sep-19 10-oct-19
12 29-mar-18 26-abr-18 32 10-oct-19 07-nov-19
13 26-abr-18 24-may-18 33 07-nov-19 05-dic-19
14 24-may-18 21-jun-18 34 05-dic-19 02-ene-20
15 21-jun-18 19-jul-18 35 02-ene-20 30-ene-20
16 19-jul-18 16-ago-18 36 30-ene-20 27-feb-20
17 16-ago-18 13-sep-18 37 27-feb-20 26-mar-20
18 13-sep-18 11-oct-18 38 26-mar-20 23-abr-20
19 11-oct-18 08-nov-18 39 23-abr-20 21-may-20

20 08-nov-18 06-dic-18

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil siguiente,
sin que lo anterior se considere como un incumplimiento y en el entendido que el monto de los intereses a pagar
debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de intereses
correspondiente.

1.31 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de multiplicar por 2 la
Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido el
incumplimiento de pago.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias y por los
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dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Emisor ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juarez, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

1.32 Amortizaciéon de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 21
de mayo de 2020, contra entrega del Titulo.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada conforme a lo
sefialado en la Seccion “I. La Oferta — 1.30 Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento. En caso
de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado
el Dia Habil inmediato siguiente.

1.33 Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los Certificados Bursatiles en
cualquier Fecha de Pago de Intereses que tenga lugar en o después del 23 de mayo de 2019 debiendo pagar la
cantidad que sea mayor entre: (i) el importe de principal pendiente de pago de los Certificados Bursatiles (Valor
Nominal), o (ii) el “precio limpio” calculado mediante el promedio aritmético del precio de mercado de los
Certificados Bursatiles durante los 30 Dias Habiles anteriores a la fecha del aviso de amortizacion anticipada en que
haya existido informacién disponible conforme a la valuacidén proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A.
de C.V. (PIP) y por Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER), misma que podra ser
consultada en las péginas de internet de dichos proveedores de precios en las direcciones www.piplatam.com y
www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo mediante el pago del monto
que resulte conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los
mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades adeudadas
respecto de los Certificados Bursatiles.

El Emisor debera notificar por escrito al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacion anticipada
voluntaria de los Certificados Bursatiles con al menos 7 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se llevard a
cabo dicha amortizacion anticipada. El Representante Comun debera publicar con cuando menos 6 Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a la
CNBYV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito y a la BMV a través del EMISNET (o los medios que estas
ultimas determinen). Dicho aviso contendra la Fecha de Pago de Intereses en la que se haré el pago, el importe de la
amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, informando,
ademas a los Tenedores, a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine).

1.34 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y
en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a través de Indeval, cuyo
domicilio esta ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
Meéxico, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algin pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento y/o en
cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de entregar el Titulo o las constancias respectivas

a dicho pago, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

El pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Emisor ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284,
piso 15, Col. Juérez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

1.35 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores

Obligaciones de Dar y Hacer del Emisor frente a los Tenedores
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Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que la totalidad de los Certificados Bursatiles sean amortizados,
el Emisor estara obligado a lo siguiente:

(a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y mantenerlos listados en la BMV.

(b) En general, cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos
de la LMV, el Reglamento Interior de la BMV vy las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 19 de marzo de 2003, incluyendo sin limitar aquellos sobre informacioén financiera, presentacion o
divulgaciéon de informacion o sobre cualquier otro reporte o comunicacion relacionados con el Programa y/o la
Emision que esté obligado el Emisor a entregar a la CNBV, a la BMV o al Representante Comun. Adicionalmente, el
Emisor debera entregar al Representante Comun, previa solicitud por escrito, un certificado indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente Suplemento y en el Titulo. Asimismo el Emisor debera
entregar al Representante Comun cualquier reporte, estado financiero o comunicacion relacionado con el Programa
y/o la Emision que éste le solicite previamente por escrito, actuando de manera razonable, respecto de la informacion
financiera del Emisor.

(c) Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles para los fines
estipulados en el presente Suplemento y en el Titulo.

El Emisor no asume ninguna otra obligacion respecto del presente Suplemento y de lo estipulado en el Titulo, salvo
aquellas derivadas del pago de principal e intereses (ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o
de las obligaciones contenidas en el presente Suplemento o en el Titulo.

Obligaciones de no Hacer frente a los Tenedores

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles y hasta que los mismos sean pagados en su totalidad, salvo
que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo contrario, Monex se obliga a:

(a) Objeto Social y Curso del Negocio. No cambiar sustancialmente su objeto social o de cualquier
otra forma modificar el giro preponderante de su empresa y las de sus subsidiarias, ni llevar a cabo inversiones fuera
del curso ordinario de su negocio.

(b) Subsidiarias. No permitir que alguna de sus subsidiarias celebre contrato alguno que le imponga
una restriccion para pagar dividendos y otras distribuciones en efectivo a sus accionistas, en el entendido que dicha
obligacion no aplicara a limitaciones o restricciones legales o dictadas en un procedimiento judicial o arbitral, o que
existan en contratos o instrumentos celebrados antes de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles.

() Fusion. El Emisor no podré fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salvo que se
cumpla con los requisitos siguientes: (i) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de Vencimiento
Anticipado, como resultado de dicha fusion o consolidacion; (ii) como resultado de la fusion no disminuya la
calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles a aquella que tenian inmediatamente antes de que la fusion surta
efecto; y (iii) se entregue al Representante Comun una opinion legal en el sentido que la operacion no afecta los
términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

(d) Pago de dividendos. En caso que el Emisor se encuentre en incumplimiento de alguna de las
obligaciones contenidas en el titulo que documente la Tercera Emision, el Emisor no podrad decretar pago de
dividendos, no obstante exista periodo de cura. Subsanado dicho incumplimiento, durante o posteriormente al
periodo de cura, el Emisor podria decretar dividendos.
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1.36 Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante, a menos que la Asamblea General de Tenedores resuelva lo contrario:

(a) Falta de Pago Oportuno. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de Pago
de Intereses correspondiente, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles, y
dicho pago no se realizare dentro de los 3 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que debid realizarse. Salvo tratindose
del ultimo pago de intereses, el cual debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera de las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito
dicho incumplimiento, lo que sea anterior.

() Insolvencia; Disolucién. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(d) Capitalizacion. Si por alguna razén el nivel de capitalizacién (medido de acuerdo a los criterios de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores) de Banco Monex, llegase a estar por debajo de 11% del monto
requerido en ese momento y Banco Monex no hubiere restablecido dicha capitalizacion al nivel requerido dentro de
los 30 dias siguientes al tener conocimiento de dicho suceso.

En caso de falta de pago de intereses de conformidad con lo previsto en el inciso (a) anterior y haya transcurrido el
plazo de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos un Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento y
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de
no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos los 3 Dias Habiles siguientes a aquél en el que
haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comuin procedera a convocar a una Asamblea
de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en la Seccion VIII “Asamblea de Tenedores” del presente
Suplemento, para que resuelva en lo conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15 dias naturales,
considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (¢) y (d) anteriores (y, en su caso,
hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 25% de los Certificados Bursatiles (calculado en Valor Nominal) en
circulacion en ese momento entregue(n), dentro los 3 Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido
cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al Representante Comun indicando su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en
mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez
transcurridos los 3 Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados
anteriormente, el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores, conforme a las reglas
establecidas en la Seccion VIII “Asamblea de Tenedores” del presente Suplemento, para que resuelva en lo
conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15 dias naturales, considerado como primer dia el de la
fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.
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El Representante Comun dara a conocer a la BMV a través del SEDI, a Indeval por escrito y a la CNBV a través de
STIV-2 (o a través de los medios que cualquiera de las anteriores determinen), cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun
informard a la CNBV y BMV, a través de los medios que estas ultimas determinen, incluyendo el EMISNET (o
cualquier otro medio que la BMV determine), que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos
anticipadamente. Asimismo, el Representante Comun debera informar de manera inmediata al Indeval por escrito,
que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval,
una copia del documento, en la que se haya adoptado dicha resolucion.

1.37 Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V. actuard como depositario del titulo
correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282 y demaés aplicables de la LMV.

1.38 Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo permita.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.

1.39 Régimen Fiscal.

La presente Seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir,
mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
del Programa y/o de la presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente y periodica a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos
de deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicaciéon de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la
presente emision de Certificados Bursatiles.

1.40 Representante Comun.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
1.41 Intermediario Colocador Lider.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
1.42 Colider

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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La Emisora y el intermediario colocador Colider pertenecen al mismo grupo financiero y dicha situacion se describe
en el factor de riesgo denominado “El Emisor y el Colider forman parte del mismo grupo empresarial, financiero o
consorcio” en la Seccion de “Factores de Riesgo” del Prospecto.
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II. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a $988,761,233.23. El Emisor destinara los recursos netos a amortizar el saldo insoluto de los certificados
bursatiles con clave de pizarra “Monex14”, cuyo monto de emision fue de $1,000,000,000.00, a una tasa TIIE a 28
dias mas 160 puntos base, con fecha de emision del 7 de noviembre de 2014 y con fecha de vencimiento del 3 de
noviembre de 2017. El pago se realizara, a mas tardar, en la fecha de vencimiento de los citados certificados
bursatiles.
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1I1. Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”), quien actué como intermediario colocador lider y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actué como colider y ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador Lider pudo celebrar contratos
de subcolocacidén o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador,
previo consentimiento por escrito del Emisor. El intermediario colocador que concentr6 las posturas, realizo la
operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidé al Emisor los recursos netos de esta Emision es
BBVA Bancomer.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados conforme a un plan de distribucion, el cual tuvo como uno de sus
objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad. Asimismo, se pudieron colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como
inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor pudo, junto con los intermediarios colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes
relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los criterios
de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista, ni
tampoco se utiliz6 el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a
través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacidon discrecional a tasa tnica. Asimismo, tanto el
Emisor como BBVA Bancomer se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y
la consecuente construccion del libro.

BBVA Bancomer recibi6 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha sefialada en este
Suplemento y el libro se cerr6 una vez que BBVA Bancomer asi lo determino, pero en todo caso antes de las 23:59
horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, BBVA Bancomer utilizé los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de BBVA Bancomer a los teléfonos 5621-2072, 5621-
2694 y 5621-2552, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar érdenes irrevocables de
compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, no se definio ni se utilizé una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion por
los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la asignacion final
de los Certificados Bursatiles.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursétiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el

monto de la Emisién originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o BBVA Bancomer.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccién del libro. Un dia
después de la fecha de construcciéon de libro, se publico un aviso de colocacion con fines informativos indicando las
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caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.
La fecha de construccion de libro fue el 23 de mayo de 2017.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se realiz6 2 Dias Habiles
después a la fecha de construccion del libro.

BBV A Bancomer mantiene relacion de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan diversos servicios
financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por
los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). BBVA
Bancomer considera que su actuacion como intermediario colocador en la Emision no represento ni resultd en conflicto
de interés alguno. Asimismo, el intermediario colocador colider es parte del mismo grupo corporativo al que pertenece
el Emisor.

10,000,000 Certificados Bursatiles o el 100% del total de Certificados Bursatiles fueron colocados por BBVA
Bancomer, de los cuales 1,725,711 Certificados Bursatiles o el 17.25% de dichos fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece.

Ciertas Personas Relacionadas (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o
algunos de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion adquirieron 4.05% de la
totalidad de los Certificados Bursatiles materia de la Emision. Ni el Emisor, ni el intermediario colocador tienen
conocimiento de que alguna persona haya adquirido mas del 5% de los Certificados Bursatiles, en lo individual o en
su conjunto.
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Iv. Gastos Relacionados con la Oferta
El Emisor obtuvo de la Emision un total de $1,000°000,000.00.

Los gastos relacionados con la Emision y Oferta Publica de los Certificados Bursatiles seran cubiertos con recursos
propios de la Emisora.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera
(los cuales, en su caso, ya incluyen el Impuesto Al Valor Agregado correspondiente):

Concepto Cantidades en Pesos
(incluyendo IVA)

1. Estudio y tramite ante CNBV $20,902.00*

2. Derechos de inscripcion en el RNV: $350,000.00*

3. Listado en BMV: $661,465.57

4. Honorarios del Representante Comun: $255,200.00

5. Comision por intermediacion y colocacion pagadera a Casa $8,120,000.00
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer:

6. Gastos relacionados con emision y encuentros bursatiles $174,000.00
(incluye plataforma subasta):

7. Honorarios S&P Global Ratings, S.A. de C.V.: $346,399.20

8. Honorarios Fitch México, S.A. de C.V.: $614,800.00

9. Honorarios asesor legal externo — Galicia Abogados, S.C. $696,000.00

Total $11,238,766.77

* No causa Impuesto al Valor Agregado.
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La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 31 de diciembre de 2016, segiin la misma ha sido ajustada para
reflejar, los efectos de la Emision, después de descontar los gastos relacionados con la Emision que seran liquidados
por nosotros, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la Emision:

RUBRO

(Cifras en miles de pesos)

Captacion
Préstamos bancarios
Acreedores por reporto
Colaterales vendidos o dados en garantia
Derivados
Pasivo bursatil (emision)
Largo Plazo
Corto Plazo
Otras cuentas por pagar
Créditos diferidos y otros cobros anticipados

Total pasivo

Capital contribuido
Capital ganado
Total capital contable

Total pasivoy capital contable

31 de Diciembre de 2016

31 de Marzo de 2017

CON LA
EMISION

26,819
1,422
14,848
3,470
2,684
3,001
2,001
1,000
21,391
353
73,988

2,818
4,488
7,306
81,294

ANTES

26,819
1,422
14,848
3,470
2,684
2,001
1,001
1,000
21,391
353
72,988

2,818
4,488
7,306
80,294

22

VARIACION

0%
0%
0%
0%
0%
50%

0%
0%
1.4%

0%
0%
0%
1.2%

CON LA EMISION ANTES  VARIACION

28,007 28,007

2,859 2,859

19,294 19,294

2,066 2,066

3,613 3,613

3,003 2,003
2,002 1,002
1,001 1,001

35,760 35,760

348 348

94,950 93,950
2,818 2,818
4,574 4,574
7,392 7,392

102,342 101,342

1%
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VI. Representante Comin

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a Evercore Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores
de conformidad con lo establecido por (i) el titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas aplicables de la LMV
relativos a la representaciéon comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito (la “LGTOC”), particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun,
asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de las Disposiciones
Generales.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el titulo correspondiente. Para todo
aquello no expresamente previsto en el titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en la Seccion “Asamblea de
Tenedores” del titulo correspondiente (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”), para que €ste proceda a llevar a
cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles. El Representante Comun tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el titulo correspondiente;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emision
conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(@iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

W) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que
documente la Emision correspondiente;

(ix) publicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que sea
de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al
publico inversionista cualquier informaciéon que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;
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(x) solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

(xii) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision establecidos en el
titulo correspondiente; y

(xiii)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del titulo que documente la Emisioén correspondiente, la LMV, la LGTOC, las Disposiciones
Generales, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el
titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la
informacion y documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que
se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio. El Representante
Comun podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles,
no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 dias de anticipacion.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en
el titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 dias hébiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revision establecidas en el presente titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la
asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no
anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal y
sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido
que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comtin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
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designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ningun momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo

de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por
virtud de su encargo.
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VII. Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento por lo
establecido en el Titulo que documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran validas respecto de todos los Tenedores, atun
respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que
documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores
debera someterse a la Asamblea General de Tenedores correspondiente.

a.

La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando la ley lo requiera, cuando el Representante Comun lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor, salvo por lo estipulado
en el tercer parrafo de la Seccion “I. La Oferta — 1.33 Causas de Vencimiento Anticipado” del
presente Titulo, en cuyo caso sera a solicitud del Tenedor o grupo de Tenedores que representen
cuando menos el 25% de los Certificados Bursatiles en circulacion. El Representante Comuin
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro de 15 dias naturales contados
a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion del Emisor o de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, en STIV-2 y en Emisnet, con al menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% de los Certificados
Bursatiles en circulacion, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto
por cada Certificado Bursatil que acredite.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita la
casa de bolsa correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los
cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea mediante
apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos).

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del
domicilio social del Emisor.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y
sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea
tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion que acredite;

Si la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacion con
cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion que acredite;
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Se requerira que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea,
tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision a que se refiere el
presente Suplemento; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier
omision o defecto en la redaccion del Titulo que documenta la Emision a que se refiere el
presente Suplemento, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo que
documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento que resulte incongruente
con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, y/o (iv)
cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos del Titulo que
documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento, o no cause perjuicio a los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; casos en los cuales no se
requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido, ademas, que Indeval no
tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al Titulo afecta
adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor.

h. Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar

cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (g) anterior, se requerird que esté representado
cuando menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes, en dicha asamblea tomando en consideraciéon que cada Tenedor tendra
derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que
el Emisor haya adquirido;

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa
del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como
base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion;

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales,
la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Titulo que documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento o de la Legislacion
Aplicable, seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y
disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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VIII. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor

Intermediario Colocador

Colider

Representante Comin
Asesores Legales

Agencias Calificadoras

Monex, S.A.B. de C.V.
Jacobo Guadalupe Martinez Flores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Gonzalo Manuel Marion Suarez

Martha Alicia Marrén Sandoval

Alejandra Gonzalez Canto

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Javier Alvarado Chapa

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Galicia Abogados, S.C.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
Fitch México, S.A. de C.V.

El sefior Alfredo Gershberg Figot, Director de Planeacion y Relaciéon con Inversionistas, es la persona encargada de
la relacion con los inversionistas de Monex y puede ser localizado en las oficinas de Monex ubicadas en Av. Paseo
de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juarez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México o al teléfono
(55) 5231-0870 o en la siguiente direccion de correo electronico: agershberg@monex.com.mx

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietario de acciones de la Emisora o sus subsidiarias, o bien, tiene
algun interés econdmico directo o indirecto en la Emisora; a excepcion de las personas que participan por parte de la
Emisora, quienes, en su conjunto, tienen una participacion directa en el capital social de la Emisora inferior al 1%.
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IX. Acontecimientos Recientes

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia el (i) reporte anual de Monex por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 27 de abril de 2017, (ii)
el reporte trimestral por el periodo concluido el 31 de marzo de 2016 presentado por el Emisor ante la CNBV y la
BMV, v (iii) los eventos relevantes publicados por Monex. Dichos reportes y eventos relevantes se incorporan por
referencia al presente y pueden ser consultados en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), de la
CNBV (www.gob.mx/cnbv), o en la pagina de Monex (www.monexsab.com).

1. Informacion financiera relevante

A continuacion, de manera indicativa, se muestra un resumen con informacion financiera relevante por los
ultimos tres ejercicios del Emisor:

2014 2015 2016
[ volumenuss | [ $161mm | [ $150mm | [ $191mm |
| Resultadoneto | [ 604 | [ 65 | [ 1011 |
[ ingresos ) [ 4279 | [ 497 | [ 6398 |
[ Acives | [ $46318 | [ $63,236 | | $80,204 |
[ roae® ) 1a% | [ 104% ) [ 157% |
[ roaA” ) 14% | [ 11% ) [ 15% |
( ICAP febrero 2017 ] [ 14.94%
(1) Volumen: Monex en Meéxico (basado en estadisticas de Banco de México), més Tempus y Monex Europe (cifas de gestion)
() Fueme: imo i e capalvacion pblcado por Bancode Mexio al mes d erero de 2017
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2. Integracion de ingresos por linea de negocio ¥

A continuacion, de manera indicativa, se muestra la distribucion de ingresos de las principales lineas de
negocio del Emisor como porcentaje de los ingresos totales de operacion a través del tiempo:

Diciembre 2015 Diciembre 2016 Marzo 2017

B Camdo de divisas y pagos Mixko
B Dibsears 1Tl eidaatital

® De vl

W P ikl i e, Wil s

B g Tradicimat

¥ Faluc @rin y Re, Comin

W CHegrs

En la siguiente grafica se muestra la distribucion de ingresos entre divisas en México y otros productos:

2003 1003 2005  T0OE 2007 FO08 s a4

15 BOLE AT 2047
W Divtias Minico  Oros
(4) Elaboracion propia con cifras de gestion al 31 de marzo de 2017.
* Como porcentaje de los ingresos totales de la operacion.

Il 200 0% 3010 M1 o
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3. Participacion por ingresos en divisas ©

De conformidad con las estimaciones del Emisor elaboradas con informacion publicada por la CNBV, en
marzo de 2017, el Emisor tuvo una participacion en el mercado de compraventa de divisas del 5.4%; durante 2016, la
participacion de mercado del Emisor con base en sus ingresos totales fue de $2,444 millones, y de un 9.02%; y
durante el 2015, con base en los ingresos del Emisor, de $2,324 millones y de un 15.14% del total de mercado.

A continuacion se muestra la clasificacion de ingresos en el mercado cambiario con base en la informacion
detallada del resultado por intermediacion que se incluye en el apartado “Informacion de la situacion financiera,
banca multiple” tomado de la pagina de Internet de la CNBV. Las cifras se obtuvieron para febrero 2017 y por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2015 Ronking Meccado Cambloro (MENE mm) 2016 Ranking Mercado Cambiario (MXNS mm)
Belal Marcade: 515 353 Tolal Marcado: 27,091
'Iiiii.i i“ﬁﬁﬂﬁﬂﬁ
Saramay (=g %] irtnuna ineE=am Tz Baph o Bamenilse (063
ingns  Bwws ClHews Sawa :.l.. .-. Oaurm e L i L
ey _||-| P
W R W BANCOE

| LA ] W 2aniue

Marzo 2017

Hark o Tokpn
Plduidomstn 1001

Tiapis Domaldl
RIT

= -
L]

(5) Elaborado por Monex, con base en las estadisticas publicadas por la CNBV a marzo de 2017.
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4. Participacion por volumen en divisas ©

La participacion de Monex en el mercado en relacion con el volumen total de las operaciones de compraventa de
divisas y pagos en México con clientes no gubernamentales no financieros en marzo de 2017 fue de 34%. En 2016 y
2015, el volumen total de las operaciones del Emisor ascendieron a EU$149 mil millones y a EU$129 mil millones
respectivamente (con swaps). A continuacion se muestra un comparativo del volumen operado en el mercado de
cambios, definiendo dicho mercado como clientes domésticos privados no financieros, con base en estadisticas del
Banco de México:

2016 Ranking Mescailo Camtddain (USE b
B

oz
2015 Ranking Mercado Camblario (LIS% ba)
fal Marg 1
Lot Bamm Hmtoma: - EIWN L 5] 15EL  Sarfamier
Actimal  Hencoemw
in e LI S e Sriambe

Il MOmER B BANCOS W CASKS DE BOLSA -
[ Ets B BANLDS I AT O DL

Marzo 2017

O ETTR TS
o

(6) Elaborado por Monex, con base en las estadisticas publicadas por Banco de México a marzo de 2017 (con swaps).
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5. Indicadores ROA y ROE

A continuacién presentamos indicadores relevantes con una muestra de bancos con activos por encima de
$10,000 millones, excluyendo subsidiarias de bancos extranjeros sin actividad de menudeo correspondiente a 2015,
2016 y al cierre de marzo de 2017:

Institucion ROA ROE Institucion ROA 3{0] 3 Institucion ROA 3{0] 3
Bancoppel 4.26 31.38  Bancoppel 4.63 34.04 Compartamos 11.73 3224
Compartamos 10.75 29.88 Compartamos 11.35 32.20 Bancoppel 3.21 23.76
Inter Banco 1.59 23.20 BBVA Bancomer 1.84 21.77 BBVA Bancomer 1.74 20.26
BBVA Bancomer 1.86 21.92 Banregio 252 20.19 Interacciones 1.41 20.13
Banregio 2.63 20.47  Inter Banco 1.29 20.03 Multiva 1.27 18.88
Interacciones 1.31 18.64 Interacciones 1.32 18.86 Banregio 1.83 16.80
Monex 1.38 (7<% Banca Mifel 1.34 16.66 Banco Base 143 16.04
Banca Mifel 1.37 16.98 Banorte 1.56 14.37 Inter Banco 0.74 15.42
CIBanco 0.94 15.55 [0 1.11 ("%rd Scotiabank 1.54 15.24
Banorte 1.64 15.78 CIBanco 0.86 13.85 Banca Mifel 117 14.77
Banco del Bajio 1.51 15.21  Banco del Bajio 1.34 13.73 CIBanco 0.92 14.62
Invex 0.84 17.30 Santander 1.27 13.65 Banorte 147 13.67
Santander 1.34 1462 Banco Azteca 1.41 12.93 Santander 1.31 13.13
Banco Azteca 1.68 15.09 Mercado 1.31 12.65 Inbursa 3.34 12.99
Inbursa 3.33 13.47 Banco Base 0.95 12.08 Mercado 1.33 12.49
Mercado 1.40 13.46 Invex 0.53 11.87 Banco Azteca 1.20 11.72
Banco Base 1.04 13.57 Scotiabank 1.22 11.46 | 0.93 10.95
Bansi 1.00 11.88 Bansi 0.83 10.09 Banco del Bajio 1.05 10.65
Scotiabank 1.17 10.91 Inbursa 2.34 9.49 Invex 045 1043
Multiva 0.53 8.67 Multiva 0.54 8.47 Bansi 0.81 9.80
Afirme 0.30 10.96 Afirme 0.20 7.14 Banamex 1.02 7.82
Banamex 0.86 6.36 Banamex 0.93 7.01 Afirme 0.11 3.90
Actinver 0.63 6.10 Ve por Mas 0.37 4.79 Ve por Mas 0.37 3.60
Ve por Mas 0.35 4.65 Banco Ahorro Famsa 0.50 3.84 Banco Ahorro Famsa 0.49 3.54
HSBC 0.32 3.91 Actinver 0.35 3.50 Actinver 0.09 0.88
Banco Ahorro Famsa 0.36 281 HSBC 0.19 243 HSBC -0.09 -1.09

(7) Elaborado por Monex, con base en las estadisticas publicadas por la CNBV.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisor

Monex, S.A.B. de C.V.

< Héctor Pio\l.agos Dpndé
Presidente Ejecutivo y Director Genera

MJM

Jacobo Guadalupe/Marfinez Flores
Director Corpotativo Juridico
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente
al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: Gonzalo Manuel Mafién Suarez
Cargo: Apoderado

LN

ejandya Gonzjlez Canto

Por:
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Para efectos de la opinion legal adjunta a este suplemento, (i) el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que
a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables, y (ii) asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Asesor Legal Independiente
Galicia Abogados, S.C.

an Baksht
Cargo: Socio
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XI. ANEXOS

Anexo 1.  Titulo que ampara la presente Emision



Oficio de autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Ntimero de Inscripeién de [a
Valores nimero 153/10291/2017 de fecha 22 de mayo de 2017. Tercera Emisién; 3279-4,15-2012-001-04

Clave de pizarra a la Fecha de Emisi6n de los Certificados Bursatiles; MONEX 17
DENOMINADOS EN PESQOS '

Ciudad de México, a 25 de mayo de 2017.

e ren = CERTIFICADQ BURSATIL AL PORTADOR
~*EMITIDO POR MONEX, 8.A.B. DE C.V.

N SO A ‘-"if-'ﬁc)‘R UN MONTO TOTAL DE

; A -

E . b A i

; Do 5.1,000/080,000.00,(un’mil millones de pesos 00/100 moneda nacional)

A Wﬂ’ it g 2 i P

- Monex, SS;A.BQ 'de C?X_.N(glk__‘,‘Emisor?%o--“Mohcx”, indistintamente), se obliga a pagar la cantidad de principal de $1,0007000,000,00 (un
mil millongs de pesos 00/100 moneda nacional) pregisamente el dia 21 de mayo de 2020 (la “Fecha de Vencimiento™) m4s los intereses
correspondientes en -los'x\t‘é_Arminosi..dcl" presente titulo (el “Titulo™), por la emisién total de 10°000,000 (diez millones) certificados
bursatiles de largo ‘plaze {los, “Certificados”;"Certificados Bursatiles” o “CBs”) al portador con un valor nominal de $100.00 {cien
pesos 00/100 mstigda nacional) cada uno (la “Emisién”). :

Los Certificados Burs4tiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccidn I del articulo 62 de la Ley del Mercado
de Valores.

Este titulo se emite al amparo del Programa de Certificades Bursatiles con carécter revolvente del Emisor mismo que fue autorizado por
laCNBV.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para ¢l Depdsito de Valores, $.A. de C.V.
(“Indeval”), justificando as la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para ¢l depésito de valores, y que de conformidad con la Legislacién Aplicable deberan ser
ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas
instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores
o la solvencia de] Emisor, ni convalida los actos que, en su caso, hubieten sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacién en el capital social o patrimonio
de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean comerciales, de servicios o de cualquier otra
indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracién o liquidacién. En virtud de lo anterior y para llevar
a cabo el objeto social, ¢l Emisor podra llevar a cabo las siguientes actividades:

(i) comprar, vender, enajenar, gravar y, en general, comerciar en cualquier forma con acciones, participaciones, derechos e intereses, en
sociedades mercantiles, civiles y cualquier otro tipo de personas morales, nacionales y extranjeras; as como adquirir sus propias
acciones en los términos de las leyes respectivas;

(i) recibir de otras sociedades y personas, asf como prestar o proporcionar a otras sociedades y personas, cualquier servicio que sea
necesario para el logro de sus finalidades u objetos sociales, tales como, entre otros, servicios administrativos, financieros, de tesorerfa,
auditoria, mercadoteenia, preparacién de balances y presupuestos, claboracion de programas y manuales, andlisis de resultados de
operacidn, evaluacién de informacién sobre productividad y de posibles financiamientos, preparacién de estudios acerca de la
disponibilidad de capital, asistencia técnica, asesoria o consultoria; ‘

(iii) obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y recibir licencias, o disponer bajo cualquier titulo legal
toda clase de patentes, marcas, certifickdos de invencién, nombres comerciales, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos
industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como derechos de autor, opciones sobre ellos y preferencias, ya
sea en los Estados Unidos Mexicanes o en el extranjero;

(iv) obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir y, en su caso, hacer oferta piblica y/o privada de acciones, obligaciones,
obligaciones convertibles, bonos, certificados bursatiles, incluyendo cualquier otro valor, titulo de crédito o instrumento equivalente
independientemente de la legislacion que los rija, con o sin el otorgamiento de garantia real especifica mediante prenda, hipoteca,
fideicomiso o bajo cualquier otro titulo legal; asi bomo, otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a sociedades mercantiles o
civiles, empresas e instituciones con las que la|Sociedad tenga relaciones de negocios o participaciones sociales, recibiendo o no
garantias reales o personales especificas; '

(v) otorgar y recibir toda clase de garantias personales, reales y avales de obligaciones o titulos de crédito a cargo de sociedades,
asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interés o participacién, o con las que la Sociedad tenga relaciones de negocios,
constituyéndose en fiador, obligados solidario, avalista y/o garante de tales personas, o de cualquier tercero;

(vi) suscribir, emitir, girar y avalar toda clase de titulos de crédito, independientemente de su denominacién de la legislacién que los
rija, asf como aceptarlos y endosarlos;



(vii) celebrar cualquier clase de operaciones financieras derivadas, siempre que las mismas tengan propdsitos de cobertura;

(viii) realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de construcciones, edificaciones o instalaciones para
oficinas o establecimientos;

(ix) lievar a cabo, por cuenta propia o de terceros, programas de capacitacién y desarrollo, asi como trabajos de investigacién;

(x) actuar como comxslomsta, agente o representante de cualquier persona o sociedad involucrada en actmdadcs administrativas o
comerciales permitidas por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos;

(xi) dar ¢ tomar en arrendamiento o en comodato; adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer o gravar la propiedad o
posesién de toda clase de bienes muebles ¢ inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios o
convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e
instituciones en las que la Sociedad tenga algiin interés o participacién de cualquier naturaleza;

(xii} adquirir sus propias acciones, en los términos de la Ley de! Mercado de Valores y de las disposiciones generales que sean
aplicables;

(xiif) emitir acciones no suscritas, para su colocacion entre el piblico, en los términos del Articulo 53 (cincuenta y tres) de la Ley del
Mercado de Valores o de cualquier disposicién que la sustituya, conforme al procedimiento establecido en los estatutos sociales yenla
legislacién aplicable; y ~
(xiv) en general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o acc1denta1es que sean necesarias o
convenientes para la realizacién de los objetos anteriores.

1. Definiciones:

Los siguientes términos tendrédn el significado que se indica para cada uno de ellos en el presente titulo, siendo éstos igualmente
aplicables en singular y en plural:

“Asamblea General de Tenedores” o “Asamblea de Tenedores” significa cualquier asamblea general de Tenedores de
Certificados Bursatiles que se indica en el numeral 18 del presente Titulo, con fundamento en el articulo 68 de la LMV y
demés aplicables de 1a LGTOC.

“Amortizacién Anticipada Voluntaria” tiene el significado que se indica en el numeral 6 del presente Titulo,

“Banco Monex” significa Banco Monex, 8.A., Institucién de Banca Miltiple, Monex Grupo Financiero.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Causa de Vencimientp Antigipado™ tiene el signiﬁcado'quc se indica en el numeral 8 del presente Titulo.

“Certificados”, “Certificados Bursétiles” o “CBs” significa los 10°000,000 (diez millones) de certificados bursatiles de largo

plazo al portador con un valor nomina! de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) cada uno, que ampara el presente
Titulo. .

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, conforme las mismas han
sido modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV?” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
“Dia Habil” significa cualquier dia del afio que no sea () sdbado, domingo, o feriado, o (i) cualquier otro dia en que las
instituciones de crédito del pafs estén autorizadas o sean|requeridas a cerrar en la Ciudad de México, de acuerdo con el

calendario que al efecto publica anualmente la CNBYV.

“Emisién™ significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara el presente Titulo, a la cual le fue asignada por la
BMYV ala Fecha de Emisién la clave de pizarra “MONEX 1[7".

“EMISNET” significa el sistema electronico de envio y difysién de informacién que mantiene la BMV,

“Emisor” tiene el significado que se indica en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se indica en el numeral 3 del presente
Titulo.

“Fecha de Emisién” significa ¢l 25 de mayo de 2017.



“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en el numeral 4 del presente Titulo,

“Fecha de Vencimiento™ significa el 21 de mayo de 2020,
“Indeval” significa S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Legislacidén_Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualqhier ley, tratado, reglamento, norma, ordenamiento,
estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucién judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha
Persona o sus bienes, se encuentren vinculados.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.
“MAV” significa el Mddulo de Administracién de Valores que mantiene el Indeval.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monex™ tiene ¢l significado que se indica en el primer péarrafo del presente Titulo.

“Periodo de Intereses” significa cada periodo de 28 (veintiocho) dias en el que los Certificados Bursétiles devengarin
intereses o los dias naturales que efectivamente transcurran hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

“Bersona” significa un individuo, sociedad, corporacién, fideicomiso mercantil, sociedad por acciones, fideicomiso,
asociacién no corporativa, empresa conjunta, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier otra naturaleza

“Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal de México.

“Programa” significa el programa de colocacién de certificados bursatiles de largo plazo con carcter revolvente del Emisor
autorizado por la CNBV mediante oficio nfimero 153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012, cuyo monto total autorizado es
de hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en unidades de inversion. El
plazo para efectuar emisiones al amparo de dichoe programa es de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio antes
mencionado, otorgandose la inscripcion preventiva en et RNV con el niimero 3279.4-15-2012-001.

“PIP” significa Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V,

“Representante Comun” significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, como representante comun de los Tenedores.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envie y Difusion de Informacion que mantiene la BMV denominado
“EMISNET”. ’

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores que mantiene la CNBV,
“Suplemento” significa el suplemento informativo que contiene [as caracteristicas de la Emisién.
“Tasa de Interés Aplicable al Primer Periodo” significa la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses,

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa la Tasa de Interés de Referencia mas 160 (ciento sesenta) puntos base.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacién

“TIE” o “Tasa de Interés de Referencia” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias
{0 la que la sustituya) capitalizada o, en su caso, equivalente al ntimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el |Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso
Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual o,
en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias Hébiles anteriores, en cuyo calso deberd tomarse la tasa comunicada el Dia

Hébil més préximo a dicha fecha,

“Tltulo” significa el presente titulo de Certificados Bursétiles,

“VALMER” significa Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

“Yalor Nominal” significa $100.00 (cien pesos 00/100 monedz nacional), que es el valor nominal de cada uno de los
Certificados Bursétiles,



2. Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

Valor Nominal de los CBs:
Nimero de Emision al amparo del Programa:

Monto autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emisién de CBs:

Plazo de Vigencia:

Tasa de Interés Bruto Anual:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Fecha de Emisifn:

Fecha de Vencimiento:

Nimero de CBs:

Fecha de Publicacién de Aviso de Oferta Publica:
Fecha de Construccién de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con fines
informativos:

Tasa de Interés Aplicable al Primer Periodo

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Amortizacién del Principal:

Amortizacién Anticipada Voluntaria:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N) cada uno.
Tercera.

Hasta $2,000°000,000.00 (dos mil miflones de pesos 00/100
moneda nacional) ¢ su equivalente en unidades de inversion.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de
autorizacién del Programa emitido por la CNBV, es decir desde el
6 de junio de 2012. )

$1,000°000,000.00 ¢un mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional),

1,092 dias contados a partir de la Fecha de Emisidn.

Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivalente al nomero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
mads 160 (ciento sesenta) puntos base,

Se liquidardn durante 39 (treinta y nueve) periodos de 28
(veintiocho) dias naturales cada uno.

25 de mayo de 2017.
21 de mayo de 2020.
107000,000 {diez millones),
22 de mayo de 2017.

23 de mayo de 2017.

24 de mayo de 2017.

8.72% (ocho punto setenta y dos por ciento).

Cada 28 (veintiocho) dias naturales durante 39 (treinta y nueve)
periodos.

A la Fecha de Vencimiento, es decir, el 21 de mayo de 2020.
El Emisor tendr4 ¢l derecho de pagar anticipadamente la totalidad

de los Certificados Bursétiles conforme a lo previsto en el numeral
6. Amortizacién Anticipada Voluntaria del presente Titulo,

3. Forma de Cilculo de los Intereses de los Certificados Bursétiles,

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual, sobre su
Valor Nominal a la Tasa de Interés Bruto Anual a que se hace referencia en el pérrafo siguiente, que el Representante Comin (i)
calculard con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Brutg Anual™), y (ii) comunicard por escrito en dicha fecha al Emisor y que regird durantelel Periodo de Intereses
correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicién de 160 (ciento sesenta) puntos base a la Tasa de Interés de Referencia
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de
© que se trate (seglin dicha Tasa de Interés de Referencia se determine de conformidad con el parrafo siguiente),

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivaments
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, €l Representante Comiin utilizara la signiente formula;



NDE

TC = (1+ IR xPL) T x[@]

36000 NDE
En donde;
TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia,
PL = Plazo de la TIIE correspondiente en dias naturales, _
NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de

Intereses correspondiente.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aqueila que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para
el plazo més cercano al plazo de 28 (veintiocho) dias.

El interés que devengardn los Certificados Bursdtiles se computaran a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo de
Intereses, segiin sea el caso, y los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los céleulos se efectuaran cerrdndose a
centésimas. ‘

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no suftird cambios durante el mismo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn en la forma indicada en la seccién “Lugar y Forma de Pago de
Principal ¢ Intereses” prevista mds adelante.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los Certificados Bursitiles, el
Representante Comin utilizara la siguiente férmula:

TB
I HVN(36,OOO X NDE)

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

El Representante Comiin dard a conocer a la CNBYV, a través del STIV-2, a Indeval, por escrito o a través del MAV (o los medios que
cualquiera de las anteriores determinen) y a la BMV a través del EMISNET (o los medios que ésta determine) con, por lo menos, 2
(dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses
a pagar, y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses inmediato siguiente.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més
tardar a las 11:00 a.m. de ese dla. .

En los términos del Articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces
de €stos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

4. Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn durante 39 (treinta y nueve) periodos de 28 (veintiocho)|dias
naturales cada uno (los “Periodos de Intereses”) conforme al siguiente calendario y en las fechas siguientes (cada una, una "Fecha de
Pago de Intereses™): i

Feeha Tnicio

‘ 'ago. di eSes [ B e go deIntereses |
1 25-may-17 22-jun-17 21 06-dic-18 03-ene-19
2 22-jun-17 20-jul-17 22 03-ene-19 31-ene-19




3 20-jul-17 17-ago-17 23 31l-ene-19 28-feb-19
4 17-ago-17 14-sep-17 24 28-feb-19 28-mar-19
5 | 14-sep-17 12-0ct-17 25 28-mar-19 | . 25-abr-19
6 12-0ct-17 09-nov-17 26 25-abr-19 23-may-19
7 09-nov-17 07-dic-17 27 23-may-19 20-jun-19
3 07-dic-17 04-ene-18 28 20-jun-19 18-jul-19
9 04-ene-18 01-feb-18 29 18-jul-19 15-ago-19
10 01-feb-18 0l-mar-18 30 15-age-19 12-sep-19
11 01-mar-18 29-mar-18 31 12-sep-19 10-0ct-19
12 29-mar-18 26-abr-18 32 10-0ct-19 07-nov-19
13 26-abr-18 24-may-18 33 07-nov-19 05-dic-19
14 24-may-18 21-jun-18 34 05-dic-19 02-ene-20
15 21-jun-18 19-jul-18 35 02-ene-20 30-ene-20
16 19-jul-18 16-ago-18 36 30-ene-20 27-feb-20
17 16-ago-18 13-sep-18 37 27-feb-20 26-mar-20
18 13-sep-18 11-oct-18 38 26-mar-20 23-abr-20
19 11-oct-18 08-nov-18 - 39 23-abr-20 21-may-20
20 08-nov-18 06-dic-18

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Hébil, el pago se realizard al Dia Hébil siguiente, sin que lo anterior
se considere como un incumplimiento y en ¢l entendido que el monto de los intereses a pagar deberd comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de intereses correspondiente.

3. Amortizacién de Principal,

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 21 de mayo de 2020,
contra entrega del presente Titulo,

No obstante lo scﬁal.i.do en ¢l pérrafo anterior, su amortizacién podré realizarse de manera anticipada conforme a lo sefialado en el
numeral 6 siguiente, En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dfa Habil, el principal de los Certificados Bursatiles debera ser
liquidado el Dia Hébil inmediato siguiente.

6. Amortizacidn Anticipada Voluntaria.

E! Emisor tendrd ¢l derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los Certificados Bursétiles en cualquier Fecha de
Pago de Intereses que tenga lugar en o después del 23 de mayo de 2019 (vigésimo séptimo periodo de pago de intereses) debiendo pagar
la cantidad que sea mayor entre: (i) el importe de principal pcndlcntc de pago de los Certificados Bursétiles (Valor Nominal), o (ii) el

“precio lmpio” calcullado mediante el promedio aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles durante los 30 (treinta)
Dias Habiles anteriores a la fecha del aviso de amortizacién anticipada en que haya existido informacién disponible conforme a la
valuacién proporcion:ada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y por Valuacifn Operativa y Referencias de Mercado,
S.A. de C.V. (VALMER), misma que podrd ser consultada en las péginas de internet de dichos proveedores de precios en las
direcciones www.piplatam.com y www.valmer.com.mx, respectivamente.

La Amortizacidn Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursdtiles s¢ llevarad a cabo mediante el pago del monto que resulte
conforme a lo previsto en el pérrafo anterior, mis los intereses devengados y no pagados respecto de los mismos a la fecha de
amortizacién anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras cantidades adeudadas respecto de los Certificados Bursétiles.

El Emisor deber4 notificar por escrito al Representante Comiin su intencién de realizar la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los
Certificados Bursétilés con al menos 7 (siete) Dias Hébiles de anticipacidn a la fecha en que se llevard a cabo dicha amortizacién
anticipada. E! Representante Comiin deberé publicar con cuande menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, el aviso respectivo a la CNBV, a través del STIV-2, a Indeval, por eserito o a
través del MAV (o los medios que estas Oltimas determinen) y a la BMV a través del EMISNET (o los medios que ésta determine).
Dicho aviso contendr4 la Fecha de Pago de Intereses en la que se hard el pago, el importe de la amortizacién anticipada y los deméas
datos necesarios para el cobro de los Certificados Burstiles, informando, ademds a los Tenedores, a través del SEDI (o cualesquiera
otros medios que la BMV determine).

.
N

7. Intereses Moralorios.



|
|

Ea caso de incurmplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursitiles, s¢ devengardn intereses moratorios sobre el principal
insoluto de los Certificados Bursétiles 2 una tasa anual igual al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Bruto Anual
calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a qué se haya producido el incumplimiento de pago. Los intereses moratorios
serén pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar ¢l incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta y se calcular{‘m sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La
suma que sc adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Emisor ubicadas en Avenida Paseo de
1a Reforma No. 284, piso 15, Col. Judrez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

8. Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado™), se podrén dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante, a menos que la
Asamblea General delTenedores resuelva lo contrario:

(a) Falta de Pago Oportuno. Si el Emisor dejare de realizar ¢l pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursétiles, y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) iDlas Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse. Salvo tratindose del altimo pago de intereses, el cual
debera efectuarse en lla Fecha de Vencimiento.

(b) Incumnhmlcnto de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su
cargo en términos del presente Titulo y dicho incumplimiento no se subsanare dentre de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emlsor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que sea anterior,

(c) Insolvencia: Disolucién, Si el Emisor fuere declarado en concurse mercantil o guiebra por una autoridad judicial
competente mediante|una resolucién que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
deudas a su vcnmmwr.lto

(d) Capitalizacién. Si por alguna razén el nivel de capitalizacién (medido de acuerdo a los criterios de la Comisién
Nacional Bancaria y :dc Valores) de Banco Monex, llegase a estar por debajo de 11% (once por ciento) del monto requerido en ese
momento y Banco Monex no hubiere restablecido dicha capitalizacién al nivel requerido dentro de ios 30 (treinta) dias siguientss al
tener conocimiento dé dicho suceso.

En caso de falta de pago de intereses de conformidad con lo previsto en el inciso (a) anterior y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanade, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles se podran,declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 {un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso ¢l Emisor
se constituird en mora: desde dicho momento y se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adenden conforme a los mismos. En
caso de no haber soliditud por parte de Tenedor alguno una vez transcurrides los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya
ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comin procederd a convocar a una Asamblea de Tenedores, conforme a
las regtas establecxdas en ¢l numeral 18 del presente Titulo, para que resuelva en lo conducente, la cual deberd celebrarse en un plazo
méximo de 15 (qumce) dias naturales, considerado como primer dfa el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento

Anticipado.

En el caso de que ocu!rra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (¢) y (d) anteriores {y, en su caso, hayan transcurrido
los plazos de gracia a'plicables) todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme a los Certificados Bursdtiles se podrén declarar
vencidas antlcmadameme siempre y cuande cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos el 25% (veinticinco
por ciento) de los Certlﬁcados Bursatiles (calculado en Valor Nominal) en circulacién en ese momento entregue(n), dentro los 3 (ires)
Dias Hébiles mgu:en;es a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacién al
Representante Comin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor
se constituird en mora desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En
caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a aquél
en ¢l que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comin procedera a convocar a una

" Asamblea de Tenedores conforme a las reglas establecidas en el numeral 18 del presente Titulo, para que resuelva en lo conducente, la
cual deberd celebrarse en un plazo méximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

El Representante Comun dard a conocer a la BMV (a través del SEDI o de otros medios que determine ta BMVY), a Indeval por eserito y
a la CNBYV a través dc los medios que cualquiera de las anteriores determinen, cualqu:er Causa de Vencimiento Anticipado, dentro de
los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Una vez que los Certificados Bursitiles sean declarados vencidos anticipadaments, ¢l Representante Comun informard a la CNBV y
BMYV, a través de los'medios que estas dltimas determinen, incluyende el EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine),
que [os Certificados Bursétllcs han sido declarados vencidos anticipadamente. Asimismo, el Representante Comiin deberd informar de
manera inmediata al Indeval por escrite y/o a través de MAV, que los Certificados Bursdtiles han sido declarados vencidos
anticipadamente, para: lo cual proporcionaré a Indeval, una copia del documento, en la que se haya adoptade dicha resolucién.

i :
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9. Destino de los Fondos

Los recursos netos que se obtendrén de la colocacién de los Certificados Bursétiles a que se refiere el Suplemento podran ser utilizados
para amortizar el saldo insoluto de los certificados bursitiles con clave de pizarra “Monex14”, cuyo monto de emisidn fue de
$1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), a una tasa TIIE a 28 (veintiocho) dias mas 160 (ciento sesenta)
puntos base, con fecha de emisién del 7 de noviembre de 2014 y con fecha de vencimiento del 3 de noviembre de 2017. EI pago se
realizard, a mas tardai, en la fecha de vencimiento de los citados certificados bursatiles,

|
10. Obligaciones de no hacer del Emiser frente a los Tenedores

Salvo que la Asambltiza General de Tenedores de los Certificados Burs4tiles autorice por escrito lo contrario, a partir de la fecha del
presente y mientras el Emisor tenga alguna obligacién pendiente conforme 2 los Certificados Bursitiles, se obliga al cumplimiento de

las obligaciones siguié:ntcs:

(a) Objeto Social y Cursg del Negocio. No cambiar sustancialmente su objeto social o de cualquier otra forma

modificar el giro preponderante de su empresa y las de sus subsidiarias, ni llevar a cabo inversiones fuera del curso ordinario de su
negocio. |

b) Subsidiarias. No permitir que alguna de sus subsidiarias celebre contrato alguno que les imponga una restriccién
para pagar dividendgs y otras distribuciones en efectivo a sus accionistas, en el entendido que dicha obligacién no aplicard a
limitaciones o restricciones legales o dictadas en un procedimiento judicial o arbitral, o que existan en contratos o instrumentos
celebrados antes de lai Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles,

(c) Fusién. El Emisor no podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salve que se cumpla con los
requisitos siguientes: (i) no tuviere lugar una Causa de Vencimiento Anticipade o cualquier otro evento que con ¢l transcurso del tiempo
o mediante notiﬁcaci(l’m, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusién o consolidacién; (ii)
como resultado de la fusién no disminuya la calificacién crediticia de los Certificados Bursétiles a aquella que tenian inmediatamente
antes de que la fusion surta efecto; (iii) ¢l Emisor indemnice a los Tenedores de los Certificados Bursétiles por cualquier impuesto o
carga gubernamental ocasionada por la operacién, y (iv) se entregue al Representante Comiin una opinidn legal en el sentido que la
operacion no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles.

i

(d) Pago_de dividendos. En caso que el Emisor se encuentre en incumplimiento de alguna de las obligaciones
contenidas en el presente Titulo, el Emisor no podré decretar pago de dividendos, no obstante exista periodo de cura. Subsanado dicho
incumplimiento, durante o posteriormente al periodo de cura, el Emisor podria decretar dividendos.

11. Obligaciones deldar v hacer del Emisor frente a los Tenedores

Durante el plazo de vi!gencia de la Emisién y hasta que la totalidad de los Certificados Bursétiles sean totalmente amortizados, ¢l Emisor
estard obligado a lo siguiente;

(a) M;emtcner el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y mantenerlos listados en la BMV,

) En general, cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos de la LMV, el

Reglamento de la BMV y la Circutar Unica, inchryendo sin limitar aquellos sobre informaci6n financiera, presentacién o divulgacion de

informacién o sobre clualquier otro reporte o comunicacién relacionados con el Programa y/o la Emisién que esté obligado el Emisor a

entregar a la CNBV, a la BMV o al Representante Comiin, Adicionalmente, el Emisor debera entregar al Representante Comin, previa
solicitud por escrito, p'or lo menos una vez cada trimestre, un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
presente Titulo. Asim:ismo, ¢l Emisor deber4 entregar al Representante Comun cualquier reporte, estado financiero o comunicacién
relacionado con el Programa y/o la Emisién que éste le solicite previamente por escrito, actuando de mancra razonable, respecto de la

informacién financierg del Emisor.
(c) Ut:ilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el
presente,

El Emisor no asume Pinguna otra obligacion respecto del presente Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de principal e intereses

{ordinarios y, en su caso, moratorios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en &ste titulo,

12. Garantia, i
Los Certificados Bursiétiles seran quirogi‘afarios ¥ no cuentan con garantia especifica alguna,
13. Domicilio del Emisor.

El domicilio social dci Emisor es la Ciudad de México,

El domicilio convencional del Emisor es el ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juirez, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México.

i
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14. Lugar vy Forma de Pago de Principal e Intereses.

i
El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagarén el dia de su vencimiento y en cada Fecha de
Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrémica a través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 253, tercer piso, Colonia Cuauhtémac, C.P. 06500, Ciudad de México, contra [a entrega del Titulo, o contra la
entrega de las constanclas que para tales efectos expida el Indeval,

\
En caso de que algin jpago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento y/o en cualquier Fecha de
Pago de Intereses, Inﬁlcval no ser4 responsable de entregar el presente Titulo o las constancias respectivas a dicho pago, asimismo, no
estaré obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

I
El pago de los intereges moratorios sc realizard en las oficinas del Emisor ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 135,
Col. Judrez, Delegacién Cuauhtémog, C.P. 06600, Ciudad de México.

15, Indeval. ,

El presente Titule qué ampara los Certificados Bursatiles, se mantendra en depdsito en Indeval.
I

16. Derechos que cc!‘nnf'eren a los Tenedores.

Los Tenedores de los|Ccrt1ﬁcados Bursétiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de
los intereses moratonos correspondientes en las fechas estipuladas en el presente Titulo.

|
17. Representante Comﬁn

|
Se designa como Re;i)resentante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos de los articulos 64 fraccidn
X111, 68 y 69 de la LMV a Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., quien acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

|

El Representante Comiin lievara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con
lo establecido por (i) ie] presente Titulo (ii) los art{culos 68, 69 y demds aplicables de la LMV relativos a la representacién comin, y en
lo que resulten apllcables (iif) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun,
asi como a su dcs:gnamén, revocacién o renuncia, y (iv} el articulo 65 y 68 de la Circular Unica.

Asimismo, para todo ‘aquetlo no expresamente previsto en el Titulo o en la LGTOC, el Representante Comiin actuara de conformidad
con las 1nstruccmne5|que por escrito reciba de la Asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, ¢l Representante
Comiin ne representaJ a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Cor'm’m tendrd, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

)] suseribir el Titulo correspondiente;
(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de cada emisién conforme a lo
establecido en el Titu;lo correspondiente;
i
(iii) convocar y preswhr las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente,
o a solicitud de los|Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento} o més de los Certificados
Bursatiles en circuladién o a solicitud del Emisor;

. ! . . ‘
(iv) ﬁlrmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuanto asf corresponda, los
documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con ¢l Emisor;

) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar,
la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatlles en cada Periodo de
Interesgs, as{ como ef monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal ¢n la Fecha
de Vcrﬁ:imicnto;

(vii) actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competernte como intermediario respecto de los Tenedores de los

Certificados Bursétiles;

(viii) vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del titulo que documente la Emision

correspondiente; l

(ix) p:ublicar, a través de los medios que se determinen para tal efecto, cualquier informacién al gran pdblico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacidn que sea de caracter confidencial
I
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deberd siempre 1clent1f|10arse como tal, ya que el Representante Comun podré revelar al piblico inversionista cualquier informacién que

se haya hecho de su colnoc1m1ento ¥ que no se haya identificado como confidencial;

(x) solicitar a las partes toda la informacién necesaria en ¢l ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus
obligaciones; !
|

(xi) inflormar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y cuando sean

declarados vencidos anticipadamente los Certificados Burstiles.

(xii) por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante Comin,
subcontratar a terceros  para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién y supervisién establecidos en el titulo correspondiente; y

(xiii) en’ gcncral gjercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
_ términos del titulo que documente la Emisién-correspondiente, la LMV, la LGTOC, las Disposiciones Generales, y de los sanos usos y
pricticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en términos del
Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin estar4 obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles).
|

Para efecto de cumplir, con lo anterior, ¢l Representante Comiin tendré el derecho de solicitar al Emisor la informacién y documentacion
que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligacicnes del Emisor a que se refiere el parrafo anterior, asf como de realizar
visitas o revisiones al Emisor si lo estima conveniente, una vez al afio. El Representante Comuin podré realizar visitas a las oficinas del
Emisor una vez al afio} siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, no mterﬁera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado
un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacién.

El Representante ComL:m tendrd la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del piiblico, a través
de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el titulo correspondiente, en el
entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias hébiles siguientes a
la notificacién realizada por el Representante Comin, éste tendré la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

1

. i
Para dar cumplimiento a todo [o anterior, el Representante Comun podré solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima
ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el presente titulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezea la propia asamblea de
Tenedores y, en consécuencia, podrd confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo;determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el
Representante Comun, solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en: el entendido que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero los Tenedores no anticipan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo establccndo en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su cardcter de
mandatario en térmmqs del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante ComUn no estard obligade a anticipar las
cantidades necesarias 'para la contratacion de diches terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion por falta de recursos para ltevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.
[

El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo,

El Representante Com:ﬂn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién
solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comiin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesién del lmismo. La designacién de un nuevo representante comun Unicamente podrd recaer en una casa de bolsa o
institucidn de crédito. |

!
El Represeritante Comitin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores conforme a los
Certificados Bursatiles hayan|sido pagadas en su totalidad.

|
El Representante Comin en ningtin momento estard obligado a erogar ningtn tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio
para llevar a cabo todos los al;tos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por viriud de su encargo.

\
18. Facultades, requisitns de asistencia y quérum de la Asamblea de Tenedores.

La Asamblea de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, se regirdn en todo momento por lo establecido en el
presente Titulo, la LMV y en lo no previste y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran validas respecto de todos los
Tenedores, afin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Titulo,
se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores deberd someterse a la Asamblea General de Tenedores comrespondiente,

3
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h.

La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por €l Representante Comdn, cuando la
ley fo requiera, cuando ¢l Representante Comun lo estime necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores
que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
cifculacién o a solicitud del Emisor, salvo el incumplimiento de obligaciones conforme al presente Titulo que
rebulten en una Causa de Vencimiento Anticipado sin que sean subsanadas en un plazo de 60 (sesenta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento de dichos sucesos o se le haya notificado por
cs{:rito dicho incumplimiento, lo que ocurra antes, en cuyo caso serd a solicitud del Tenedor o griupo de Tenedores
que representen cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn. El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la asambiea se retina dentro de 15 (quince) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, & peticién del Emisor o de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de
amplia circulacion a nivel nacional, en STIV-2 y en Emisnet, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En 1a convocatoria se expresarén los puntos que en la asamblea deber4n
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el
100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, tomando en consideracién que cada Tenedor
tendr4 derecho a un voto por cada Certificado Bursétil que acredite.
i

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comtin las.constancias de depésito
que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita la casa de bolsa correspondiente en el que se
indique el ndmero de Certificados Bursétiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en.la Asamblea mediante
apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos). :

b
Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comiln y a falta o imposibilidad de
ello, en la direccitn que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del domicilio sociat del Emisor.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente
se Lconsidere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la
mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones serdn vdlidas cuando sean aprobadas
por la mayorifa de los presentes en la asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendré derecho a un
vq’to por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

Si Ja Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (g) siguiente, habrd quérum para su instalacién con cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones serén validas si son tomadas por la mayorfa de los
Te:nedores presentes en la asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacién que acredite;

Se'requerird que esté representado en Asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el
75|% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas
por lo menos por la mitad més uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada
Te:ncdor tendré derecho a un voto por cada Certificado Burs4til en circulacién que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién de! Representante Comun;

2, Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos-de principal y/o intereses
conforme al Titulo que documenta la Emision a que se refiere ¢l presente Suplemento; y

3 Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados

Bursétiles, salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omisién o defecto en la
redaccion del Titulo|que documenta la Emisién a que se refiere el presente Suplemento, (ii} corregir o
adicionar cualquier |disposicién del Titulo que documenta la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condicién o lincamiei-nto-contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, y/o (iv) cuando

i
|
|
|
i
|
I

: dicha modificacién o altere sustancialmente los términos del Titulo que documenta la Emisién a que se
i . refiere el presente Suplemento, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
i Representante Comiin; casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en el
\ entendido, ademds, que Indeval no tendré responsabilidad alguna por la determinacién de si un cambio al
} Titulo afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor.

Si ia Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos sefialados en el inciso (g) anterior, se requerird que esté representado cuando merios la mitad més uno de los
Ce;rtiﬁcados Bursatiles en circulacién y sus decisiones ser4n vélidas si son tomadas por los Tenedores que

| 11



\
r;epresenten la mitad més uno de los Certificados Bursétiles presentes, en dicha asamblea tomando en consideracion
que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

|

i En ningiin caso podrdn ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean Certificados Bursétiles que no hayan side puestos en circulacién, ni los que el Emisor haya adquirido;

| . :

J- De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos y
documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdn
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendrén
derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Coniin les expida copias certificadas de dichos documentos:

! . .

k. P:ara efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacién;
|

L. Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho
altantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computéndose un voto por
c;ada Certificado Bursétil en circulacidn;

|

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sildo adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

| .
Todos y cada uno delos actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombte o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
Titulo que documcn*a la Emisién a que se refiere el presente Suplemento o de la Legislacién Aplicable, seran obligatorios v se
considerardn como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

| .
Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectar4 los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.

|

19. Legistacién Aplicable y Jurisdiccién,

El presente Certificado Bursdil se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comtin Y,
por virtud de ta adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidn de los tribunaies federales con sede
en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquiet causa.

El presente Titulo se :expidc en la Ciudad de México, a los 25 dias del mes de mayo de 2017.

[espacio dejado en blance de manera intencional / sigue hoja de firmas]

|
|
|
|
|
i
|
|
!
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Emisor

W

Mgfisés Tiktin Nickin
resentante Legal

(s

Jacobo Guadalupe Maftinez Flores
Representanfe Legal

[espacio dejado en blance de manera intencional / sigue hoja de firmas)

La presente hoja de firmas, corresponde al titulo que ampara los Certificados Bursdtiles identificados con clave de pizarra
“MONEX 17",
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En aceptacién a la designacién de Representante Comin, asf como las obligaciones y facultades inherentes a dicho cargo.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Por: Rosa Adriana Pérez Quesnel : Por; Alfredo Afturo Hernaidez Ar yo
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Lega

La presente hoja de firmas, corresponde al titulo que ampara los Certificados Bursdtiles identificados.con clave de pizarra "MONEX
17",
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Bivd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 Mexico, D.F. 11950. T 55 5955 1600

Abril 26, 2017

Monex, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma 284, Piso 15
Colonia Juarez

Ciudad de México, C.P. 06600

At'n. Héctor Pio Lagos Dondé
Director General

REF: Calificacion de la Tercera Emision de Certificados Bursatiles de Monex, S.A.B de C.V. {Monex)
con clave de pizarra MONEX 17.

Fitch (ver definicién abajo) asigné la calificacion ‘A(mex)’ a la tercera emision de certificados bursatiles de
Monex, S.A.B. de C.V. con clave de pizama MONEX 17 que se realizard por un monto de hasta
MXN1,000,000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) y plazo de hasta 3 afios, con pago de
intereses cada 28 (veintiocho) dias y amortizacion unica al vencimiento. Dicha emisién sera realizada
mediante oferta publica y corresponde a la tercera emision al amparo de un Programa de largo plazo con
caracter revolvente de Emisiones de Certificados Bursatiles de Monex por un monto de hasta
MXN2,000,000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién
(Udis).

La calificacion asignada por Fitch México, S.A. de C.V. se define a continuacion:

A(mex): Las calificaciones nacionales 'A’ indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los
compromisos financieros que poseen una calificacién mas alta.

Los fundamentos de estas calificaciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacién.

- ‘Metodologia de Instituciones Global de Bancos (Enero 09, 2017)’;
- ‘Metodologia de Calificacion de Instituciones Financiera no Bancarias’, Octubre 21, 2016;
- ‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, Diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www fitchratings.com y www fitchratings.mx.




Fitch Ratings

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de ofras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccidn determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacion pablica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccién en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con
una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periddicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor
en el momento que se toma la accién de calificacién, que para las calificaciones publicas es la fecha del
comentario de accién de calificacion correspondiente. Cada comentario de accién de calificacion incluye
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacién indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion
aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de cualquier calificacién publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch Yy ningun individuo, o grupo de
individuos, es el dnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
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individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser
vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus
calificaciones en ningun documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con
cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafa, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor” conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo
este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacion de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora
de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas

entidades. -
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Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch
Por:
Atentamente,
(AN &L U e

VerW Rodriguez Bertha Pérez Wilson

irectora Senior Directora Asociada
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘A(mex) otorgada a esta emisién de certificados bursatiles por un monto de hasta
MXN1,000,000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) se encuentra en el mismo nivel de la
calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Holding Monex ya que se trata de una emisién de deuda
quirografaria ya que la probabilidad de incumplimiento de estas obligaciones locales es la misma que la
probabilidad de incumplimiento de Monex .

Las calificaciones de Monex y de sus emisiones de deuda consideran su posicionamiento de franquicia
bueno en el segmento de intermediacién de divisas y pagos internacionales, asi como el desempefio
financiero positivo de sus subsidiarias operativas principales que se refleja en una rentabilidad
consistentemente buena. Las calificaciones también reflejan el doble apalancamiento elevado.

La calificacion de largo plazo de Monex esté un nivel por debajo de su subsidiaria operativa principal, Banco
Monex (calificado por Fitch en en ‘A+(mex)’ y ‘F1(mex)’ Perspectiva Estable), ya que su condicion de
holding financiero crea una dependencia natural de los flujos de dividendos provenientes de sus
subsidiarias operativas para hacer frente a sus compromisos financieros. Esto resulta particularmente
relevante por su doble apalancamiento elevado que se mide como las inversiones permanentes en
acciones mas crédito mercantil como proporcion del capital del holding en cifras no consolidadas. Este
apalancamiento se genero a raiz del uso de deuda para financiar gran parte de la compra de la empresa de
pagos internacionales Monex Europe y del crédito mercantil e intangibles relacionados generados por dicha
adquisicién y adquisiciones pasadas (Tempus Inc.).

A diciembre de 2016, el indicador de doble apalancamiento se mantiene en alrededor de 140% mostrando
ascensos graduales debido al efecto de conversion cambiaria del crédito mercantil que esta valuado en
dolares estadounidenses y libras esterlinas y a capitalizaciones recientes del holding hacia el grupo
financiero. Sin embargo, dicho nivel sigue por debajo de 170%, nivel historico mas alto alcanzado en 2012,
fecha en que Monex realiz6 su ultima adquisicion.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Modificaciones en la calificacion de Monex y de sus certificados bursatiles resultarian de cambios en las
calificaciones de su subsidiaria operativa principal, Banco Monex, en la misma magnitud y sentido. Una
igualacion entre las calificaciones de Monex y la de largo plazo de Banco Monex podria resultar de una
reduccion del doble apalancamiento por debajo de 120% y lo sostenga en el tiempo. En caso contrario, un
incremento en dicho indicador por encima de 150% consistente, podria resultar en una revisién a la baja.

Para mayor informacion sobre los fundamentos y las sensibilidades de las calificaciones de Holding Monex,
favor de referirse al comunicado “Fitch Ratifica las Calificaciones de Monex y las de sus Subsidiarias
Operativas; Perspectiva Estable’, de fecha 24 de noviembre de 2016 y disponible en las paginas
www.fitchratings.com y www fitchratings.mx.

La informacién utilizada fue al 31 de diciembre de 2016.
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

Lomas de Santa Fé
0 a 01210 Ciudad de México, México
R -t I T 52 (55) 5081 4400
a I n gS F 52(55) 5081 4434

spglobal.com

Ciudad de México, 21 de Abril de 2017

MONEX, S.A.B. DE C.V.

Paseo de la Reforma 284 Piso 9
Col. Juarez 06600

Meéxico, D.F.

Atencion: Alfredo Gershberg Figot

Re: Certificados Bursatiles de Largo Plazo por hasta MXN1,000 millones con clave de pizarra MONEX 17

Estimado Sr. Gershberg:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asign6 su calificacién de emisién de largo plazo en escala

nacional ~CaVal- de “mxA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
. L. Hasta 3 afios a partir de la mxA
Eertnﬁ;&:dos Bursatiles de Hasta MXN1,000 millones  fecha de autorizacion por
argo Fazo parte de la CNBV

La deuda calificada 'mxA' es algo mds susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las
condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte en relacién con otros
emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: ingrid.ortiz.machain@spglobal.com.
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Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Fernanda
Luna.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opini6n
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/ / diyin )\/ﬁk\ﬁ/‘iﬂ 1/CS.

1
S&p Global Ratings SA. de\C.\)‘\,x)

Contactos analiticos

Nombre: Ingrid Ortiz Machain

Teléfono #: +52 (55) 5081-4495

Correo electrénico: ingrid.ortiz.machain@spglobal.com

Nombre: Claudia Sianchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418
Correo electronico: claudia.sanchezi@spglobal.com
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Fundamento

21 de abril de 2017

Monex, S.A.B. de C.V.

Contactos analiticos:
Ingrid Ortiz Machain, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4440 ingrid.ortiz.machain@spglobal.com
Arturo Sanchez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@spglobal.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Instrumento: Emision de certificados bursétiles de largo plazo
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)

Largo plazo

mxA

Accién de Calificacién
Ciudad de México, 21 de abril de 2017.- S&P Global Ratings asigné hoy su calificacién en escala nacional —

CaVal-de ‘mxA’ a la emisién de certificados bursatiles de largo plazo por un monto de hasta $1,000 millones
de pesos (MXN), con clave de pizarra MONEX 17 (de acuerdo con la informacion proporcionada por el
emisor) y con un plazo de hasta tres afios de Monex, S.A.B. de C.V. (Monex). Dicha emisién se encuentra bajo
el amparo del programa de certificados bursatiles con caracter revolvente por hasta MXN 2,000 millones o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) con vigencia de cinco afios contados a partir del 6 de junio de
2012, fecha en la cual la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) autorizé el programa. Los
recursos de la emision seran utilizados para el pago de la emision MONEX 14,

Fundamento
La calificacion de ‘mxA” asignada a la emision MONEX 17 es la misma que la calificacién del emisor de largo

plazo de Monex, dado que est4 clasificada en igualdad de condiciones respecto a toda la deuda no garantizada
existente y futura de la entidad. Las calificaciones de Monex reflejan su estatus como compaiiia tenedora no
operativa, y por lo tanto, la subordinacién estructural en un nivel con respecto a las calificaciones de su
principal subsidiaria operativa, Banco Monex, S.A. (Escala global: BB+/Estable/B y, escala nacional,
mxA+/Estable/mxA-1). Nuestro andlisis considera las operaciones consolidadas de las subsidiarias del grupo,
en donde, Banco Monex represent6 més de 95% de su capital y 92% de los ingresos operativos de Monex.
Estimamos que Banco Monex continuard siendo la principal fuente de recursos para el servicio de deuda de su
tenedora mediante el pago de dividendos.



La emision propuesta representara deuda incremental temporal, ya que la emisién existente con clave de
pizarra MONEX 14 amortizar4 el 3 de noviembre de 2017. No obstante, consideramos que la liquidez de
Monex, con MXN1,144 millones de disponibilidades al cierre de diciembre 2016, mitiga parcialmente lo
anterior. Por otro lado, aiin consideramos que su indicador de doble apalancamiento es adecuado, ya que se
mantuvo por debajo de 120% al cierre de 2016 y esperamos que asi se mantenga con la nueva emision.

El diferencial de calificaciones entre la holding y el banco es de un nivel (notch) debido a nuestra opinion de
que la compafiia mantiene una adecuada liquidez de manera consolidada. Ademas, no prevemos que en el
corto plazo se presente algin escenario en el que el regulador local podria imponer barreras a las compaiifas
operativas reguladas del grupo para aumentar sus dividendos —dado que estén adecuadamente capitalizadas, lo
que podria ampliar el diferencial entre las calificaciones de la holding y el banco, su principal compaiiia
operativa.

Las calificaciones de Banco Monex reflejan su posicion de liderazgo y diversificacion geografica en el
segmento de divisas, aunque sigue manteniendo una pequefia participacion de mercado en términos de crédito
y depdsitos en el sector bancario mexicano. Nuestra proyeccién del indice de capital ajustado por riesgo (RAC,
por sus siglas en inglés) de aproximadamente 10.5% para los proximos dos afios refleja una inyeccion de
capital junto con la generacién interna de capital del banco a pesar del crecimiento agresivo de su cartera de
crédito. El banco mantiene sus indicadores de calidad de activos, en particular los activos improductivos, por
debajo del promedio del sistema bancario. Sin embargo, seguimos considerando que Banco Monex tiene un
crecimiento agresivo y una cartera de crédito concentrada en comparacién con el promedio de la industria. La
tasa de fondeo estable del banco sigue siendo inferior a la del sistema, ya que su base de activos ha crecido
mas rapido que sus fuentes de fondeo estables. No obstante, consideramos que su liquidez se beneficia de un
perfil de vencimiento de deuda manejable que genera un bajo riesgo de refinanciamiento. El perfil crediticio
individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) del banco se mantiene en ‘bb+.
Para ver el comunicado completo de Banco Monex haga clic aqui.

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

Tablas de correlacién de escalas nacionales v regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio de 2016.
Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.

Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9 de
noviembre de 2011.

Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

¢ Cargos revisados por riesgo de mercado para bancos dentro de nuestro marco de capital ajustado por
riesgo, 22 de junio de 2012,

Articulos Relacionados

¢ Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia, 16 de junio de 2016.
¢  MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.
* Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 19 de septiembre de 2016.

S&P Global Ratings



¢ Perspectiva para los bancos latinoamericanos en 2017: Un camino largo v sinuoso, 23 de febrero de
2017.
e Standard & Poor's confirma calificaciones en escala global v nacional de Banco Monex: la perspectiva

se mantiene estable, 30 de marzo de 2017.

e Standard & Poor’s confirma calificaciones de ‘mxA’ v ‘mxA-2° de Monex: la perspectiva se mantiene
estable, 30 de marzo de 2017.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra
opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en
nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor informacion vea
nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2016.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S& P Global Ratings por el emisor Y/o sus agentes y
asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segiin las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacién, estados
Jinancieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también aquellas
de las compafiias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones Jinancieras-, informes
anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacicn
proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBYV,
Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de

prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar en
una modificacion de la calificacion citada.
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Anexo 3 Informacion Financiera

La informacion correspondiente a este anexo se incorpora por referencia a (i) el reporte con informacion
financiera del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2017, mismo que incluye una
descripcion de la posicion en instrumentos financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y la BMV el 26
de abril de 2017, y (ii) el reporte anual con informacion financiera del Emisor correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, mismo que incluye una descripciéon de la posicion en instrumentos
financieros derivados y que fue presentado a la CNBV y a la BMV el 27 de abril de 2017, los cuales estan
disponibles en las paginas de Internet de la BMV y de la CNBV en las direcciones www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina de Internet del Emisor en la direccion www.monexsab.com.
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i ABOGADQOS
Ciudad de México, a 25 de mayo de 2017

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Hacemos referencia a (i) el programa de certificados bursatiles hasta por un monte de $2,000,000,000.00
(dos mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en unidades de inversién, con cardcter revolvente,
para la emision de certificados bursatiles (los “Certificados Bursétiles”), establecido por Monex, S.A.B. de C.V.
(“Monex” o el “Emisor”), autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™) mediante
oficio nimero 153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012 (el “Programa™), y (ii} la solicitud para llevar a cabo
la tercera emision y oferta piblica por un monto de hasta $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100
M.N.) de Certificados Bursatiles al amparo del Programa (la “Tercera Emisién”), El Emisor nos ha solicitado la
presente opinion con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado, exclusivamente:

(a) Constituciéon y Estatutos Sociales del Emisor. (i) La escritura pliblica nmimero 31,417, de fecha
10 de julio de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notarfa pablica
nimero 83 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con boleta de inscripcion del Registro Plblico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil nimero
366,466, en la cual se hace constar la constitucion de Monex; (ii) la escritura publica nlimero 36,962, de fecha 20
de junio de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la notaria publica
nimero 83 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de Monex, y (iii) la escritura pablica nimero 39,642, de fecha 9 de mayo de 2016, otorgada ante la fe
del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, en la
cual se hace constar el cambio de denominacion del Emisor, de “Holding Monex”, S.A.B. de C.V. a “Monex,”,
S.A.B. de C.V. (de manera conjunta, “Estatutos Sociales™).

(b)  Autorizacién Corporativa del Emisor. Original del Acta de Sesion del Consejo de
Administracion del Emisor, de fecha 26 de abril de 2012, mediante la cual (i) se aprobé la emisién de los®
Certificados Bursétiles al amparo del Programa, (ii) se autorizd al sefior Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Erik
A. Garcia Tapia, Gustavo Walther Vomed Alvarez y Javier Alvarado Chapa, para que conjunta o separadamente,
realicen las gestiones que necesarias ante la CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y S§.D. Indeval
Institucidn para el Dep6sito de Valores, S.A.-de C.V. y/o cualquier otra instancia, tendientes a la obtencién de la
autorizacién, inscripcidn, registros y demds documentos necesarios para llevar a cabo la emisién de los
Certificados Bursatiles vy (iii) se autoriza que los apoderados de Monex que cuenten con las facultades que sean
necesarias, procedan a firmar el titulo o titulos de los Certificados Bursétiles, asi como el prospecto, aviso de
oferta piblica, aviso de colocacion, suplemento, actas de emision, contratos de colocacién y cualquier otro

GATRISTORTv2



GALICIA

I ABCGADOS

Muonex — Tercera Emision de CBs
Opinidn Legal

convenio, contrato o documento necesario para la emision de los Certificados Bursatiles (la “Autorizacién del
Consejo™).

(¢) Apoderados del Emisor. La escritura pablica nimero 31,417, de fecha 10 de julio de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, titular de la notaria pliblica nimero 83 del Distrito
Federal (ahora Ciudad de México), con boleta de inscripcion del Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil nlimero 366,466, mediante [a
cual se hace constar que el Emisor otorgd en favor de los sefiores Moisés Tiktin Nickin, y Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, entre otros, (i) un poder general para actos de administracién, de acuerdo a lo establecido en el
parrafo segundo del articulo 2,554 del Cadigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Cédigos .
Civiles para las demas entidades federativas de México, y (ii) un poder general para otorgar y suscribir titulos de
crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualguier otro apoderado que cuente con las mismas facultades, en
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(d) Constitutiva y Estatutos Sociales del Representante Comiin. (i) La escritura pablica niimero
93,184, de fecha 6 de enero de 2005, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargolio, titular de
la Notaria Publica nimero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con sello de inscripcién en el
Registro Pablico de ia Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se sefiala el registro bajo el folio
mercantil nimero 327417, mediante la cual se hace constar el acta constitutiva de “Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.” (actualmente denominada “Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.”) ( el “Representante Comiin™), (ii)
escritura publica niimero 109,993, de fecha 29 de marzo de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Francisco
Javier Arce Gargollo, titular de la Notaria Pablica nimero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México),
con boleta de inscripcién del Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se
sefiala el registro bajo el folio mercantil nimero 327417%, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del
acta de asamblea general extraordinaria de accionistas del Representante Comiin, de fecha 16 de noviembre de
2011, en donde se aprobd el cambio de denominacidn del Representante Comun a “Evercore Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.” v la respectiva reforma al articulo primero de sus estatutos sociales, (iii) escritura publica ntimero
116,801, de fecha 18 de febrero de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo,
titular de la Notaria Piblica nimero 74 de del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), con beleta de
inscripcién del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en donde se sefiala el
registro bajo el folio mercantil nimero 327417%, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del acta de
asamblea general extraordinaria de los accionistas del Representante Comun, de fecha 30 de abril del 2014, en 1a
cual se aprobd la reforma total de los estatutos sociales del Representante Comun, y (iv) escritura publica
nimero 119,154, de fecha 9 de febrero de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce
Gargollo, titular de la Notaria Publica nimero 74 de la Ciudad de México, mediante [a cual se protocolizd el acta
de asamblea general extraordinaria de los accionistas del Representante Comin, de fecha 9 de diciembre del
2015, en la cual se aprobé la modificacion de los estatutos sociales del Representante Comiin,

(e) Apoderados del Representante Comiin. Escritura publica nimero 120,457 de fecha 31 de
agosto de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de la Notaria Pablica
niimero 74 de la Ciudad de Meéxico, con boleta de inscripcion en el Registro Pliblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en donde se sefiala el registro bajo el folio mercantil nimero 327417%,
mediante la cual se protocolizd el acta parcial de la junta del consejo de administracion del Representante
Comun, de fecha 17 de agosto de 2016, en la cual se aprobé otorgar, y/o ratificar, a favor de los sefiores Alfredo
Arturo Herndndez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel, entre otros, (1) un poder general para actos de
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administracion, para ser ejercido de manera mancomunada, entre si o con algin otro apoderado con las mismas
facultades, de acuerdo a lo establecido en el parrafo segundo del articulo 2,554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles para las demas entidades federativas de México, y (2) un poder
general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser gjercido conjuntamente, entre ellos, o con cualquier
otre apoderado que cuente con las mismas facultades, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

()  Titulo. Titulo de los Certificados Bursatiles que documenta la Tercera Emision (el “Titulo™).

Para emitir la presente opinion, hemos supuesto sin haber realizado investigacién independiente alguna o
verificacién de cualquier indole: (i) la autenticidad de los documentos que nos fueron proporcionados por el
Emisor y el Representante Comun, (ii) que las copias certificadas y demds copias que revisamos son copias
fieles de sus respectivos originales, (iii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado o modificado los
poderes otorgados a los sefiores Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Flores, (iv) que a la fecha
de la presente, el Representante Comidn no ha revocade o modificado los poderes otorgados a los sefiores
Alfredo Arturo Herndndez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel, (v) que a la fecha de la presente, los estatutos
del Emisor no han sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en el documento en los incisos (a)
(ii) y (iii) anteriores, y (vi) que todas las autorizaciones relacionadas con el establecimiento del Programa, y la
Tercera Emisién, se encuentran en vigor.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones mencionadas mas adelante, somos de la opinidn que:

1. El Emisor es una sociedad andnima bursatil de capital variable, constituida de conformidad con
las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Certificados Bursatiles.

2. Los estatutos sociales del Emisor no requieren que alglin drgano corporativo del Emisor apruebe
la Tercera Emisién de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siendo que la emision de los
Certificados Bursétiles y el establecimiento del Programa se aprobaron mediante la Autorizacién del Consejo.

3. Los sefiores Moisés Tiktin Nickin y Jacobo Guadalupe Martinez Flores cuentan con facultades
suficientes para suscribir, de manera conjunta, los Certificados Bursatiles materia de la Tercera Emision, en
nombre y representacién del Emisor, ‘

4. Los sefiores Alfredo Arturo Hernandez Arroyo y Rosa Adriana Pérez Quesnel cuentan con
facultades suficientes para suscribir, de manera conjunta, los Certificados Bursatiles materia de la Tercera, en
nombre y representacidn del Representante Comin, para efectos de aceptar su encargo.

5. Los Certificados Bursdtiles materia de la Tercera Emisién y su respectivo Titulo, constituyen
uha obligacién vélida y exigible del Emisor de conformidad con sus términos.

La presente opinién estd sujeta a las siguientes excepciones:

A. lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursétiles puede estar limitada por leyes en materia
de concurse mercantil o por cualguier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general;
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B. de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como obligaciones
laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo
para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real’ y acreedores con privilegio especial), tendran
preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursitiles;

C. la presente opinion estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana vigente
en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para actualizarla o revisarla en el futuro;

y

D. no hemos obtenido ni revisado ningin certificado o documento emitido por registro ptblico
alguno.

La presente opinion se emite tinicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 2, fraccién I,
inciso h), de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y deméds participantes del
mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion €] 19 de marzo de 2003, segin las mismas
han sido modificadas, y al Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la
compra o venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

e ——
Maurice Berkman Baksht
Socio
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